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QUINENCO S.A.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR
Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE
LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE
LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de
la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una
decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberé informarse cabalmente de la situacién financiera de
la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisiciébn de estos valores
teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes
resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectle
su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Quifienco S.A. (en adelante, indistintamente el “Emisor” o
la “Compafiia”), en conjunto con Banchile Asesoria Financiera S.A y BBVA Asesorias
Financieras S.A., (en adelante, los “Asesores Financieros”) y Banchile Corredores de Bolsa S.A.
y BBVA Corredores de Bolsa Limitada (en adelante, los “Agentes Colocadores”, y ambos, en
conjunto con los Asesores Financieros, los “Asesores”), con el propésito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emision de Bonos.

En la elaboracion de este prospecto se ha utilizado informacién entregada por la propia
Compafiia e informacion publica, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la
obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad
en este sentido.



PARTE |I: ANTECEDENTES DE
QUINENCO S.A.



_ =
QUINENCO S.A.

|. Caracteristicas de la Emisidon por Linea de
Bonos



QUINENCO S.A.

‘ Caracteristicas de la Emision

Emisor:

Monto de la emision:

Monto maximo de la colocacion:

Uso de los Fondos:

Clasificacion de Riesgo de la Linea de Bonos:

Nemotécnico
Reajustabilidad

Plazo al Vencimiento

Opcidn de Rescate Anticipado

Fecha Inicio Devengo de Intereses
Tasa de Interés

Periodos de Pago de Intereses

Amortizaciones de Capital
(Para mayor detalle, ver Tablas de Desarrollo)

Agentes Estructuradores:

Agentes Colocadores:

Representante de los Tenedores de Bonos y
Banco Pagador

Custodio

Quifienco S.A. (“Quifienco”, o el “Emisor”)

Serie G: UF 2.325.000
Serie C: UF 2.325.000

UF 4.650.000

Financiamiento del plan de inversiones del Emisor
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo: AA-

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo: AA-

BQUIN - G

BQUIN - C

Serie G: UF

Serie C: UF

Serie G: 7 afios

Serie C: 21 afios

Serie G: A partir del 1 de diciembre de 2014 al mayor
valor entre valor par y tasa de referencia mas spread
de colocacién menos 25 bps

Serie C: A partir del 1 de diciembre de 2016 al mayor
valor entre valor par y tasa de referencia mas spread
de colocacién menos 25 bps

1 de diciembre de 2011

Serie G: 3,50%

Serie C: 4,00%

Anuales

Serie G: 5 cuotas iguales a partir del 1 de diciembre
de 2014

Serie C: 6 cuotas iguales a partir del 1 de diciembre
de 2027

Banchile Asesoria Financiera S.A

BBVA Asesorias Financieras S.A.

Banchile Corredores de Bolsa S.A.
BBVA Corredores de Bolsa Limitada

Banco Bice

Depésito Central de Valores



QUINENCO S.A.

Principales Resguardos

FINANCIEROS:

» Mantener al final de cada trimestre un nivel de endeudamiento a nivel
individual en que la relacién Deuda Financiera/Capitalizaciéon Total no sea
superior a 0,45 veces. El limite anterior se reajustara en un 22% de la
inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice
de Precios al Consumidor de diciembre del 2008, hasta un maximo de 0,55
veces.

Al 30 de septiembre de 2011, el nivel de endeudamiento individual era de 0,18 veces.

» Mantener al final de cada trimestre un nivel de endeudamiento a nivel
consolidado en que la relaciéon Deuda Financiera/Capitalizacion Total no sea
superior a 0,60 veces. El limite anterior se reajustara en un 14% de la
inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice
de Precios al Consumidor de diciembre del 2008, hasta un maximo de 0,70
veces.

Al 30 de septiembre de 2011, el nivel de endeudamiento consolidado era de 0,17 veces.

» Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de
$707.934.810.000. El limite anterior se reajustara en un 59% de la inflacion
acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el Patrimonio y el indice de Precios
al Consumidor de diciembre del 2008

El patrimonio al 30 de septiembre de 2011, ascendia a M$ 1.573.101.481.

OTROS:

» Mantener durante toda la vigencia de la Linea de Bonos activos libres de
gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios por un valor equivalente a lo menos a 1,3 veces el monto insoluto
del total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor.

Al 30 de septiembre de 2011, los activos libres de gravamenes restringidos tenian un
valor equivalente a 5,2 veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias que
mantiene el emisor.

Las cuentas utilizadas para el calculo de los resguardos financieros al 30 de Septiembre
tenian los siguientes valores:



QUINENCO S.A.
Quifienco Individual

Deuda Financiera

Otros pasivos financieros corriente

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Otros pasivos financieros, no corriente

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente
Deuda financiera

Capitalizacién
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora del
emisor

Deuda financiera
Capitalizacién

Total de activos
Activos gravados
Activos no gravados

Pasivos corrientes totales

Otras provisiones a corto plazo

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Total de pasivos no corrientes

Otras provisiones a largo plazo

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Total deuda no gravada

Quifienco Consolidado

Deuda Financiera

Otros pasivos financieros corriente

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Otros pasivos financieros no corriente

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente
Deuda financiera

Participacion no controladora
Participaciones no controladoras del emisor
Participaciones no controladoras de LQIF
Participacion no controladora

Capitalizacién
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora del
emisor

Deuda financiera
Participacién no controladora
Capitalizacién

M$
12.514.797
194.146.871
144.310.596

350.972.264

1.573.101.481
350.972.264

1.924.073.745
M$
1.958.105.058

1.958.105.058

43.089.786
(4.029.902)
(410.553)
341.913.791
(3.456.324)

377.106.798

M$
107.529.485
4.733
405.676.071

513.210.289

1.465.885.915
578.938.557

886.947.358

1.573.101.481
513.210.289
886.947.358

2.973.259.128
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QUINENCO S.A.

Descripcion de la Compaiia

Quifienco es uno de los conglomerados econémicos mas importantes y diversificados
de Chile, con un total de activos al 30 de septiembre de 2011 de aproximadamente
$23.880.000 millones.

Quifienco es controlada en un 83,3% por el grupo Luksic, a través de las sociedades
Andsberg Inversiones Ltda., Ruana Copper A.G. Agencia Chile, Inversiones Orengo
S.A., Inversiones Consolidadas S.A., Inversiones Salta S.A., Inmobiliaria e Inversiones
Rio Claro S.A. e Inversiones Rio Claro Ltda.

Estructura de Propiedad (Sep-11)

17%

OGrupo Luksic

EOtros Inversionistas

83%

Fuente: Quifienco

Como sociedad matriz, controla un significativo niumero de empresas, las que se
concentran en los sectores:

» Servicios Financieros
» Bebidas y Alimentos
» Manufacturero

» Transporte

» Energia

10



QUINENCO S.A.

Diversificacion de negocios (Sep-11)

Servicios Financieros Bebidas y Alimentos Manufactur ero Transporte Energia

|
CRISTAV
Bgrr:(i:IZ g)e ccu® Madeco
59,3% 66,1% 54,4%

Fuente: Quifienco.

(1) A través de LQIF Quifienco control conjuntamente con Citigroup, un 59,3% de los derechos a voto del Banco
de Chile.

(2) A través de Inversiones y Rentas S.A. Quifienco controla conjuntamente con Heineken un 66,1% de CCU.

Quifienco mantiene mas del 99,7% de sus activos consolidados en Chile al 31 de
diciembre de 2010, seguido por Argentina y Perd, con participaciones bastante
menores. Todos los activos extranjeros estan a nivel de subsidiarias.

Inversiones por sector (Sep-11)

M Efectivo 13% 2% 15y US$ 3,4 mil millones
EFinanciero
mBebidas y Alimentos 9%
B Manufacturero
OTransporte

MErergia

MCOtros

Fuente: Quifienco

En su calidad de sociedad matriz, la principal actividad de Quifienco es potenciar la
capacidad y habilidad de gestién de las compafias que la componen, a través de
practicas que han sido probadas y efectivamente ejecutadas durante esta larga y
exitosa trayectoria de medio siglo. También se encarga de definir las estrategias de
largo plazo en conjunto con la administracion de cada compafiia operativa; proyectar las
metas anuales, supervisar y controlar la gestién operacional y financiera; estructurar y
manejar las fusiones y adquisiciones relevantes; identificar sinergias a través de las
distintas unidades de negocios y atraer y retener recursos humanos de primera calidad.

Quifienco es el conglomerado de negocios mas diversificado de Chile, con una exitosa y

larga trayectoria. Las inversiones abarcan areas tan diversas y relevantes dentro de la
economia como son el sector financiero, bebidas y alimentos, manufacturero, y
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QUINENCO S.A.

recientemente en el sector energia y transportes. A diciembre 2010, las empresas del
grupo, emplearon mas de 16.000 personas en Chile y en el exterior, en su conjunto
generaron ventas por sobre los US$4.700 millones.

ESTRATEGIA DE INVERSION Y CREACION DE VALOR:

El modelo de negocios de Quifienco esta orientado a incrementar el valor de las
empresas en que invierte, aportando su know-how y larga trayectoria en el mercado. La
estrategia de inversion de Quifienco se fundamenta en los siguientes criterios:

Potencial de desarrollo de productos de consumo masivo y de marca.
Existencia de masa critica suficiente y economias de escala.
Existencia de redes de distribucion.

Experiencia previa en la industria.

Acceso a socios estratégicos y/o la posibilidad de establecer alianzas
comerciales.

Potencial de crecimiento organico o a través de adquisiciones.

» Participacion accionaria que le permita controlar las empresas en que
participa.

vVvyVvyTVyysy

v

Entre 1997 y 2010 Quifienco vendid inversiones por aproximadamente US$ 4.291
millones, en diversas areas de negocios, obteniendo como resultado utilidades por
aproximadamente US$ 1.846 millones:

Sector Desinversion A Recaudacion Ganancia
Financiero LQIF 2010 1.086,9 340,0
Telecomunicaciones Telsur 2010 115,7 17,6
Telecomunicaciones Entel 2009 97,3 65,3
Retail D&S 2009 24,7 4,2
Telecomunicaciones Entel 2007 113,9 80,7
Retail Paris/Cencosud 2005 140,4 53,7
Inmobiliario/Hoteles Hotel Araucano 2005 6,9 (2,5)
Retail Otros 2005 29,2 4,6
Bebidas y Alimentos Lucchetti Chile 2004 142,0 7,2
Inmobiliario/Hoteles Hotel Carrera 2003 35,3 (11,9)
Telecomunicaciones Entel 2001 232,8 129,9
Inmobiliario/Hoteles Plava Laguna 2001 50,8 3,4
Bebidas y Alimentos Lucchetti Argentina 2001 47,0 (29,2)
Telecomunicaciones Entel 2000 30,5 19,9
Financiero OHCH 1999 830,3 431,8
Eléctrico Enersis 1999 101,8 19,0
Telecomunicaciones Hipercable 1999 354,7 205,3
Telecomunicaciones VTR Larga Distancia 1998 141,1 41,3
Telecomunicaciones Startel 1997 571,2 434,1
Eléctrico Endesa 1997 138,6 21,1
Total 4,291 1.846

Cifras en pesos reales al 30 de sep de 2011 convertidas a US$ a un T/C de Ch$ 521,76/1US$.

12



QUINENCO S.A.

Los recursos obtenidos de las desinversiones han permitido financiar adquisiciones y
aumentos de capital en las filiales de Quifienco por mas de US$ 3.878 millones:

Adquisiciones:

Sector Afo Target Propiedad Propiedad (US$ MM)
Energia 2011 Enex 100% 570,5
Transporte 2011 CSAV 18% 219,9
Servicios Financieros 2008 Banco de Chile 2,7% 86,7
Manufacturero 2008 Madeco 2,5% 11,5
Retail 2004 Almacenes Paris 11,4% 87,0
Retail 2004 Otros 1,0% 24,3
Servicios Financieros 2001 Banco de Chile 52,7% 1.109,4
Servicios Financieros 1999 Banco Edwards 51,2% 530,8
Telecomunicaciones 1999 Entel 14,5% 145,7
Inmobiliario / Hotelero 1999 Plava Laguna 39,4% 42,9
Telecomunicaciones 1999 VTR S.A. (Telsur) 44,1% 233,8
Alimentos y Bebidas 1999 Luchetti 10,2% 16,3
Total 3.078,8

Cifras en pesos reales al 30 de sep de 2011 convertidas a US$ a un T/C de Ch$ 521,76/1US$.

Aumentos de Capital:

Sector Afio Compafiia Monto (US$ MM)
Transporte 2011 CSAV 121,7
Servicios Financieros 2006-2009 Banco de Chile 284,9
Manufacturero 2000-2011 Madeco 220,7
Bebidas y Alimentos y Bebidas 1999-2003 Lucchetti 144,1
Inmobiliario / Hoteles 1998-2001 Habitaria / Carrera 28,3
Total 799,7

Cifras en pesos reales al 30 de sep de 2011 convertidas a US$ a un T/C de Ch$ 521,76/1US$.

Quifienco ingreso en el negocio naviero en marzo de 2011 a través de la compra de un
10% participacion en Compaifia Sud Americana de Vapores, actualmente tiene una
participaciéon de 20,63% en la propiedad. En septiembre de 2011, Quifienco y Marinsa
firmaron un pacto de accionistas de actuacién conjunta.

Quifienco ingreso en el negocio de distribucién de combustibles liquidos en marzo de
2011 a través de la firma de una promesa de compraventa por los activos Shell en
Chile. ElI 31 de mayo se concretdé la adquisicion de las acciones, tras lo cual la
compafia cambid de nombre a Empresa Nacional de Energia Enex S.A. (“Enex”).

13



QUINENCO S.A.

ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO:

Fortalecer la creacion de valor a través de:

» Liderazgo de mercado en sus productos y servicios.
Adopcién de las mejores practicas.
Explotacién de sinergias entre las unidades de negocios.
Mejoras permanentes en productividad y eficiencia.
Reestructuraciones y reorganizaciones.

Personal altamente calificado.

vV vV v v vY

Adquisiciones y desinversiones.

El éxito de su estrategia de crecimiento y creaciéon de valor queda en gran medida
reflejada en la posicién de liderazgo que ostenta en todas las areas de negocio y
categorias de producto en que participa:

Negocio Rubro Producto Rankin % de
9 mercado
Banco de Chile Servicios Colocaciones 2 19%
Financieros Depdsitos a plazo 1 23%
Cerveza Chile 1 83%
Cerveza Argentina 2 23%
Bebidas gaseosas 2 24%
_ Aguas Minerales @ 1 59%
Bebidas @
Néctares 1 60%
OPEM UP YOUR WORLD
CC Pisco 1 50%
Vino Doméstico 3 24%
Vino Exportacion 2 12%
Envases flexibles Chile 1 33%
Envases flexibles Perl 1 58%
MADECO vanacturero |
Tubos y planchas Chile 1 63%
Perfiles Aluminio Chile 1 50%

Informacién a Diciembre de 2010
(1) Excluye aguas minerales saborizadas
(2) Néctares en botellas

Banco de Chile es la institucibn de mayor reconocimiento de marca y reputacion
corporativa de la industria financiera chilena, en base a su destacada trayectoria de

14



QUINENCO S.A.

negocios de mas de un siglo y su profundo compromiso con el desarrollo del pais. La
compariia muestra una de las mayores capitalizaciones de mercado entre las empresas
chilenas, con un valor equivalente a US$12,2 mil millones al 31 de diciembre de 2010.

CCU es lider en el mercado de cervezas en Chile y un actor relevante en Argentina. A
través de su filial ECUSA, es uno de los mayores productores de bebidas no alcohélicas
en Chile. En la industria del vino, a través de Grupo San Pedro Tarapaca, es el segundo
mayor exportador de vino chileno.

Madeco posee una prestigiosa trayectoria de mas de seis décadas en Latinoamérica,
caracterizandose por la sobresaliente calidad e innovacion de sus productos, la
permanente preocupaciéon por las necesidades de sus clientes y una amplia red
comercial.

Compaiiia Sud Americana de Vapores es una de las compafiias navieras mas antiguas
del mundo, que participan junto con sus filiales en el transporte maritimo de carga en
contenedores, graneles liquidos y sélidos, cargas refrigeradas y automdéviles. A
diciembre de 2010, CSAV cuenta con activos totales de mas de US$ 3.200 millones y
un patrimonio de US$ 1.387 millones.

Enex (ex Shell) posee cerca de 300 estaciones de servicio a lo largo de todo el pais y
participaciéon en 11 plantas de almacenamiento. Enex (ex Shell) a diciembre de 2010
tiene una participacion de mercado en ventas de combustibles de mas de 14%
situandolo como el segundo actor de la industria. Si se llega a efectuar la compra
efectiva de los activos de Terpel, Quifienco alcanzaria una participacion de mercado en
ventas de combustible liquido cercana al 25%, consolidando su posicion como el
segundo actor de la industria.

15



QUINENCO S.A.

HECHOS RECIENTES IMPORTANTES:

APROBACION LINEA DE CREDITO PARA CSAV

En Septiembre de 2011, Quifienco anunci6 la aprobacién de una linea de crédito de
US$250 millones para CSAV, para financiar sus necesidades de caja durante el resto
del afio 2011. El Directorio de CSAV, en tanto, aprobd un plan de fortalecimiento
financiero para la compafiia, lo cual abarca un aumento de capital de US$1,2 mil
millones y la divisiébn de los negocios de transporte maritima de carga y de servicios
maritimos a las naves y carga. Quifienco anuncié su intencion de suscribir mas alla de
su participacion proporcional en dicho aumento de capital, si es factible, por un monto
hasta US$1.000 millones, sujeto a la aprobacion por parte de la Junta de Accionistas de
CSAV de la division de negocios mencionada.

COMPROMISO DE ADQUIRIR TERPEL

El 2 de Septiembre de 2011, se celebraron los contratos en virtud de los cuales
Quifienco, ya sea directamente o a través de una o mas filiales, se ha comprometido a
adquirir de Organizacion Terpel Chile S.A. y de Petrolera Nacional S.A. (conjuntamente
“Terpel”) la totalidad de sus participaciones en sus subsidiarias chilenas Petrdleos
Transandinos S.A. y Operaciones y Servicios Terpel Limitada, lo que involucra el
traspaso del negocio de distribucion de combustibles a través de estaciones de servicio
gue las Compafiias operan a lo largo de todo el pais y otros negocios anexos o
relacionados. El valor acordado por los activos asciende a UF 6.706.951, sujeto a un
ajuste al cierre por variacién de capital de trabajo. A este valor se le restara el valor de
la deuda financiera neta de las compafias al momento del cierre para determinar el
precio definitivo a pagar por las acciones de éstas.

El cierre de esta transaccién se encuentra sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones
habituales en este tipo de transacciones, y, en especial, a la aprobacién previa por parte
del Tribunal de Defensa de la Libre Competencia de la consulta que para estos efectos
se presentara a dicho Tribunal.

Esta transaccion permitird a Quifienco aumentar su competitividad en el negocio de
distribucién y comercializacién de combustibles y lubricantes, industria en la que se
encuentra presente desde mayo de 2011 a través de Enex S.A. Una vez que el Tribunal
de Defensa de la Libre Competencia autorice la operacion, esta agregara mas de 200
estaciones de servicio y 91 tiendas de conveniencia a la red existente.

16



QUINENCO S.A.

AUMENTO DE CAPITAL

El 6 de octubre de 2011 la Junta Extraordinaria de Accionistas de Quifienco acordd un

aumento de capital por $300.000 millones, mediante la emision de 300 millones de
nuevas acciones de pago.

17
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lIl. Desempeio Financiero
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QUINENCO S.A.

Quifienco inicié su contabilizacion bajo IFRS a partir del afio 2009, por lo que presenta Estados
Financieros Individuales y Consolidados bajo la Norma Chilena hasta diciembre 2008. A partir de
marzo 2009, la Compafiia presenta so6lo Estados Financieros Consolidados bajo IFRS y deja de
presentar Estados Financieros Individuales.

Para el analisis comparable, los Estados Financieros a Diciembre 2008, 2009 y 2010 se
presentan bajo IFRS.

Evolucion dividendos percibidos a nivel

Evolucién ingreso consolidado  ° (US$ MM)

Corporativo(US$ MM)
2.818 292
2,502
2.326
2.026 204 206
1.843
1.343 111
91
2007 2008 2009 2010 Sep-11

2007 2008 2009 2010 Sep-10  Sep-11
Fuente: Quifienco Fuente: Quifienco
Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de  Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de
cambio: $521,76 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011 cambio: $521,76 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011

Evolucién deuda neta ® (US$ MM) Evolucion Activos sector industrial (US$ MM)
374
302 23 ¥ 4.728
121 4.266
3.882
3.467 357
2007 2008 2009 Sep-11
-1.048

2007 2008 2009 2010 Jun-11

Fuente: Quifienco.

Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de
cambio: $521,76 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011

* Incluye US$ 155 millones correspondientes a Aurum, la cual
esté garantizada por Quifienco en tanto no pase a ser
endeudamiento directo de Enex

Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de
cambio: $521,76= 1US$ al 30 de septiembre de 2011

® Ingreso consolidado bajo IFRS = Ingresos de alilés ordinarias sector industrial + Total ingr@seracional neto sector bancario
® Corresponde a la deuda y caja a nivel corporatis el 50% de la deuda y caja tanto de LQIF hgldamo de IRSA
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DESNEMPENO FINANCIERO DE LAS PRINCIPALES EMPRESAS OP ERATIVAS DE
QUINENCO:

BANCO DE CHILE

Evolucion ingreso operacional (US$ MM) Evolucion provision por activos riesgosos (US$ MM)

428

2117 2.241

2007 2008 2009 2010 Sep-10 Sep-11 2007 2008 2009 2010 Sep-10 Sep-11
Fuente: Quifienco. Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de  Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de
cambio: $521,76 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011 cambio: $468,15 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011

Evolucién utilidad neta (US$ MM)

666 725 631
592

464 494

2007 2008 2009 2010 Sep-10 Sep-11

Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de
cambio: $521,76 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011
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CCu

Evolucion ingreso consolidado (US$ MM)

Evolucion EBITDA (US$ MM)

1.488

1.607

2007 2008 2009 2010 Sep-10 Sep-11

397

2007 2008 2009 2010 Sep-10 Sep-11

Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo
de cambio: $521,76 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011

Evolucion utilidad neta (US$ MM)

245

2007 2008 2009 2010 Sep-10 Sep-11

Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo de
cambio: $521,76 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011

Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras traducidas desde pesos chilenos nominales al tipo
de cambio: $521,76 = 1US$ al 30 de septiembre de 2011
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MADECO

Evolucion ingreso consolidado (US$ MM) Evolucion EBITDA (US$ MM)

1.225

2007 2008 2009 2010 Sep-10 Sep-11

107

o5 36 27 32
17

2007 2008 2009 2010 Sep-10 Sep-11

Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras de 2007 traducidas desde pesos chilenos al tipo de
cambio $521,76 = US$1 al 30 de septiembre de 2011

Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras de 2007 traducidas desde pesos chilenos al tipo de
cambio $521,76 = US$1 al 30 de septiembre de 2011

En 2008 se concreta la venta de la unidad de cables de Madeco al productor de cables francés
Nexans y Madeco, por su parte, se convierte en el principal accionista individual de Nexans con
una participacién que actualmente es cercana al 20%. Esto explica la caida tanto del ingreso
consolidado como del EBITDA de Madeco a partir del afio 2008.

Evolucion resultado neto (US$ MM)

2007 2008 2009

Sep-10 Sep-11

Fuente: Quifienco.
Nota: Cifras de 2007 traducidas desde pesos chilenos al tipo de
cambio $521,76 = US$1 al 30 de septiembre de 2011
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Consideraciones de Inversion

TRAYECTORIA'Y SOLVENCIA DEL GRUPO CONTROLADOR:

El grupo Luksic, ademas de ser uno de los conglomerados de mayor tamafio en
América Latina, posee un reconocido prestigio y trayectoria de negocios demostrado a
lo largo de décadas de operacion.

DEMOSTRADA CAPACIDAD PARA REALIZAR INVERSIONES DE V ALOR AGREGADO:

El historial de inversiones realizadas por Quifienco, asi como el crecimiento demostrado
por sus filiales es reflejo de la capacidad de gestidon del grupo, especialmente en lo
referido a sus principales lineas de negocio, en las que posee un claro know-how . En
forma adicional, la administracion superior de la Compafiia posee una indiscutida
capacidad profesional.

ACTIVOS DE PRIMER NIVEL:

Las filiales de Quifienco han demostrado una larga trayectoria de generacion de
recursos y han sabido enfrentar con éxito los desafios de los mercados en las que
operan. Adicionalmente, en algunas de ellas Quifienco cuenta con socios estratégicos
de primer nivel como es el caso de Heineken N.V. en CCU vy Citigroup en Banco de
Chile.

SOLIDA POSICION PATRIMONIAL:

En la actualidad Quifienco mantiene un bajo nivel de endeudamiento a nivel individual,
lo que se ve reforzado por el actual nivel de liquidez que mantiene la Compaiiia.

ALTA DIVERSIFICACION SECTORIAL:

Quinenco mantiene inversiones en diversos sectores de la actividad econémica, con la
consiguiente diversificacién y reduccién de su nivel de riesgo, especialmente en los
casos de ciclos negativos en sectores especificos.
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|. Certificados de Inscripcion en la SVS
~ | | . /-'*

1Pz LY
A1 Y LTS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Regismo de Valores de estd
Superimendencia, s¢ ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA :  QUIRENCO S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO 1 N°597 FECHA: 26.11.1996.

DE VALORES

DOCUMENT(S A EMITIR . Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°g7g  FECHA (1 AGG NS

BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS ~ :  3.000.000 unidades de forento (UF).- En
todo case, el valor nominal conjunto de la
primera emisién de Bomos emitidos con
cargoalaprmnwu.nmydvalofmnﬂnal
de la primera emisidn de la Linea cuyo
contrato de emisién consia en escritura
pliblica de fecha 26 de mayo de 2005, de
repenorio N°6.825-2005 y modificada con
fecha 04 de julio de 2005, repertorio
N°8.985-2005, que  siulidnearnente
estuvieren en circalacién, no ppdrd exceder
la caniidad de UF 4700.000.- en su
equivalente expresado en moneda nacional.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA . 10 afos, contados desde el 26 de Mayo de
2003,

GARANTIAS : Nohay.

TASA DE INTERES . Las respectivas escrituras complementarias

establecerdn el interés sobre el capitdl
insoluto que devengardn los bonos Con Cargo
a la linea.




QUINENCO S.A.

AMORTIZACION EXTRAORDINARLA : El Emisor podri o no  rescatar
: amiicipadamente, en forma total o parcial,
1os Bonos de cualquier serie o sub-serie que
s¢ emita con cargo a la Linea, en las fechas
y periodos que se indiquen en la respectiva
Escritora  Complementaria,  segin o
estipulado en la Clivsula Cuana numeral
Doce del Contrato de Emision de la Linea de
Bonos.

PLAZO DE LA COLOCACION . Elplazo de colocacion serd el que se indique
en la respectiva escritura complementaria.

NOTARIA :  Eduardo Avello Concha.
FECHA © 26.05.2005 y modificada el 04.07.2005
DOMICILIO : Santago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. La CIRCUNSTANCIA
DE QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN 1A SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEEERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE
SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 01 AGD 2005
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SUPLRINTEN
LALEGRLS VN

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

TASA DE INTERES

QUINENCO S.A.

N° 597 FECHA: 26.11.1996

Bonos al portador desmaterializados.

FECHA 01 AGG 7003

N® 417

4.700.000 unidades de fomenio (UF).- En
todo caso, el valor nominal conjunto de ia
primera emisién de Boros emitidos con
cargo a la presente Linea y el valor nominal
de la primera emision de la Linea cuyo
conrato de emision consta en escritura
piblica de fecha 26 de mayo de 2005, de
repertorio N°6.824-2005 y modificada con
fecha 04 de julio de 2005, repertorio
N°8.984-2003, que simultineamente
estuvieren en circulacién, no podrd exceder
la cantidad de UF 4.700.000.- en su
equivalente expresado en morteda nacional.

25 afios, contados desde el 26 de Mayo de
2005.

No hay.

Las respectivas escrituras complementarias
estableceran el interés sobre el capital
insoluto que devengarin los bonos con cargo
a la linea.
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sLHE
ALK

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El Emisor podrd o no rescatar
: anticipadamente, en forma total o parcial,

los Bonos de cualquier serie o sub-serie que

se emita con cargo a la Linea, en las fechas

y perfodos que se indiquen en Ja respectiva

Escritura  Complementaria, segin lo

estipulado en la Cliusula Cuarta numeral

Doce del Contrato de Emision de la Linea de

Bonos.
PLAZOQ DE LA COLOCACION :  El plazo de colocacién serd €l que se indique
en la respectiva escritura complementaria.
NOTARIA :  Eduardo Avello Concha.
FECHA : 26.05.2005 y modificada 04.07.20035
DOMICILIO ¢ Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA
DE QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGQ O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE
SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

01 AGO 2005
SANTIAGO,
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QUINENCO S.A.

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o0 Razén Social . Quifienco S.A. (en adelante, “Quifienco”, la
“Compaiiia” o el “Emisor”)

Nombre de Fantasia : Quifienco

R.U.T. : 91.705.000-7

N° de Inscripcion

Registro de Valores : N%B97, de fecha 26 de noviembre de 1996
Direccion . Enrique Foster Sur 20, Piso 14, Las Condes
Teléfono . (56-2) 7507100

Fax . (56-2) 7507101

Direccién Electrénica :  Sitio web: www.quinenco.cl

www.quinencogroup.cl

Correo electrénico: prodriguez@lq.cl
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefa Histoérica

Quifienco S.A. (“Quifienco”, la “Compafiia” o la “Sociedad”) es una empresa holding que se
constituyé bajo el nombre de Forestal Quifienco S.A. por escritura publica de fecha 28 de enero
de 1957, modificada por escritura publica de fecha 15 de abril de 1957 ambas otorgadas en la
Notaria de Valparaiso de don Carlos Calderén Cousifio.

Quifienco particip6é, originalmente, en la explotaciéon y en el suministro de madera a la industria
minera del carbon en Chile, principalmente para su uso en la fabricacién de soportes para
tineles subterraneos. A mediados de los afios 60, el Sr. Andrénico Luksic Abaroa adquirié una
participacién mayoritaria en esta compafia y, desde esa fecha, ésta comenzé a adquirir
importantes participaciones en otras empresas, convirtiéndose en una compaifia holding,
controladora de diversas inversiones de la familia Luksic.

Entre los principales hechos que han marcado la trayectoria de Quifienco desde su constitucion
se destacan los siguientes:

1957

La sociedad Forestal Quifienco S.A. inicié sus operaciones, explotando bosques de eucaliptos y
produciendo soportes de madera para tlneles subterraneos de minas de carboén.

1960's

Comienza la diversificacion del area de negocios al incorporar Empresas Lucchetti S.A. y
Forestal Colcura S.A. a Quifienco.

1970’s

Hoteles Carrera S.A. pasé a formar parte de Quifienco, diversificando el ambito de negocios.

1980's

Quifienco ingreso6 al negocio financiero, tras las inversiones en el Banco O’Higgins y Banco de
Santiago.

Continuando con su politica de diversificacién de riesgos, Quifienco adquirié una participacion
mayoritaria en Madeco S.A. (“Madeco”).

32
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Junto al grupo alemén Schérghuber, distribuidor de la cerveza Paulaner, Quifienco adquiri6 la
propiedad mayoritaria de la Compafiia de Cervecerias Unidas S.A. (“CCU").

Finalmente, Quifienco entra al sector de las telecomunicaciones, adquiriendo una participacion
mayoritaria en VTR S.A.

1993

En el sector financiero, Quifienco se asocio con el Banco Central Hispanoamericano (“BCH") y
constituyen el Grupo OHCH.

1995

El grupo OHCH se convirtié en el controlador del Banco de Santiago.

Con el objeto de potenciar los negocios de VTR S.A., Quifienco establecié una alianza
estratégica con SBC Communications, Inc.

1996

Tras una reorganizacion, Quifienco se convirtio en la matriz del grupo Luksic en los sectores
financiero e industrial y Antofagasta Holdings (actualmente Antofagasta Minerals) se concentra
en los sectores mineria y ferroviarios.

1997

Quifienco logré recaudar US$279 millones luego de realizar una oferta publica de acciones en la
Bolsa de Comercio de Nueva York y en la Bolsa de Comercio de Santiago.

VTR S.A. vende el 100% de Startel S.A., empresa de telefonia movil, a Cia. de
Telecomunicaciones de Chile S.A. (“CTC").

1998

VTR S.A. vende la empresa VTR Larga Distancia S.A.

Quifienco ingresa al sector inmobiliario al formar Habitaria S.A., en conjunto con la constructora
espafiola Ferrovial Inmobiliaria.

1999
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Debido a la venta de Banco Central Hispanoamericano al consorcio BSCH, se pone término a la
sociedad entre Quifienco y BCH. Posteriormente, Quifienco adquirié el 51,2% del Banco de A.
Edwards y el 8% del Banco de Chile, restableciendo su posicidn en el sector financiero.

Quifienco adquirié un 14,3% de la propiedad de Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A.
(“Entel).

Quifienco vendid la participacion que mantenia en VTR Hipercable S.A. al grupo UIH Latin
America.

2000

Quifienco cred LQ Inversiones Financieras S.A. (“LQIF"), firma que concentra las inversiones de
Quifienco en el sector financiero.

2001

Quifienco se convirtid en el controlador del Banco de Chile, tras la adquisiciéon de un 52,7% de
los derechos de voto.

Quifienco vendié un 8% de participacion en Entel.

Quifienco vendié su 39,4% de participacion en Plava Laguna d.d., resort turistico de la costa de
Croacia.

2002

A comienzos de afio se hace efectiva la fusion entre Banco de Chile y Banco Edwards, creando
el banco mas grande de la plaza en ese momento.

2003

Heineken, una de las cerveceras mas grandes del mundo, entré a un joint venture con Quifienco
en IRSA, sociedad controladora de CCU.

Quifienco vendié el Hotel Carrera de Santiago.
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2004

Mediante un joint venture entre CCU e Industria Nacional de Alimentos S.A. (“Indalsa”), adquirio
el 100% de Calaf, productor de galletas y confites. Ademas, abandoné el negocio de pastas,
aceites y sopas tras la venta de Lucchetti Chile.

Quifienco realiz6 una incursion en el sector retail tras la inversion financiera de un 11,4% en
Almacenes Paris S.A. (“Paris”), una de las principales tiendas por departamentos de Chile.

2005

Quifienco obtiene importantes ganancias al vender su inversion financiera en Paris, tras
acogerse a la oferta publica de adquisicion de acciones (“OPA”) lanzada por Cencosud S.A.
(“Cencosud”) por el 100% de las acciones emitidas por Paris.

2006

Quifienco inicia el proceso de deslistar sus acciones de la NYSE, poniendo fin a su programa de
ADRs, dandose por finalizado este proceso a comienzos del 2007.

2007

Quifienco anuncié el acuerdo con Citigroup, a través del cual, el Banco de Chile fusionaria sus
operaciones con las de Citibank Chile para crear una institucion bancaria y de servicios
financieros de primera linea.

Durante el ejercicio, se vendié una participacion de 2,8% en Entel.

En el mes de octubre, CCU firmé un acuerdo de compra de la cervecera argentina ICSA, la cual
es duefia de las marcas de cerveza Bieckert, Palermo e Imperial, las que representan una
participacion de 5,8% del mercado cervecero argentino. Consecuente con su plan de expansion,
en el mes de diciembre CCU llegé a un acuerdo significativo con Nestlé Chile para desarrollar
sus negocios de aguas en Chile.

Quifienco llevé a cabo un aumento de capital por $64.838 millones.

2008

A contar del 1 de enero de 2008 se materializé exitosamente la fusiéon entre Banco de Chile y
Citibank Chile. Esta union permitira obtener importantes sinergias entre los dos bancos,
potenciando asi la poderosa plataforma de distribucién y experiencia de la marca lider, Banco de
Chile.

35



QUINENCO S.A.

En abril CCU concreté la adquisicion de ICSA en Argentina.

Durante este afio, se concret6 un acuerdo estratégico entre CCU, su subsidiaria Vifia San Pedro
y Compafiia Chilena de Fésforos (“CCT"), la cual mantenia el control de Vifia Tarapaca ex-
Zavala S.A. Este acuerdo estratégico, permitio la fusién por absorcién de Vifia Tarapaca por Vifia
San Pedro, quedando la nueva sociedad de Vifia San Pedro Tarapacéd S.A. Previo a la fusién,
CCU desembolsé US$33 millones por el 25% de la propiedad de Vifia Tarapaca.

El 30 de septiembre de 2008 Madeco anunci6 el cierre del acuerdo firmado en febrero de 2008, a
través del cual Madeco acordé transferir su unidad de cables en Chile, Perq, Brasil, Argentina y
Colombia a Nexans, a cambio de US$448 millones y 2,5 millones de acciones de Nexans. Con
posterioridad al cumplimiento de las condiciones acordadas, el 30 de septiembre Madeco recibi6é
US$393 millones en efectivo, correspondientes a US$448 millones netos de deuda, participacion
minoritaria, impuestos retenidos y cambios en el capital de trabajo, entre otros y 2,5 millones de
acciones de Nexans valoradas en US$218 millones a la misma fecha. Como consecuencia de
ello, Madeco pasé a ser el principal accionista individual de Nexans con una participacion de
8,9%.

2009

Quifienco vende el saldo de acciones de ENTEL que mantenia, equivalente a un 2,9% de la
propiedad de la dltima.

2010

A comienzos de afio, Quifienco vende el 100% de su participacion en Telsur a GTD Manquehue
en $57 mil millones. La Promesa de Compraventa se materializé en enero de 2010, a través de
una OPA, efectuada por GTD Grupo Teleductos S.A.

Durante el mes de abril, Citigroup ejerce sus dos opciones por un 17,04% adicional de la
propiedad de LQIF, sociedad controladora del Banco de Chile, por un monto total de US$1.000
millones, aumentando su participacion a 50%.

2011

CSAV:

El 22 de marzo Quifienco adquirié 202.925.890 acciones de Compafia Sud Americana de
Vapores S.A. (“CSAV”") de Maritima de Inversiones S.A. (Marinsa), entidad controladora de
CSAV, a un precio de $285 por accion. Por lo tanto, el total de la transaccion ascendi6 a $57.834
millones.
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Posteriormente, el 6 de abril de 2011, Quifienco adquiri6 162.340.712 acciones de CSAV a
Marinsa, a un precio de $350,50 por accion. El monto de dicha transaccion fue de $56.900
millones, con lo cual Quifienco alcanz6 una participacion de 18% en la propiedad de CSAV.

Durante los meses de junio y julio, Quifienco suscribié 222.727.647 acciones de CSAV dentro de
su proceso de aumento de capital, con una inversion total de $63.477 millones, alcanzando una
participacién de 20,63% en la propiedad. De acuerdo a lo informado previamente por ambas
partes, en septiembre de 2011 Quifienco y Marinsa firmaron un pacto de accionistas que controla
el 41,26% del capital suscrito de la sociedad CSAV, con el propdsito de repotenciar el desarrollo
de sus negocios, contribuir al fortalecimiento y crecimiento de sus operaciones, a fin de que los
resultados de sus negocios generen el desarrollo en beneficio de todos sus accionistas. El pacto
establece que el grupo controlador actuara en forma coordinada y de comun acuerdo. El pacto
tiene una duracion de 15 afos. Sin embargo, si una de las partes disminuye su participacion
accionaria a menos de 15% o la diferencia entre la participacién de las partes es mayor a 15%,
éste terminaré sin mas tramite.

Finalmente, también durante septiembre, Quifienco anuncié la aprobaciéon de una linea de
crédito de US$250 millones para CSAV, para financiar sus necesidades de caja durante el resto
del afio 2011. El Directorio de CSAV, en tanto, aprob6 un plan de fortalecimiento financiero para
la compafiia, lo cual abarca un aumento de capital de US$1.200 millones y la division de los
negocios de transporte maritima de carga y de servicios maritimos a las naves y carga.
Quifienco anuncid su intenciéon de suscribir mas alla de su participaciéon proporcional en dicho
aumento de capital, si es factible, por un monto hasta US$1.000 millones, sujeto a la aprobacion
por parte de la Junta de Accionistas de CSAV de la division de negocios mencionada.

Madeco:

Durante marzo de 2011 Madeco firmé un acuerdo con Nexans para aumentar su participaciéon de
un 8,98% a un 20% dentro de un periodo de 3 afios. Ello implicaria una inversion aproximada de
US$290 millones. El acuerdo incluye el nombramiento de un segundo director para Madeco y un
periodo de 18 meses hasta alcanzar el 15% de participacion, con derecho a un tercer director y
un miembro del Comité de Finanzas y Auditoria. Madeco acordé mantener su participacion en
Nexans durante al menos tres afios. Ademés, Nexans modificard sus estatutos aumentando el
limite del derecho a voto de un 8% a un 20%, entre otros.

Durante el segundo trimestre de 2011, Madeco adquiri6 1.766.400 acciones adicionales de
Nexans con una inversiéon de US$167 millones, alcanzando una participacion de 15% en su
propiedad. Posteriormente, Madeco continué adquiriendo acciones de Nexans alcanzando al
mes de septiembre una participaciéon de aproximadamente 20%.

Enex:

El 31 de marzo de 2011, Quifienco firmé un acuerdo con Royal Dutch Shell PLC (Shell) para
adquirir sus activos en Chile, los que involucran el traspaso del negocio de distribuciéon de
combustibles a través de las aproximadamente 300 estaciones de servicio que Shell opera a lo
largo de todo el pais, el negocio de distribucion de lubricantes y otros negocios anexos o
relacionados. El monto acordado de la transaccién es de US$523 millones mas capital de trabajo
al cierre, lo cual referencialmente al cierre del afio 2010 equivalia a US$91 millones. El acuerdo
contempla también un contrato de licencia para el uso de las marcas registradas “Shell” por un
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periodo de cinco afos. El 31 de mayo se concretd la adquisicion de los activos de Shell en Chile
por US$633 millones. La nueva compafiia se llama Enex S.A.

Terpel:

El 2 de Septiembre de 2011, se celebraron los contratos en virtud de los cuales Quifienco, ya
sea directamente o a través de una o mas filiales, se ha comprometido a adquirir de
Organizacién Terpel Chile S.A. y de Petrolera Nacional S.A. (conjuntamente “Terpel”) la totalidad
de sus participaciones en sus subsidiarias chilenas Petréleos Transandinos S.A. y Operaciones y
Servicios Terpel Limitada, lo que involucra el traspaso del negocio de distribucion de
combustibles a través de estaciones de servicio que las compafiias operan a lo largo de todo el
pais y otros negocios anexos o relacionados. El valor acordado por los activos asciende a UF
6.706.951, sujeto a un ajuste al cierre por variacion de capital de trabajo. A este valor se le
restara el valor de la deuda financiera neta de las compafilas al momento del cierre para
determinar el precio definitivo a pagar por las acciones de éstas.

El cierre de esta transaccion se encuentra sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones
habituales en este tipo de transacciones, y, en especial, a la aprobacién previa por parte del
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia de la consulta que para estos efectos se
presentard a dicho Tribunal.

Esta transaccion permitira a Quifienco aumentar su competitividad en el negocio de distribucion y
comercializacién de combustibles y lubricantes, industria en la que se encuentra presente desde
mayo de 2011 a través de Enex S.A. Una vez que el Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia autorice la operacion, esta agregara mas de 200 estaciones de servicio y 91
tiendas de conveniencia a la red existente.

Quifienco:

El 6 de octubre de 2011 la Junta Extraordinaria de Accionistas de Quifienco acordé un aumento
de capital por $300.000 millones, mediante la emisién de 300 millones de nuevas acciones de
pago, sin valor nominal, acciones que se encuentra en proceso de inscripcién en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Descripcion del Sector Industrial

Quifienco es uno de los conglomerados econémicos mas importantes y diversificados de Chile,
con activos consolidados al 30 de junio de 2011 de aproximadamente $22.800.000 millones.
Como sociedad matriz, controla un significativo nimero de empresas, las que se concentran
principalmente en los sectores financiero, bebidas y alimentos, manufacturero, transporte y
energia.

Quifienco en la actualidad posee inversiones en distintas industrias y sectores. Histéricamente
ha invertido en las industrias donde ha tenido una trayectoria y un expertise relevante.
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Diversificacion de Negocios de Quifienco

Quifienco S.A.

Servicios Bebidas y Manufacturero Transporte
Financieros Alimentos

Fuente: Quifienco

Los sectores de Servicios Financieros, de Bebidas y Alimentos y Energia constituyen las
inversiones mas relevantes del grupo, representando el 63% del Valor Libro a nivel corporativo,
al 30 de junio de 2011.

Inversiones por Sector (junio 2011)

Otros

Energia 2% Efectivo
13% 20%

Transporte
8%

Manufacturero
7%

Bebidas y
Alimentos
10%

Financiero
40%

Fuente: Quifienco. Valor libro a nivel corporativo.

Quifienco mantiene al 31 de diciembre de 2010 mas del 99,7% de sus activos consolidados en
Chile, seguido por Argentina y Per(, con participaciones bastante menores. Todos los activos
extranjeros estan a nivel de filiales y coligadas.

39



QUINENCO S.A.

Sector Financiero

La industria bancaria ha mostrado en los dUltimos afios un fuerte dinamismo, logrando
crecimientos por sobre la economia nacional. Este crecimiento ha estado acompafado de
menores indices de riesgo y avances en términos de eficiencia, los que junto a las Ultimas
modificaciones a las normas financieras y adopcién de IFRS, dejan al sistema financiero chileno
en una buena posicion dentro del panorama mundial.

A diciembre de 2010, la industria bancaria en Chile estaba conformada por 25 instituciones
financieras: 1 banco de propiedad estatal, 19 bancos controlados por accionistas locales y 5
bancos de propiedad de capitales extranjeros. A esa fecha, las colocaciones totales de la
industria alcanzaban a $74.954 mil millones, su patrimonio a $8.523 mil millones y su utilidad
consolidada del ejercicio 2010, a $1.584 mil millones.

El sistema bancario Chileno se encuentra regulado y supervisado por el Banco Central de Chile y
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (“SBIF”). Ambas instituciones velan
por el cumplimiento de la normativa dictada para el sector, contenida en la Ley Orgénica
Constitucional del Banco Central de Chile, la Ley General de Bancos y en la Ley de Sociedades
Anénimas N°18.046 y el Reglamento de Sociedades Andnimas, en la medida que estas Ultimas
complementen a la Ley General de Bancos. El marco regulatorio del sector ha permitido durante
los dltimos afios un positivo desarrollo del sector en términos de crecimiento, control de riesgo y
competencia.

El sistema bancario chileno es considerado uno de los mas sdélidos y transparentes de América
Latina. Los bancos chilenos estan sujetos principalmente a la Ley General de Bancos y en
segundo lugar, en la medida en que no sea inconsistente con dicha ley, a lo dispuesto en la Ley
de Sociedades Andénimas que rigen las sociedades andnimas abiertas, salvo ciertas
disposiciones que se excluyen expresamente.

El sistema bancario moderno de Chile data de 1925 y se ha caracterizado por periodos de
regulacion sustancial e intervencién estatal, asi como por periodos de desregulacion. El periodo
mas reciente de desregulacion comenzé en 1975 y culminé con la adopcion de la Ley General de
Bancos. Dicha ley, modificada por ultima vez en el afio 2004, otorgd nuevos poderes a los
bancos, incluyendo poderes de suscripcion general para nuevas emisiones de ciertos valores de
deuda y capital y la facultad de crear filiales que se involucren en actividades relacionadas con
bancos, tales como corretaje, asesoria en inversiones, servicios de fondos mutuos,
administraciéon de fondos de inversién, factoraje, productos de securitizacién y servicios de
leasing financiero.

Las principales responsabilidades del Banco Central desde el punto de vista regulatorio incluyen
la determinacién de las reservas legales, regulacion de la masa monetaria, y establecer
normativas especiales en relacion a instituciones financieras. A su vez, los bancos son
supervisados y controlados por la SBIF. La SBIF cuenta con la atribucion para autorizar la
creacion de nuevos bancos y tiene amplias facultades para interpretar y exigir requisitos legales
y reglamentarios aplicables a bancos y compafiias financieras. Ademas, en el caso de
incumplimiento, la SBIF tiene la capacidad de imponer sanciones. En circunstancias extremas,
con la aprobacion previa del Directorio del Banco Central, puede designar a un administrador
provisorio para un banco. También debe aprobar cualquier modificacion a los estatutos de un
banco o cualquier aumento de su capital.
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Adicionalmente, la SBIF examina todos los bancos periédicamente, por lo general al menos una
vez al afio, teniendo los bancos la obligacién de entregarle a ésta amplias informaciones sobre el
estado de sus operaciones y, anualmente, sus estados financieros auditados.

El numero de instituciones financieras de la industria bancaria nacional ha venido
experimentando una constante reduccién en comparacion con las 36 instituciones existentes en
1990. Esto ha sido el resultado de un marcado proceso de consolidacion motivado por la
racionalizaciéon de costos y los mayores niveles de competencia al interior de la industria. A
diciembre de 2010, los cuatro mayores bancos concentran el 68% de las colocaciones del sector,
y los dos bancos que nacieron de las fusiones de Banco de Chile, Banco Edwards y Citibank
Chile por una parte, y Banco Santander con Banco Santiago por otra, concentran
aproximadamente el 40% de las colocaciones.

Participacion de Mercado por Colocaciones Bancarias (diciembre 2010)

Otros

Santander
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BBVA Chile
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Corpbanca V
7% Banco de Chile

19%
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15%

Fuente: SBIF

Industria Bancaria Durante el 2010

Durante 2010 los volumenes de negocio retomaron la senda de crecimiento luego de la
contraccién que experimentaron durante el 2009. El mejor ambiente econdémico reflejado en las
mejores perspectivas de los hogares y un mayor apetito por riesgo por parte de la banca,
permitieron una recuperacion de las colocaciones en todos los segmentos.

Las colocaciones totales crecieron un 8,7% durante 2010, expansion que se materializé de forma
importante durante la segunda mitad de 2010. En términos de productos, los créditos de vivienda
mostraron un buen crecimiento de 11,6%, siendo ademas los con mayor estabilidad durante todo
el 2010. Lo anterior refleja las buenas perspectivas econémicas de las familias y la inexistencia
de tensiones en el mercado inmobiliario, destacando también la gran competencia desarrollada

41



QUINENCO S.A.

por la banca nacional que lanz6 importantes campafias con tasas de interés muy reducidas que
beneficiaron a un importante grupo de clientes.

Los créditos de consumo experimentaron un crecimiento anual de 11,9% en 2010, desempefio
similar al mostrado por los créditos de vivienda. A pesar que el ritmo de crecimiento de estos
créditos se mantuvo relativamente estable durante el ejercicio, se ha presenciado una fuerte
aceleracién hacia finales de afio. Las buenas cifras en el empleo y el aumento de los salarios
reales hacen prever un 2011 muy activo en este tipo de créditos.

Las colocaciones comerciales experimentaron un crecimiento de 6,9%, destacdndose por su
comportamiento volatil y por un desempefio menor a lo esperado después de la fuerte
contraccién experimentada en 2009. Entre los factores que explican el bajo dinamismo mostrado
por estos préstamos, se encuentra el gran nivel de liquidez de las grandes empresas, el
importante volumen de emisiones de bonos y la caida en el tipo de cambio.

Variacion Colocaciones Netas de la Industria

21,3% 20,9%

8,7%

-1,9%

2007 2008 2009 2010
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Colocaciones Sistema Financiero Chileno (cifras en millones de $ nominales)

| ocwo | oios [ vaon
Colocaciones Comerciales 45.629.263 42.689.372 6,9%
Préstamos Comerciales™ 35.722.747 33.994.411 5,1%
Créditos Comercio Exterior 4.338.824 3.935.037 10,3%
Operaciones de Factoraje 1.706.275 1.253.766 36,1%
Leasing 3.861.399 3.506.158 10,1%
Colocaciones Vivienda 19.586.130 17.547.698 11,6%
Colocaciones de Consumo 9.738.588 8.700.975 11,9%
Total Colocaciones 74.953.981 68.938.045 8,7%

Sector Bebidas y Alimentos ’

Quifienco participa a través de CCU en la industria de bebidas, tanto alcohélicas como no
alcohdlicas, en Chile y Argentina, ademas de un segmento de alimentos o snacks dulces a
través de la empresa coligada FOODS Compafiia de Alimentos CCU S.A.

Mercado Chileno de Cervezas

En el afio 2010, el consumo de cervezas en Chile segun estimaciones de CCU, fue de 625
millones de litros. Esto equivale a 37 litros per capita, lo que implica un crecimiento promedio de
3,2% anual entre el afio 2006 y 2010. El mercado se expandid alrededor de un 4,4% en términos
de volumen, con respecto al afio 2009. De acuerdo a estimaciones de CCU, este incremento al
igual que afios anteriores, se debi6 tanto al desarrollo del pais como al resultado de las acciones
realizadas por CCU y por otros actores por incrementar el consumo de cerveza en Chile,
incluyendo, entre otros, la introduccién de nuevos productos y nuevos empaques para la
satisfaccion de nuevas ocasiones de consumo, ademas de las positivas condiciones econémicas
en el pais.

La cerveza producida en Chile proviene principalmente de dos productores nacionales: CCU y
Cervecerias Chile S.A. La participacion de mercado de CCU se estima en 82,8% resultando 2,5
puntos porcentuales menor que la participacion en 2009, lo que se atribuye en parte importante a
las condiciones derivadas del terremoto, las que crearon una oportunidad de crecimiento para
algunas cervezas nacionales e importadas. Las principales marcas de CCU en Chile son Cristal

" Las cifras ilustradas en relacién a participaciones de mercado, consumos per cépita, tamafio de mercado, etc., son
estimaciones de CCU, en base a datos entregados por AC Nielsen e informacion publica de los competidores.
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y Escudo, mientras que entre sus marcas premium destacan Heineken, Royal Guard, Budweiser,
Austral, Kunstmann y Paulaner.

Consumo per Cépita (litros)

37
36
35 35

33

2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: CCU

Consumo per Capita Estimado 2010 — Benchmark Respec  to de Otros Paises

Chile Argentina Espafa USA Australia

37 43 76 77 82

Fuente: CCU para estimaciones de Chile y Argentina. Estimado cifras al 2010 de Canadean para
otros paises.

Mercado de Cervezas en Argentina

El mercado de cervezas argentino es cerca de tres veces el chileno en términos de volumen con
aproximadamente 1.753 millones de litros de consumo total o 43 litros per capita en 2010.

Producto de la adquisicion de ICSA por parte de CCU en Argentina durante el 2008, quedaron
dos grupos cerveceros importantes en ese mercado: AmBev-Quilmes y CCU Argentina, ademas
de otros dos productores: Warsteiner y Galicia. A diciembre de 2010, CCU Argentina tenia una
participacién de mercado estimada de 22,7%, siendo el principal competidor AmBev-Quilmes,
con una participacion de 74,1%, e Isenbeck con un 3,2% del mercado.
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Mercado Chileno de Bebidas No Alcohdlicas

Este mercado est4d compuesto por los segmentos de gaseosas, néctares y jugos, aguas
(clasificadas en minerales y purificadas) y bebidas funcionales (compuestas por deportivas,
energéticas y té). Segun estimaciones de CCU, en el afio 2010 el tamafio de la industria fue de
2.571 millones de litros (excluyendo las bebidas funcionales), expandiéndose un 5,9% con
respecto al afio anterior, representando un consumo per capita de 150 litros.

Gaseosa: El consumo de gaseosas durante el afio 2010 en Chile, alcanz6 los 119 litros per
capita. Existen en Chile dos importantes grupos de productores de gaseosas: ECUSA, filial de
CCU, dedicada al negocio de bebidas no alcohdlicas y las tres licenciatarias de Coca-Cola. De
acuerdo a AC Nielsen, Coca-Cola y sus marcas relacionadas tenian a diciembre de 2010 un
68,3% de participacion de mercado, ECUSA un 24,3%, y las marcas propias de supermercado y
marcas de descuento, un 7,4% de participacion.

Néctares y Jugos: De acuerdo a estimaciones de CCU, el consumo de néctares y jugos en
2010 fue de 20 litros per cépita. El mercado estd compuesto principalmente por la marca Watt's
de Promarca, el Joint Venture de Watt's S.A., con CCU a través de su filial ECUSA y de las
marcas de Coca-Cola y de otros embotelladores. De acuerdo a AC Nielsen, ECUSA tenia una
participacién de mercado a diciembre de 2010 de un 60,1% en el segmento de néctares en
botella. Las marcas de Coca-Cola obtuvieron el 21,7%.

Aguas: El mercado de aguas embotelladas se divide en aguas minerales y aguas purificadas.
Las primeras se obtienen y envasan en una fuente natural; las segundas son aguas tratadas
provenientes principalmente de pozos. El consumo de agua mineral alcanz6 durante el afio 2010
los 11 litros per capita, mientras que el consumo de agua purificada se estimé en 8,3 litros per
capita. Aproximadamente el 94% de toda el agua mineral vendida en Chile es producida por dos
empresas, CCU y los embotelladores de Coca-Cola. De acuerdo a estimaciones de CCU,
ECUSA tenia una participacion de mercado a diciembre de 2010 de un 59,1% (excluye aguas
minerales saborizadas) y su principal competidor un 34,5% de participacion. El consumo per
capita de las aguas purificadas ha aumentado considerablemente, desde 2 litros en 2004 a 7,5
litros en 2010.

Bebidas Funcionales: Considera la categoria de bebidas deportivas, bebidas energéticas y té.
Estas categorias son de reciente introduccion en el pais, con un consumo per capita de
alrededor de 1 litro, pero con un alto potencial de crecimiento.

Industria del Vino

La industria del vino esta relativamente fragmentada por lo que ningun productor tiene una
posicién dominante en la produccién o venta. Dentro de los participantes mas importantes de la
industria estan Vifia Concha y Toro, Vifia Santa Rita, Bodega y Vifiedos Santa Carolina y Vifia
San Pedro Tarapaca, esta Ultima filial de CCU.

Este negocio puede ser segmentado en mercado doméstico y de exportacion. EI mercado
doméstico alcanzé los 230 millones de litros en el 2010, lo que representa un consumo per capita
de 13 litros. Las vifias chilenas venden en el mercado local categorias distintas de vinos,
incluyendo vinos premium, varietales y populares. La participacion de mercado de CCU se
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estima en un 24,4% en el mercado domeéstico. Las principales marcas con que CCU tiene
presencia en el mercado local son Gato, Castillo de Molina, 35°Sur y Misiones de Rengo.

De acuerdo a fuentes de la industria, el mercado de exportacion para el vino chileno crecié un
5,7% respecto al afio 2009, alcanzando 733 millones de litros en 2010 incluyendo la venta a
granel. El importante crecimiento del mercado de exportacion se debe principalmente a la
excelente relaciéon precio-calidad y a la positiva imagen internacional que ha ido adquiriendo el
vino chileno. La participacién de mercado de CCU en la exportacion de vino embotellado se
estima en un 12,4% a diciembre de 2010. Por su parte las filiales en Argentina Finca La Celia y
Tamari alcanzaron una participacion de mercado estimada de 2,4% en el mercado de
exportaciones.

Industria Chilena de Licores

Este mercado comprende el negocio del pisco y el de otros licores. El consumo per capita de
pisco fue de 2,0 litros en el 2010, retrocediendo de su maximo en el 2005 de 2,9 litros, debido
fundamentalmente al crecimiento del consumo de otros licores, principalmente el ron.

En el negocio de los licores, CCU opera a través de su filial Compafiia Pisquera de Chile
(“CPCh"), logrando una participacion de mercado estimada para el afio 2010 de 49,7% en el
segmento pisco y de 14,4% en el segmento ron, de acuerdo a estimaciones internas. CCU
ingresé al mercado del ron en mayo de 2007, el segundo licor mas consumido en Chile luego del
pisco y el de mayor crecimiento en los Ultimos 9 afios, con un consumo per capita de 1,4 litros en
2010. Las principales marcas con que participa CCU en este mercado son Mistral, Horcén
Quemado, Campanario, Tres Erres y Sierra Morena.

Industria de Snacks Dulces

En el segmento de alimentos listos para su consumo FOODS Compaiiia de Alimentos CCU S.A,,
representada con sus marcas Calaf, Natur y — su coligada — Nutrabien se encuentra orientado a
fabricar productos alimenticios de calidad, innovadores y saludables. Durante el afio 2010, el
foco de esta area de negocios fue dar un crecimiento horizontal y en consolidar las marcas
estratégicas, a través de agresivas campafas de marketing. El conjunto de iniciativas permitié
gue FOODS alcanzara a mas de 44.000 clientes y un aumento de volumen y precio en sus
marcas estratégicas de un 9% y un 3%, respectivamente.

El volumen total vendido en 2010 alcanz6 a 11.035 toneladas, incluyendo los volimenes de su
coligada, mas que duplicando el volumen de 4.351 toneladas de venta en el afio 2004, afio en
gue CCU ingreso6 al negocio de los snacks dulces. El mercado de alimentos listos para consumir
(ready-to-eat) en Chile se estima en US$1,2 mil millones.
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Sector Manufacturero ®

Quifienco participa en este sector a través de Madeco. Los productos que fabrican Madeco, sus
filiales y coligadas, se dirigen a sectores y mercados en que generalmente existe una amplia
competencia de productos similares o sustitutos, ya sea de productores locales o de importacion,
sin embargo Madeco posee una importante participacion en cada uno de estos mercados.

La rivalidad entre competidores es de nivel medio, no habiendo muchos actores a nivel local en
cada uno de los negocios donde Madeco patrticipa. Para los negocios de envases y tubos, las
importaciones no tienen una alta participacién. Sin embargo, para el negocio de perfiles, las
importaciones, especialmente de China, tienen una participacién relevante, particularmente en
productos de bajo valor agregado.

Las caracteristicas de los productos y los mercados a los que estan dirigidos, hacen que las
industrias sean sensibles a las condiciones del entorno econémico o dependan de la evolucion
de sectores especificos.

En general, todos estos sectores se ven fuertemente afectados por periodos recesivos, ya que
disminuye ostensiblemente la actividad de la construccion y se reducen las inversiones
industriales. Ademas, parte importante de los envases que produce la compafia son
incorporados a productos alimenticios cuya demanda, pese a ser relativamente estable, se
debilita en periodos de crisis.

e Tubos y Planchas: tubos, planchas, bobinas, pletinas, barras y cospeles de cobre,
aluminio y aleaciones afines.

Los principales usuarios de tubos, barras y planchas de la Compafiia son los sectores de
la mineria, energia y construccion, asi como fabricantes de bienes durables. La gerencia
de la companiia estima que la demanda global de sus productos de tubos y planchas
depende en gran medida del crecimiento del PIB. Las inversiones de los sectores de la
mineria y energia también estan supeditadas en gran parte a los nuevos proyectos de
infraestructura.

La actividad de inversion y/o la demanda de los productos de la industria, por parte del
sector de la construccion, los fabricantes de bienes durables y las operaciones
minoristas dependen primordialmente del crecimiento del PIB. Aunque la demanda de
los fabricantes de bienes durables parece depender sobre todo del crecimiento del PIB,
la demanda del sector construccion se vincularia tanto con el crecimiento del PIB como
con las tasas de interés y el desempleo.

La siguiente es una descripcion resumida de los productos que la Compafiia produce y
comercializa en el &rea de Tubos y Planchas’:

8 Todos las estimaciones de la industria que se ilustran en esta seccién (seccién manufacturero) fueron realizadas por
Madeco, salvo que se indique lo contrario.

° A fines del afio 2010 la filial Madeco Mills tomé la decisién de poner fin a la fabricacién de planchas de cobre en Chile y
concentrar su negocio en la fabricacién y comercializacion de tubos de este metal.
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- Tubos de Cobre: Se utilizan en el &rea de la construccion, tanto residencial como
comercial, principalmente para sistemas de agua potable y conduccion de gas.
Estos productos también son utilizados para aire acondicionado, unidades de
calefaccién y refrigeracién, como asimismo para terminales eléctricos.

- Barras de Cobre: Es un producto semiterminado, usado como materia prima
para la fabricacion de aplicaciones eléctricas como barras conectoras e
interruptores. En la industria minera se utilizan ampliamente como barras
soporta-catodos en los procesos de electro-obtencion.

- Planchas y Flejes de Cobre: Se utilizan en el sector de la construcciéon, como
pantallas de cobre para cables, en transformadores de potencia, para fabricar
techos y canaletas de desagtie para casas y edificios.

Envases Flexibles : envases flexibles flexolaminados y huecograbado (plastico, lamina,
papel).

Los principales usuarios de envases flexibles de la Compafila son empresas
multinacionales y locales de productos de consumo masivo en los segmentos de
alimentos, snacks y cuidado personal.

Durante los ultimos afios se han observado varios factores dentro de la industria, como:
mayor concentracion, licitaciones de productos entre menos fabricantes y demanda
concentrada como resultado de fusiones y adquisiciones de compafias que fabrican
productos de consumo masivo. A pesar de estas condiciones adversas, se ha
comenzado a marcar una creciente tendencia entre las compafiias multinacionales a
trabajar con menos proveedores.

En los Gltimos afios, la industria chilena de envases flexibles crecié dada la capacidad de
la industria de abastecer al mercado global con productos innovadores y de alta calidad,
a pesar de la base de clientes cada vez méas pequefia que ha prevalecido en la industria,
que se debe en gran parte a las fusiones y procesos de adquisicion que han
caracterizado al mercado de consumo masivo. Si bien la demanda se ha concentrado
efectivamente en manos de unos cuantos clientes clave, la industria chilena ha podido
en muchos casos retener su participacién de mercado o, en algunos casos, incluso
aumentarla.

Los distintos tipos de productos de la unidad de Envases Flexibles de Madeco incluyen:

- Monoldminas: Corresponde a productos de una lamina de polietiieno o
polipropileno destinada principalmente al envasado de productos de cuidado
personal, limpieza, concentrados y productos congelados. Ademas incluye
laminas de vegetal o aluminio utilizadas para el envasado de chicles,
margarinas, mantequillas y tapas.

- Bilaminados Livianos: Los productos de esta linea estan constituidos por dos
laminas de bajo gramaje, que pueden incluir polipropileno, poliéster, aluminio y
vegetal. Estos envases suelen ser ocupados en el envasado de snacks y
helados, entre otros.
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- Bilaminados Alto Gramaje: La estructura de estos productos posee dos laminas
gue combinan polietileno, aluminio, papel, poliéster o polipropileno. Debido a sus
propiedades estos envases son destinados principalmente a alimentos para
mascotas, quimicos, mantequillas y margarinas, jugos liquidos y helados
(conos), entre otros.

- Alta Barrera: Estos envases se componen de dos o mas laminas de alto
gramaje, destacandose estructuras que contienen aluminio. Estos suelen ser
usados para envasar refrescos en polvo, salsas, mayonesa, ketchup, sopas y
cremas, debido a su mayor capacidad de proteccion (barrera) al medio externo y
rigidez.

La cartera de clientes de la Compafiia esta conformada principalmente por empresas
multinacionales y nacionales elaboradoras de productos de consumo masivo dentro de
los segmentos de alimentos, snacks y productos para el hogar.

Perfiles : perfiles extruidos utilizados principalmente en construccién residencial y no
residencial (ventanas, puertas y muros cortina) y diversas aplicaciones industriales y
perfiles de PVC.

El principal consumidor de perfiles de aluminio es el sector de la construccion
(residencial y no residencial). El nivel de actividad de este rubro en el mercado chileno
depende directamente del crecimiento del PIB, al igual que de las tasas de interés y los
niveles de desempleo. Dado que la instalaciébn de marcos de ventanas y puertas se
produce hacia el final del proceso de construccion, existe un desfase de seis a diez
meses entre un aumento de la actividad en la construccibn y un correspondiente
incremento en la demanda de perfiles de aluminio.

Dentro de los productos producidos y ofrecidos por Madeco en este segmento se
incluyen:

» Sistemas de Puertas y Ventanas: corresponden a un conjunto o “sistema” que
consta de perfiles de aluminio, cristales y quincalleria para armar una puerta o
ventana. Estos disefios, exclusivos de Indalum, se realizan segln
especificaciones o condiciones de uso (geograficas, resistencias térmica y
estructurales, etc.). Dentro de éstos encontramos:

» Perfiles Estandar y de Uso Universal: corresponden a perfiles comunes para
puertas y ventanas y otros de uso general en aplicaciones constructivas.

« Muros Cortina: corresponden a soluciones para muros cortina pequefios y
medianos con disefios exclusivos de Indalum.

» Perfiles Privados: Perfiles disefiados de acuerdo a las especificaciones y
necesidades de los clientes, generalmente para aplicaciones industriales.
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* Quincalleria y Accesorios: La Compafia comercializa la quincalleria, cristales y
otros complementos necesarios para el armado de cerramientos y aplicaciones
relacionadas.

» Otros: productos como Shower Door, tabiqueria interior, barandas, accesorios
especiales para zonas costeras y/o lluviosas, etc.

Sector Transporte

Quifienco ingresé en el negocio naviero el 22 de marzo de 2011 a través de la compra de un
10% participacion en Compafiia Sud Americana de Vapores (“CSAV”) a Maritima de Inversiones
S.A. (“Marinsa”), por un precio de $ 57.834 millones. Posteriormente el 6 de abril de 2011,
incrementd esta participacion a un 18%, mediante la compra de un 8% adicional a un precio de
$56.900 millones. Durante los meses de junio y julio de 2011, Quifienco suscribié 222.727.647
acciones de CSAV dentro de su proceso de aumento de capital, con una inversién total de
$63.477 millones, alcanzando una participacion de 20,63% en la propiedad. En septiembre de
2011, Quifienco y Marinsa firmaron un pacto de accionistas de actuacion conjunta.

En los ultimos 30 afios, la actividad naviera mundial ha experimentado un considerable
crecimiento, explicado por el desarrollo econémico y la globalizacion, el fuerte impulso
exportador de las economias asiaticas y la desregulacién del comercio exterior en general y del
transporte naviero en particular. Esta tendencia se ha dado en las economias latinoamericanas a
partir de comienzos del decenio de 1990, cuando la gran mayoria de ellas desregularon sus
economias.

Luego de la crisis financiera a fines de 2008, que afectd significativamente la demanda por
transporte de containers y los resultados de las navieras, la industria experiment6 una importante
recuperacion durante 2010. La demanda mundial por transporte en contenedores se estima que
crecié en aproximadamente un 12% durante el afio 2010, recuperando integramente la caida del
2009 y sobrepasando levemente el volumen mundial del afio 2008.

Los servicios de transporte maritimo se pueden dividir en siete segmentos principales:

« Servicio de Transporte en Contenedores

» Servicio de Transporte de Automéviles

* Servicio de Transporte de Graneles Sdlidos

« Servicio de Transporte de Carga Refrigerada

« Servicio de Transporte de Cemento

* Servicio de Transporte de Petréleo y Derivados

* Servicio de Transporte de Productos Quimicos y Gas

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. es una de las compafiias navieras mas antiguas del
mundo, fundada en el afio 1872 a partir de la fusion entre la Compafia Chilena de Vapores y la
Compafiia Nacional de Vapores. La Compaiiia y sus filiales participan en el transporte maritimo
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de carga en contenedores, graneles liquidos y sdlidos, cargas refrigeradas y automoviles. Las
principales filiales de la Compafiia son Companhia Libra de Navegacao, Libra Uruguay y Norasia
Container Lines, con operaciones basadas en Brasil, Uruguay y China, y que participan del
transporte de carga en containers.

Adicionalmente, a través de su filial SAAM, CSAV participa del mercado de servicios portuarios y
administracién de concesiones portuarias del Puerto de San Antonio (Molo Sur), Puerto de San
Vicente, Puerto de Arica y Puerto de Iquique. Las operaciones internacionales de SAAM incluyen
la administraciéon de Port Everglades (Fort Lauderdale), Terminal Portuario de Guayaquil y
operaciones de remolcadores a través de Metalnave, que opera en los principales puertos de
Brasil.

El segmento de mayor importancia para CSAV es el transporte de carga en contenedores. Los
principales mercados en el transporte en contenedores son los denominados Este-Oeste, que
comprenden los tramos de Asia-Europa, Transpacifico y Transatlantico. Luego se sitGan los
traficos denominados Norte-Sur, entre los que destacan por su importancia aquellos que cubren
los tramos entre Sudamérica y Asia, Norteamérica, Europa y el Mediterraneo.

Composicion de Ingresos CSAV (diciembre 2010)

Servicios
6%

Transporte
Maritimo de
Carga
94%

Fuente: EE.FF. CSAV.
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Composicion Geografica de Ingresos CSAV (diciembre 2010)

Africa
1%

America

36%
Asia
54%

Europa
9%

Fuente: Memoria CSAV.

Durante el afio 2010, la Compafiia transporté un total de 39,1 millones de toneladas pagantes'®,
un 57% superior al afio 2009 y superando en aproximadamente 9 millones de toneladas al
ejercicio de 2008. Los ingresos de CSAV crecieron en US$2.400 millones: un 80% respecto del
afio anterior, alcanzando una venta que es record histérico de US$ 5.450 millones; mientras los
costos lo hicieron en mucho menor medida, lo que permitié que el margen bruto pasara de una
cifra negativa de US$453 millones el afio 2009 a un margen positivo de US$473 millones durante
el ejercicio 2010. CSAV ha experimentado un sostenido crecimiento de sus operaciones,
pasando de 74 Naves Anuales Equivalentesll en el afio 2000 a 155 en 2010. Durante el afio
2010 se incorporaron a la flota consolidada de CSAV dos nuevas naves (“Maule” y “Maip0”) con
lo que la Compafiia alcanz6 una flota total de 12 naves propias. A diciembre de 2010, CSAV
cuenta con activos totales de mas de US$ 3.200 millones y un patrimonio de US$ 1.387 millones.

Sector Energia

Quifienco ingreso en el negocio de distribucion de combustibles liquidos el 31 de marzo de 2011
a través de la firma de una promesa de compraventa por los activos de Royal Dutch Shell PLC
(“Shell”) en Chile. Dichos activos estan compuestos principalmente por cerca de 300 estaciones
de servicio a lo largo de todo el pais, participacién en 11 plantas de almacenamiento y otros
negocios anexos o relacionados, al igual que el derecho de uso de la marca Shell por 5 afios.
Adicionalmente, se firmd un contrato para designar a Enex como el macrodistribuidor de
lubricantes en Chile. EI 31 de mayo se concretd la adquisicion de las acciones por US$633
millones, tras lo cual la compafia cambié de nombre a Empresa Nacional de Energia Enex S.A.
(“Enex”).

% Toneladas pagantes de todos los servicios: Unidad de cobro del flete, basicamente mil kilos o, si se trata
de volumen, un metro cubico o 40 pies cubicos. Calculo considera el total de servicios de CSAV
(servicios de transporte en contenedores, transporte de graneles sdlidos, graneles liquidos y
automoviles).

" Naves Anuales Equivalentes: Cada 365 dias / barco = Una nave anual equivalente. Calculo considera el

total de servicios de CSAV (servicios de transporte en contenedores, transporte de graneles sélidos,

graneles liquidos y automaviles).
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La industria del petr6leo se puede separar en dos grandes segmentos: el upstream y el
downstream. El upstream hace referencia a los negocios de explotacién y produccién de petréleo
crudo, el cual no es significativo en Chile, dado que la produccién nacional equivale a cerca del
1% de los requerimientos del pais y el Unico participante en este segmento es la Empresa
Nacional del Petréleo (“Enap”), el resto es importado.

En Chile las actividades relacionadas con el segmento downstream se pueden descomponer en
dos etapas principales; suministro (importacién o refinacion local), y comercializacién de
combustibles liquidos (almacenamiento y distribucion). Este negocio estuvo regulado en precios
y volumenes hasta fines de la década de los 70. En 1978 se inici6 el proceso de apertura del
mercado de la distribucion, mediante el cual se elimind el sistema de cuotas asignadas de
mercado, se modificé el sistema de precios fijjados por la autoridad a un sistema de libre
competencia, se liberaliz6 la estructura de fijacién de margenes de comercializacién y se inicia
un periodo de competencia caracterizado por el esfuerzo de los mayoristas en captar nuevos
puntos de venta disponibles del mercado.

Actualmente, Enap es el Unico actor que importa petréleo crudo y el segundo importador de
combustibles liquidos derivados del petréleo después de Compafiia de Petrdleos de Chile Copec
S.A (“Copec”). En 2010 éstas dos compafiias concentraron el 99% de la importacion de
combustibles liquidos.

Con respecto al almacenaje de productos refinados, Enap es el actor principal, con el 50% de la
capacidad disponible en el pais. Adicionalmente, en esta etapa participan los otros actores
relevantes al negocio de combustibles, entre los que destacan Copec, Enex, Petrobras, Terpel,
entre otros. La capacidad total de almacenamiento de combustibles liquidos en las distintas
plantas a lo largo de Chile es de aproximadamente 1,66 millones de metros cubicos.

Con respecto a la etapa de transporte de combustibles, esta se realiza principalmente a través
de oleoductos/poliductos y mediante barcos y camiones. En la practica, mas del 70% de los
productos refinados destinados al mercado nacional se transportan a través de la red de
oleoductos/poliductos ubicados en la zona central del pais, entre la V y la VIII region. Esta red
cuenta con una extension total cercana a los 914 kilémetros. Gran parte de esta red es de
propiedad de Sociedad Nacional de Oleoductos (“Sonacol”) y de Enap, donde la red de Sonacol,
al afio 2010, cuenta con una extensién total de 439 kilébmetros y tiene una capacidad de
transportar casi 9 millones de metros clbicos. La estructura propietaria de Sonacol esti
compuesta por las principales compafiias distribuidores de combustible del pais: Enap, Copec,
Enex, Petrobas y Abastible, las cuales a la vez son sus principales clientes.
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Estructura de Propiedad de SONACOL (Diciembre 2010)

Enap

0,

0 Abastible

12%
Copec
41%
Shell*
15%

Fuente Sonacol

*Hoy Enex S.A.

Con respecto a la distribucibn y comercializacion de combustibles liquidos se divide
principalmente, en la venta mayorista a clientes industriales y de transporte y en la venta
minorista a consumidores finales, via estaciones de servicio.

Ventas por Canal de Distribucion (Diciembre 2010)

Fuente: Superintendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC”)

Nota: Venta mayorista corresponde a las ventas a industriales, comercio o particulares. Empresas de
transporte: ventas a empresas de transporte por calles y caminos. Ranchos: ventas a barcos y aviones.
Venta minorista: ventas a estaciones de servicio y locales de venta al publico en general.
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Las ventas directas a clientes industriales y a las compafiias mayoristas histéricamente las han
realizado los distribuidores mayoristas, donde actualmente los principales del pais son Copec,
Enex, Petrobras, Terpel, Hugo Najle y Cia., Cabal, JLC, Santa Elena y Enersur, los cuales

venden directamente desde sus plantas de almacenamiento o estaciones de servicio.

En el caso de la distribucion minorista, la venta a consumidor final se realiza a través de
estaciones de servicios, que pueden ser revendedoras 0 consignatarias. De las 1.501 estaciones
de expendio existentes al afio 2010, un 42% bajo la marca Copec, un 19% bajo la marca Shell,

un 16% bajo la marca Petrobras y un 13% bajo la marca Terpel y un 3% bajo otras marcas.

N°de Estachnes de %
Servicio

Copec 637 42%
Shell* 291 19%
Petrobras 242 16%
Terpel 201 13%
Otras 54 3%
Total 1.501 100%

En resumen, considerando tanto la distribucién mayorista como la minorista el principal actor del
mercado nacional es Copec, con una participacién en las ventas cercana al 60,5% en el afio

2010.
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Participacion de Mercado en Ventas de Combustibles Liguidos Diciembre 2010

Empresa Participacion de Mercado
Copec 60,46%
Shell* 14,14%
Petrobras 11,82%
Terpel 11,05%
Blancos 2,53%
Enap 0,00%

Por lo que si se llega a efectuar la compra efectiva de los activos de Terpel, Quifienco alcanzaria
una participacién de mercado en ventas de combustible liquido de 25,2%, manteniéndose como
el segundo actor de la industria, muy distanciado del lider Copec.

Descripcién de las Actividades y Negocios de Quifien co S.A

En su calidad de sociedad matriz, la principal actividad de Quifienco es potenciar la capacidad y
habilidad de gestion de las compafiias que la componen, a través de practicas que han sido
probadas y efectivamente ejecutadas durante esta larga y exitosa trayectoria de mas de medio
siglo. También se encarga de definir las estrategias de largo plazo en conjunto con la
administracién de cada compafiia operativa; proyectar las metas anuales, supervisar la gestién
operacional y financiera; estructurar y manejar las fusiones y adquisiciones relevantes; identificar
sinergias a través de las distintas unidades de negocios y atraer y retener recursos humanos de
primera calidad.

Quifienco es el conglomerado de negocios mas diversificado de Chile, con una exitosa y larga
trayectoria. Las inversiones abarcan areas tan diversas y relevantes dentro de la economia como
son el sector financiero, bebidas y alimentos, manufacturero y de transporte. Durante el afio
2010, las empresas del grupo, que emplean mas de 16.000 personas en Chile y en el exterior,
en su conjunto generaron ventas por sobre los US$ 4.700 millones. Al 30 de junio de 2011, la
compafiia contaba con un valor neto de sus activos cercano a los US$ 5.700 millones, de los
cuales el sector Financiero representaba cerca de un 50%, segundo de Bebidas y Alimentos con
un 19%.
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Valor Neto Activos (“NAV”) (junio de 2011)

Otros
2%

Efectivo
12%

Energia
10%

Transporte
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Manufacturero
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Fuente: Quifienco, al 30 de junio de 2011. Valor de mercado de compafiias operativas de
Quifenco + Valor de Mercado de inversiones financieras + Valor libro de otros activos, neto de
otros pasivos + Caja a nivel corporativo — Deuda a nivel corporativo

El eje del modelo de negocios de Quifienco consiste en potenciar las empresas en las que se ha
invertido, a fin de aumentar su valor y el retorno para Quifienco, mediante dividendos y
eventuales desinversiones. La trayectoria en este sentido habla por si sola, respaldada por
recaudaciones superiores a US$4.600 millones correspondientes a desinversiones de negocios
desde el aflo 1997. Estos recursos son fundamentales llegado el momento de financiar nuevas
adquisiciones y apoyar el desarrollo de sus filiales.

En muchas ocasiones, Quifienco ha optado por inversiones que privilegian el desarrollo de
marcas y franquicias de consumo masivo. Asimismo, busca generar sinergias entre las unidades
de negocios y cada una de las redes de distribucion, obteniendo los volimenes necesarios para
realizar economias de escala y obtener mayores eficiencias.

La posicién de vanguardia en el acontecer econémico y comercial durante los Ultimos afios, le ha
permitido a Quifienco unir fuerzas con socios estratégicos de primer nivel mundial, como
Citigroup, Nexans y Nestlé, ampliando su experiencia, conocimientos y recursos. Esta estrategia,
le ha permitido a Quifienco apuntar a satisfacer a los clientes, brindandoles productos y servicios
del mejor nivel y de dltima generacion, traduciéndose en mayor creacion de valor e interesantes
retornos para sus accionistas.

Estrategias de Crecimiento:

Fortalecer la creacion de valor a través de:
» Liderazgo de mercado en sus productos y servicios.
» Adopcion de las mejores précticas.

e Explotacion de sinergias entre las unidades de negocios.
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* Mejoras permanentes en productividad y eficiencia.
¢ Reestructuraciones y reorganizaciones.
¢ Adquisiciones y desinversiones.

» Personal altamente calificado.

Criterio para invertir:
¢ Potencial de desarrollo de marcas y franquicias.
¢ Masa critica y economias de escala.
* Redes de distribucion.
» Experiencia en la industria.
¢ Acceso a socios estratégicos y alianzas comerciales.

¢ Participaciones mayoritarias.

Quifienco reportd el afio 2010, una utilidad de $ 291.606 millones, un 88% mayor a la utilidad
comparativa del afio 2009 ($ 155.401 millones). Al 30 de junio de 2011, la Compafiia reporté una
utilidad atribuible a propietarios de la controladora de $ 85.149 millones.

Contribucion a la Utilidad de Quifienco (millones de pesos a junio 2011)

49.329

32.625

2.972 293

Manufacturero Financiero Energia Otros

Fuente: Quifienco. A junio de 2011, la inversion en CSAV se encontraba contabilizada como
un activo financiero. La contribucion del segmento Energia corresponde a un mes de
operacion, tras la adquisicién el 31 de mayo de 2011.
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Propiedad y Control

Al 30 de junio de 2011, los doce principales accionistas de Quifienco poseian el 93,56% de su
propiedad, los cuales se identifican a continuacion:

Accionistas de Quifienco (junio 2011)

RUT

Accionista

Acciones
suscritas y
pagadas

Participacion %

77.636.320-0 | Andsberg Inversiones Ltda.* 391.308.877 34,19
59.039.730-k Ruana Copper A.G. Agencia Chile* 255.946.677 22,36
78.306.560-6 Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro S.A.* 145.267.860 12,69
96.536.010-7 Inversiones Consolidadas S.A.* 129.988.779 11,36
84.177.300-4 Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa 85.866.820 7,50
96.871.750-2 Inversiones Salta S.A.* 19.121.268 1,67
96.684.990-8 | Moneda S.A. 14.574.000 1,27
76.884.110-1 Inversiones Rio Claro Ltda.* 8.934.508 0,78
96.571.220-8 Banchile Corredores de Bolsa S.A. 8.051.128 0,70
80.537.000-9 Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 4.771.351 0,42
98.000.400-7 | A.F.P. Provida S.A. 3.624.386 0,32
Banco de Chile por cuenta de terceros no

97.004.000-5 | residentes 3.397.220 0,30
Fuente: SVS

(*) Sociedades relacionadas con el Grupo Luksic.

Las acciones emitidas y pagadas de Quifienco S.A. son de propiedad en un 83,3% de las
sociedades Andsberg Inversiones Ltda., Ruana Copper A.G. Agencia Chile, Inversiones Orengo
S.A., Inversiones Consolidadas S.A., Inversiones Salta S.A., Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro
S.A. e Inversiones Rio Claro Ltda. La fundacién Luksburg Foundation tiene indirectamente el
100% de los derechos sociales en Andsberg Inversiones Ltda., el 100% de los derechos sociales
en Ruana Copper A.G. Agencia Chile y un 99,76% de las acciones de Inversiones Orengo S.A.
Andrénico Luksic Craig y familia tienen el control del 100% de las acciones de Inversiones
Consolidadas S.A. y de Inversiones Salta S.A. Guillermo Luksic Craig y familia tienen el control
del 100% de las acciones de Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro S.A. e Inversiones Rio Claro
Ltda. No existe un acuerdo de actuacién conjunta entre los controladores de la sociedad.
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Estructura Societaria

Al 30 de junio de 2011, la propiedad de Quifienco muestra la siguiente estructura de propiedad:

Estructura de Propiedad de Quifienco (30 de junio de 2011)

Participaci 6n de Qui fienco en sus principales empresas operativas
Servicios Financieros Bebidas y Alimentos Manufacturero Transporte Energia

Bgﬂﬁg g? ccu® Madeco ©
59,6% 66,1% 47, 7%

Fuente: Quifienco.

(1) A través de LQIF Quifienco control conjuntamente con Citigroup, un 59,3% de los derechos a
voto del Banco de Chile a septiembre de 2011.

(2) A través de Inversiones y Rentas S.A. Quifienco controla conjuntamente con Heineken un
66,1% de CCU.

(3) A septiembre de 2011 la propiedad de Quifienco en Madeco alcanz6 un 54,4%.
(4) A septiembre de 2011 la propiedad de Quifienco en CSAV alcanz6 20,63%.

Areas de Negocios

Servicios Financieros

LQ Inversiones Financieras S.A. es la sociedad a través de la cual Quifienco canaliza sus
inversiones en el sector financiero.

LQIF es una sociedad andnima cerrada, constituida en el afio 2000 como filial de Quifienco.
Desde 2001, su principal activo es su participacién en Banco de Chile, que al cierre de 2010
corresponde al 61,7% de los derechos de voto.

Como parte de una alianza estratégica, en 2008 Citigroup ingresé a la propiedad de LQIF con un
32,96%, participaciéon que adquiri6 mediante el aporte de sus activos en Chile. La fusion de
Banco de Chile y Citibank Chile se hizo efectiva a contar del 1 de enero de 2008. En abril de
2010, Citigroup elevé su participacion hasta el 50% al ejercer sus dos opciones por un 8,52% de
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la propiedad de LQIF cada una, de acuerdo al Pacto de Accionistas firmado con Quifienco para
esta asociacion.

Participacion de Quifienco en LQIF y Banco de Chile (junio 2011)

QUINENCOS.A

INV.LQ SM SM CHILE BANCODE CHILE

100,00%

0,06%

Fuente: Quifienco

El 30 de marzo del 2011 Banco de Chile comenzd un proceso de aumento de capital por
3.385.049.365 acciones, donde el LQIF no ejerci6 su derecho de opcién preferente,
disminuyendo su participacion directa en Banco de Chile desde 32,7% a 31,4% a junio 2011.
Ademas de disminuir sus derechos a votos y derechos econémicos como se muestra en tabla a
continuacion. Cabe destacar que al 30 de junio 2011 todavia existia un paquete accionario por
un total de 131.270.854 acciones no suscritas, correspondientes a un 3,9% del total de acciones
del aumento de capital.
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Participaciéon de LQIF en el Banco de Chile

Al 31 de Diciembre 2010

Al 30 de Junio 2011

Derechos de Voto 61,7% Derechos de Voto 59,6%
Derechos econémicos 40,8% Derechos econémicos 39,5%
Propiedad Propiedad
SM Chile 58,2% SM Chile 58,2%
Banco de Chile 32, 7% Banco de Chile 31, 7%

Fuente: Quifienco

El grupo cuenta con una vasta y exitosa experiencia en el sector financiero chileno. Cabe
destacar la fusion del Banco Santiago con el Banco O’Higgins en 1997; la venta de la entidad

resultante al Banco Santander Central Hispan
Edwards en 1999 y del Banco de Chile en 20

0 (“BSCH") en 1999; la adquisiciéon del Banco
01 y finalmente la fusiéon con Citibank Chile en

2008, dando origen al principal banco controlado por capitales chilenos del pais.

El area financiera corresponde al segmento de

negocios mas importante de Quifienco, tanto en

términos del valor neto de activos (NAV) a nivel corporativo (50%), como de inversiones totales
(40%) al 30 de junio de 2011. Durante el ejercicio 2010, la contribucion del sector financiero a las

ganancias del grupo fue de $94.962 millones.

Contribucion a la Utilidad por Area de Negocios

del Banco de Chile* (diciembre 2010)

Tesoreria
16%

Filiales
14%

Corporativa e
Inversiones
10%

Fuente: Quifienco

(*) Antes de impuestos.

GG.EE. e
Inmobiliaria
16%

Credichile

) o

Banca Comercial
38%
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Banco de Chile, en su permanente busqueda por proveer servicios financieros de excelencia a
sus clientes y agregar valor a sus accionistas, concretd en enero de 2008 la fusién con Citibank
Chile. Con esta fusién, Banco de Chile elevé la participacion de mercado de colocaciones en
1,7%, incorporando a mas de 50 mil nuevos clientes, y fortaleciendo la red de distribucion

QUINENCO S.A.

afadiendo mas de 100 sucursales y puntos de ventas a los ya existentes.

Banco de Chile es el banco mas antiguo de la plaza y lider en el mercado de las instituciones
financieras en cuanto a calidad de servicio a sus clientes y ocupa el segundo lugar del pais en lo
gue respecta a colocaciones, con una participacion de mercado de 19,4% a diciembre de 2010
en relacion a las colocaciones totales, aunque primero en término de colocaciones corporativas.
A fines de diciembre de 2010 su volumen total de activos superaba los $18.200 mil millones y
contaba con méas de 14.000 empleados. Con cerca de $12.144 mil millones en depositos totales,

Banco de Chile report6 un retorno sobre el patrimonio de 27,0%.

Indicadores Financieros Banco de Chile

Rentabilidad Sobre el Patrimonio (ROE)"

30,4% 30,5% 30,0%
¢ * ¢ 26,6% 27,0%
22, 7%
17,9% 18,6% 18,0% 18,6%
16.2% 15,2%
2005 2006 2007 2008 2009 2010
—&— Banco de Chile Sistema Financiero

(*) Para los periodos anteriores a 2008, la informacién incluye las operaciones y resultados de

Citibank Chile

“Informacién entregada por la SBIF a diciembre de 2010.
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Utilidad Neta™

347 379

242 258

181 195

2005 2006 2007 2008 2009 2010

(**) Utilidad neta del Banco de Chile, con cifras en miles de millones de pesos de cada afio.

Fuente: Quifenco.

Bebidas y Alimentos

Quifienco participa en el sector de Bebidas y Alimentos a través de inversibn en Compafiia
Cervecerias Unidas S.A.

El controlador de la compaifiia, con una participacion directa e indirecta del 66,1%, es Inversiones
y Rentas S.A. Esta sociedad es un joint venture entre el Grupo Luksic —a través de Quifienco—y
Heineken Chile Ltda., en que cada uno participa con un 50% de la propiedad. Heineken es un
conglomerado de origen holandés, que se sitla como uno de los mayores productores de
cerveza premium a nivel mundial.
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Estructura Societaria de CCU

w

m

Inversiones y Rentas S.A.

Compaiia Cervecerias

Unidas S.A.
&U

(2) Inversiones y Rentas S.A. posee el 61,7% de las acciones de CCU en forma directa y el 4,4%
en forma indirecta a través de su filial Inversiones IRSA Ltda.

Fuente: CCU

Compafiia Cervecerias Unidas S.A. es un productor y distribuidor diversificado de bebidas, lider
en el mercado de cervezas en Chile, donde su participacion alcanza al 82,8%. También es un
actor relevante en Argentina: con una cuota de mercado de un 22,7% en cervezas, es el
segundo mayor productor de ese pais.

Si bien ha crecido en su negocio de origen, CCU se ha convertido en una compafiia
multicategorias. La participacion del negocio de cervezas en Chile en el EBITDA consolidado ha
descendido desde un 89% en 1990 a un 49% en 2010, gracias al crecimiento de las otras
categorias. Sus marcas Cristal, Royal Guard, Morenita, Escudo, Kunstmann, Lemon Stones,
entre otras, se distribuyen a lo largo del pais y gozan de las preferencias de millones de
consumidores. La empresa también comercializa en Chile marcas internacionales de prestigio
como Heineken, Budweiser y Paulaner. De acuerdo con las estimaciones internas de CCU, el
consumo per capita para 2010 registr6 36,5 litros/afio, indicador que aument6 levemente
después de experimentar una caida en 2009.

La participacion de mercado de CCU en el afio 2010 se estima en 82,8% resultando 2,5 puntos
porcentuales menor que la participacion en 2009, lo que se atribuye en parte importante a las
condiciones derivadas del terremoto, las que crearon una oportunidad de crecimiento para
algunas cervezas nacionales e importadas.

En forma paralela, CCU, a través de su filial CCU Argentina, es la segunda mayor productora de
cerveza en Argentina, con un 22,7% de participacién de mercado a diciembre de 2010. Produce
y comercializa cerveza para abastecer el mercado de ese pais y, a partir de 2000, exporta
cerveza Budweiser a importantes mercados del Cono Sur. Entre sus marcas estan las
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internacionales Heineken, Budweiser, Corona y Guinness y las nacionales Santa Fe, Salta,
Schneider y Cérdoba.

El 20 de diciembre 2010 Inversiones Invex CCU Limitada adquiri6 el 4,04% de Compaiiia
Cervecerias Unidas Argentina S.A. a Anheuser-Busch Investment, SL., alcanzando asi el 100%
de la propiedad de CCU Argentina. Esta transaccion no tiene efecto alguno sobre el contrato de
produccion y distribucién de la marca Budweiser en Argentina, el cual expira en 2025.

A través de su filial Embotelladoras Chilenas Unidas (ECUSA), CCU es uno de los mayores
productores de bebidas no alcohdlicas en Chile: produce bebidas gaseosas, aguas minerales y
purificadas, néctares, té, bebidas deportivas y energéticas. Embotella y distribuye tanto marcas
de su propiedad como bajo licencia de PepsiCo, Schweppes Holding Limited, Nestlé S.A. y
Promarca. Entre las principales marcas propias se encuentran Bilz y Pap en la categoria
gaseosas y Cachantin en aguas minerales, las cuales son operadas por la filial Aguas CCU-
Nestlé Chile S.A. En el &rea de bebidas, la compafia comercializa marcas propias como Bilz,
Pap y Kem, ademas de marcas licenciadas de Pepsi, 7up, Crush, Limén Soda, Ginger Ale, Agua
Tonica y Gatorade. En el mercado de las aguas minerales, CCU es lider a nivel nacional con las
marcas Cachantun, Propel y Porvenir, adicionalmente, en conjunto con Nestle, se comenzé a
comercializar agua purificada en Septiembre de 2008. La participacion de mercado ponderada
de CCU en todos estos mercados, de acuerdo a estimaciones internas de CCU, alcanza a 28,9%
para el 2010.

En la industria del vino, CCU participa como controladora del Grupo San Pedro Tarapaca (o
Grupo VSPT), el segundo mayor exportador de vino chileno. Esta formado por las vifias San
Pedro, Tarapaca, Santa Helena, Misiones de Rengo, Altair, Vifla Mar y Casa Rivas en Chile,
ademas de Finca La Celia y Bodega Tamari en Argentina. En el mercado doméstico, Vifia San
Pedro Tarapaca (“VSPT"), de acuerdo a estimaciones de la Comparfiia tiene una participacion de
24,4% siendo sus principales competidores Vifia Concha y Toro y Vifla Santa Rita. En el
mercado de vinos de exportacion, VSPT tiene una participacion estimada de 12,4%. Por su parte
las filiales en Argentina Finca La Celia y Tamari alcanzaron una participacion de mercado
estimada de 2,4% en el mercado de exportaciones.

Mediante la filial Compafiia Pisquera de Chile (“CPCh"), CCU es uno de los mayores productores
de pisco en Chile, y también participa en los negocios del ron y cocteles listos para su consumo.
Compafiia Pisquera de Chile esta presente en el mercado pisquero con las siguientes marcas:
Ruta Norte, Ruta Norte Sour, Ruta Norte Sour Light, Control, 3 Erres, Campanario, Campanario
Sour, Campanario Sour Light y Mistral y La Serena entre otros. CCU ingres6 en mayo de 2007 al
negocio del ron con el lanzamiento de Ron Sierra Morena, en sus tres versiones: Afiejado, Extra
Afiejado y Blanco. De esta forma, CCU incursiona en nuevas categorias en el segmento de
licores, siendo el ron el segundo licor mas consumido en Chile luego del pisco, y el de mayor
crecimiento en los Ultimos afios. De acuerdo a estimaciones internas, la participacién de CCU en
el mercado del pisco y del ron fue de 49,7% y 14,4% para 2010, respectivamente.

Adicionalmente, a través de su asociada FOODS Compaiiia de Alimentos CCU, participa en el
mercado de los alimentos listos para su consumo. También forman parte de CCU empresas que
venden servicios o productos a las unidades de negocio, tales como envases plasticos, servicios
logisticos, de transportes y comercializacién de productos terminados. Por su parte, la compafiia
matriz presta servicios compartidos de administracién a las demas empresas del grupo, pues la
sinergia es un objetivo prioritario de su estrategia corporativa.
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Participacién de Mercado

Participacion

Unidad de Negocios

Mercado
Cerveza en Chile 82,80%
Néctares"”’ 60,10%
Aguas Minerales" 59,10%
Pisco 49,70%
Vino Doméstico 24,40%
Bebidas Gaseosas 24,30%
Cerveza en Argentina 22,70%
Vino Exportacion 12,40%
(*) Excluye aguas minerales saborizadas.
(**) Néctares en botellas.

Fuente: Memoria Quifienco, 2010

Desglose de Ingresos por Venta y EBITDA (diciembre ~ 2010)

Ingresos 2010: $ 838.258 millones

287.981
223.476
156.363
132.293
-5.073
Cervezas Chile Cervezas Bebidas no Vinos Licores Otros /
Argentina alcohdlicas Eliminaciones
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EBITDA 2010: $ 207.250 millones

101.041
41.982
26.879
16.727 8.081 12.540
Cervezas Chile Cervezas Bebidas no Vinos Licores Otros /
Argentina alcohdlicas Eliminaciones

Fuente: Press release CCU 4Q 2010

(*) Otros incluye la division de envases plasticos.

El consumo per céapita estimado de liquidos en Chile, para el afio 2010, fue de 209 litros en
comparacion con 281 litros en Argentina, 338 litros en Espafa y 417 litros en Estados Unidos de
Norteamérica. Estos indicadores revelan el gran potencial de crecimiento de esta industria en
funcién del crecimiento de la economia. Los productos que muestran un mayor potencial de
crecimiento son: la cerveza, los néctares y jugos, el agua tanto mineral como purificada, los
productos funcionales que comprenden el té y las bebidas deportivas y energéticas y por ultimo,
la leche. CCU participa y tiene una posicion competitiva en los mercados de todos estos
productos, salvo en el mercado de la leche. Importante es sefalar que en Chile el consumo per
capita en los Ultimos 8 afios ha crecido un 3,5% anual, desde 159 litros a los 209 litros ya
mencionados. En el mismo periodo los indicadores de Rentabilidad y Crecimiento han mostrado
importantes crecimientos.

Manufacturero

Quifienco esta presente en la industria manufacturera a través de Madeco, que desarrolla tres
negocios principales: elaboracién de envases flexibles, tubos y planchas y perfiles de aluminio y
PVC.

Madeco S.A. fue fundada en 1944 como una sociedad entre capitales privados y la Corporacion
de Fomento de la Produccion (“CORFQ”). La CORFO vendi6 su participacion en la compaiiia el
afio 1980, ingresando como accionistas mayoritarios de la sociedad la familia Luksic
(controladores de Quifienco e Inversiones Rio Azul S.A., principales accionistas de Madeco
actualmente). La Compafiia posee plantas, bodegas y oficinas en Chile, Perd y Argentina, con un
total de aproximadamente 208 mil metros cuadrados. El valor libro de los terrenos, y maquinarias
y equipos al 31 de diciembre de 2010 asciende a US$113 millones.

El 30 de septiembre de 2008, Madeco vendi6é su unidad de cables a Nexans, el mayor productor
mundial de cables, a cambio del pago en efectivo de US$448 millones y 2,5 millones de acciones
de Nexans, equivalentes a una participacion de 8,9%. Posteriormente la Compafiia realizé
inversiones aumentando aproximadamente su participaciéon en la compafiia francesa a un 9,2%.
Al 31 de diciembre de 2010 la participacion de Madeco en Nexans ascendia a 8,98%. Asi,
Madeco se convirtié en el principal accionista individual de Nexans y contaba con un miembro en
su directorio.
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Durante marzo de 2011 Madeco firmé un acuerdo con Nexans para aumentar su actual
participacién a un 20% dentro de un periodo de 3 afos. Al precio actual de la accién, ello
implicaria una inversion de US$290 millones. El acuerdo incluye el nombramiento de un segundo
director elegido por Madeco y un periodo de 18 meses hasta alcanzar el 15% de participacion,
con derecho a un tercer director y un miembro del Comité de Finanzas y Auditoria. Madeco
acordé mantener su participacion en Nexans durante al menos tres afios. Ademas, Nexans
modificara sus estatutos aumentando el limite del derecho a voto de un 8% a un 20%, entre otros
acuerdos.

Durante el segundo trimestre de 2011, Madeco adquiri6 1.766.400 acciones adicionales de
Nexans con una inversién de US$167 millones, alcanzando una participacion de 15% en su
propiedad. Posteriormente, Madeco continué adquiriendo acciones de Nexans alcanzando al
mes de septiembre una participaciéon de aproximadamente 20%.

Nexans es el lider mundial en el mercado de cables, con presencia en 40 paises, con mas de
23.700 empleados. Es el mayor operador en los mercados de infraestructura, industria y
construccion.

Nexans maneja activos por mas de 4,6 billones de euros, presentando durante el afio 2010
ventas por cerca de 6,2 billones de euros, con un EBITDA de 345 millones de euros y con
utilidades consolidadas por 82 millones de euros. Sus ventas presentan una alta diversificacion,
tanto por pais de destino como por producto, siendo Europa el mayor destino, con un 57% de
sus ventas e infraestructura el mayor mercado con un 52% de las ventas.

Estructura de Propiedad (diciembre 2010)

Otros
24%

Quifienco
48%

Fuente: Memoria de Madeco, 2010

Quifienco esta presente en la propiedad de Madeco en forma directa con un 28,44% y en forma
indirecta a través de sus filiales Inversiones Rio Azul S.A. con un 8,83%, Inmobiliaria Norte
Verde S.A. con un 5,30% e Inversiones Rio Grande S.p.A. con un 5,08%, al 31 de diciembre de
2010.

Madeco se divide en tres negocios, que son la elaboracién de envases flexibles, tubos y
planchas, perfiles de aluminio y PVC. Con su amplia gama de productos abastece a importantes

69



QUINENCO S.A.

empresas de diversos sectores de la economia como construccion, industria, electricidad,
telecomunicaciones, mineria y la industria del consumo masivo.

Unidades de Negocio y Principales Filiales (diciemb  re 2010)

Caja Corp. y Unidad :

NE xans filiales Envases Umg?:nzﬁgsus ¥ Unidad Perfiles

Flexibles

8% de
= A

Prapiedad AT ANAREEE 2 indolum
ALUFLEX D - PL c
Corporativo PR
E3 Peruplast |- ALUMcO |

Fuente: Quifienco.

Tubos y Planchas : Esta unidad de negocio posee actualmente tres plantas en Chile y dos en
Argentina. Dentro de Chile, en la ciudad de Santiago, se encuentran la planta manufacturera de
Tubos y Planchas, y la planta de fundicidn. Junto con estas plantas, aproximadamente 120 Km.
hacia el poniente de Santiago, Madeco tiene su planta de cospeles (Armat)13 la cual posee una
capacidad de produccion de 8.400 toneladas anuales. Las plantas ubicadas en Argentina se
encuentran cerca de Buenos Aires, en las localidades de Llavallol y Barracas. La capacidad de
produccién en Chile es de 36.600' toneladas anuales, mientras en Argentina es de 15.650
toneladas anuales.

Cerca del 51% del total de la venta fisica de esta unidad de negocio corresponde a
exportaciones (ventas fuera de Chile y Argentina), de las cuales la mayor parte se exporta desde
las operaciones de Chile. Madeco exporta hoy en dia a mas de 18 paises alrededor del mundo,
principalmente a Estados Unidos, Brasil y Canadda, y mantiene representantes de venta en 12
paises.

En 2010 las ventas fisicas de la unidad de negocio Tubos y Planchas alcanzaron las 18.253
toneladas, aumentando un 24,3% con respecto al afio anterior.

Envases Flexibles: La Compafiia es uno de los fabricantes lideres de envases flexibles a nivel
regional gracias a sus plantas en Chile, Argentina y Per(. Desde estas instalaciones productivas
abastece a todos los paises de la regién. La Compafiia tiene un total de 4 plantas productivas: 1
planta en Chile, 2 en Perl y 1 en Argentina. Actualmente posee una capacidad productiva de

3 En junio de 2011 Madeco vendi6é Armat a Amera International AG.

 Con el cierre de la unidad de laminacion, la capacidad para el afio 2011 es de 15.000 Ton. A fines del afio 2010 la filial
Madeco Mills tom6 la decisién de poner fin a la fabricacion de planchas de cobre en Chile, en consideracién a la
pérdida de competitividad en los mercados relevantes para este segmento que se produjo a raiz de los altos precios
de mano de obra, energia y del cobre.
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16.800 Ton. anuales en Chile, una capacidad de 8.400 Ton. anuales en Argentina y una
capacidad instalada de 26.000 Ton. anuales en Per(.

La unidad de envases flexibles incluye envoltorios para galletas, shacks, productos
concentrados y deshidratados; sopas, jugos, salsas, pastas, cereales, productos lacteos,
alimentos congelados, productos para higiene personal y productos quimicos. Algunos de los
principales clientes de Madeco en Chile son: Nestlé Chile, Tres Montes, Empresas Carozzi,
Industria de Alimentos Dos en Uno, entre otros.

En el afio 2010 las ventas de la unidad de negocio Envases Flexibles alcanzaron las 34.401
toneladas, aumentando un 12,7% con respecto al afio anterior.

Perfiles: La Compaifiia inicié la produccién de perfiles de aluminio en el afio 1962, y en el afio
1991 adquirié Indalum S.A. En el afio 2008 ingres6 al negocio de los perfiles de PVC a través de
la creacién de una nueva filial productiva y comercializadora PVTEC, la que fue introducida con
el fin de ampliar la gama de productos. Junto con lo anterior a través de Indalum, Madeco es
propietaria del mayor distribuidor de perfiles de aluminio en Chile (Alumco S.A.). La capacidad
productiva de la planta de perfiles de aluminio es de 18.200 Ton. anuales y de la planta de PVC
es 1.000 Ton. anuales.

Durante los ultimos afios, las actividades comerciales de la Compafiia han estado orientadas a
agregar valor a los productos y servicios que brinda la empresa a sus clientes y a mantener una
estrecha relacién con todos los componentes de la cadena comercial (inmobiliarias, arquitectos,
constructoras, distribuidores y fabricantes e instaladores de cerramientos). Durante 2010 se ha
puesto especial énfasis en el disefio de propuestas de valor diferenciadas para los distintos tipos
de clientes, con el objetivo de entregar a cada segmento la mejor solucién para sus
necesidades.
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Ingresos por Area de Negocios (diciembre 2010)

Perfiles
12%

Tubos y
Planchas
40%

Envases
Flexibles
48%

Fuente: Memoria Madeco, 2010.

Durante los afios 90, Madeco llevé a cabo una agresiva estrategia de adquisiciones de
empresas y penetracién en los mercados de Argentina, Perd y Brasil. Madeco tiene un total de
11 plantas productivas: 6 plantas en Chile, 2 en PerG y 3 en Argentina. La capacidad instalada al
31 de diciembre de 2010 totaliza aproximadamente 123 mil toneladas de tubos, planchas,
cospeles, envases y perfiles de aluminio y PVC.

Activos por Pais (diciembre 2010)

Argentina
9%

Chile
83%

Fuente: Quifienco.
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Luego de la crisis experimentada durante 2009, el afio 2010 presenté un mejor desempefio en
las economias de los paises en que Madeco esta presente, observandose una continua
inversion en la region, favoreciendo las ventas consolidadas de Madeco. Las ventas fisicas
consolidadas a diciembre de 2010 tuvieron un incremento de 14,0% respecto del mismo periodo
de 2009, alcanzando un volumen de 60.670 toneladas, fundamentalmente por el mayor aporte
de Envases y Tubos y Planchas.

Los ingresos de Madeco aumentaron en un 20,7% en relacion al afio 2009, reflejando un
crecimiento en el volumen consolidado de un 14,0% junto a mayores precios promedio. Este
incremento de los ingresos fue impulsado por las unidades de tubos y planchas y de envases.
Los ingresos de la unidad de tubos y planchas crecieron mayormente en Chile, producto de un
mayor volumen de ventas y de mayores precios del cobre. Los ingresos de la unidad de envases
crecieron en todos sus mercados, también producto de un incremento en los volimenes de
venta como en los precios promedio. La unidad de perfiles, en tanto, registr6 una leve
disminucion en sus ingresos, debido a menores precios promedio en términos de pesos, junto a
un volumen de ventas estable.

Ventas Fisicas en Toneladas (diciembre 2010)

8.003 8.016

2009 2010

[ Perfiles M Envases Flexibles M Tubos y Planchas

Fuente: Memoria Madeco, 2010.
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. 4523
33.819
27.876
4.042
-3.021
2009 2010
Perfiles Envases Flexibles M Tubos y Planchas

Fuente: Memoria Madeco, 2010.

La siguiente tabla muestra, a diciembre del 2010%, la participacién de mercado y los principales
competidores en cada uno de los mercados en los que Madeco participa.

Participacién de Mercado

Unidad de Negocios

Tubos y Planchas

Participacion

Mercado

Principales Competidores

Chile 63% Conmetal y EPC

Argentina 7% Pajarbol S.A., Sotyl S.A., Vaspia y Quimetal
Cospeles 6% Poongsan (Corea), VDN, Royal Mint of England
Envases Flexibles

Peri 58% Emusa y Resinplast

Chile 33% Edelpa y BO Packaging

Argentina 5% Converflex (filial de Arcor), Celomat y Bolsapel
Perfiles

Chile (Aluminio) 50% Alcoa S.A. e Importaciones desde China

Chile (PVC) 20% Veka, Kommerling y Themco

Fuente: Memoria Madeco, 2010.

!5 Estimaciones de Madeco a diciembre de 2010.
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En el futuro, Madeco apunta a fortalecer su actual posicién de liderazgo y excelencia
operacional que ha alcanzado en la Region mejorando continuamente el retorno sobre el capital
empleado (ROCE). Ademas, espera expandir su presencia en nuevos mercados de la region
gue posean favorables oportunidades de valor para sus accionistas.

El crecimiento futuro del grupo de empresas Madeco esta determinado en gran medida por los
niveles de actividad econémica en los paises donde mantiene operaciones. Particularmente
relevantes para el negocio de Madeco son los niveles de inversiébn en los sectores de
construccion, mineria, industria y consumo masivo, donde se ubican sus principales clientes.

Madeco posee un reconocido prestigio, reflejo de los esfuerzos hechos en sus mas de seis
décadas de actividad industrial en Latinoamérica, caracterizandose por la sobresaliente calidad
de sus productos, la permanente preocupacion por las necesidades de sus clientes, el desarrollo
de productos innovadores y una amplia red comercial.

A lo largo del afio 2010 Madeco avanzé en la implementacion de su plan de negocios 2009-
2011, destacéndose los buenos resultados obtenidos en la unidad de envases flexibles, asi
como la posicion de liderazgo que ha consolidado en la regién.

El plan de negocios definido para los afios 2009 — 2011 considera los siguientes puntos:

1. Rentabilizar y aumentar la presencia regional de la unidad de Envases Flexibles.
2. Mejorar la eficiencia operacional y la orientacion estratégica de la unidad de Tubos.

3. Consolidar las inversiones hechas en la unidad Perfiles, mejorando su rentabilidad y la
estrategia comercial definida.

4. Aprovechar las sinergias al interior de las unidades de negocios de la Compafiia, a fin de
homologar procesos y las mejores practicas.

5. Implementar una gestion estratégica de recursos humanos.

6. Concretar y afianzar el proyecto de integracion de gestidon corporativa de las unidades de
negocio del grupo Madeco.

Transporte

Quifienco esté presente en la industria de transporte a través de Compafia Sud Americana de
Vapores S.A. (“CSAV"), uno de los lideres mundiales en transporte de carga por via maritima.
CSAV también entrega servicios a la industria de transporte de carga por via maritima.

CSAV, una de las compafiias navieras mas antiguas del mundo, fue fundada en 1872. En el
comienzo, las actividades de la compafia consistian exclusivamente en servicios de cabotaje,
pero rapidamente se extendieron a lo largo de la costa Oeste de Sudamérica hasta el Canal de
Panama, antes que este se abriera al trafico regular.
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CSAV luego extendié la esfera de sus actividades a los Estados Unidos, y posteriormente a
Europa, el Lejano Oriente y Japén, al Sudeste Asiatico/lslas del Pacifico y la costa este de
Sudamérica. Hoy en dia la compafiia ofrece servicios de transportes de carga general, carga a
granel, fresca y productos congelados y vehiculos, usando naves propias y arrendadas,
estableciendo vinculos permanentes entre la costa Atlantica y del Pacifico de Sudameérica, y el
resto del mundo.

CSAV opera a través de los principales centros econémicos mundiales, ofreciendo servicio de
"linea", por los cuales es capaz de proveer traficos permanentes a ciertos puertos, itinerarios fijos
y naves preparadas para transportar un gran nimero de contenedores y una alta variedad de
carga convencional. Asimismo, la compafiia posee barcos especialmente disefiados para carga
congelada, vehiculos, carga a granel y productos forestales. Servicios intermodales, los cuales
combinan distintos medios de transporte, han sido establecidos por la compafiia, ademas de
otras operaciones complementarias como areas de almacenaje y servicios en puerto, etc. Este
servicio "puerta a puerta”, a cualquier destino, es normalmente conducido en conjunto con las
subsidiarias de CSAV: Sudamericana Agencias Aéreas y Maritimas S.A. SAAM, como una
agencia maritima de transporte de mercancias, y terminal de contenedores en Santiago.

CSAV y sus filiales Libra, Libra Uruguay y Norasia participan en el transporte maritimo de carga
en contenedores, el segmento de mayor importancia para CSAV. Asimismo, CSAV participa
directamente y por intermedio de filiales en el transporte de graneles liquidos y sélidos, cargas
refrigeradas y automoviles.

La filial Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A. (SAAM), ofrece servicios portuarios y
de logistica terrestre en diversos puertos de América Latina. SAAM participa del mercado de
servicios portuarios y administracion de concesiones portuarias del Puerto de San Antonio (Molo
Sur), Puerto de San Vicente, Puerto de Arica y Puerto de lquique. Las operaciones
internacionales de SAAM incluyen la administracion de Port Everglades (Fort Lauderdale),
Terminal Portuario de Guayaquil y operaciones de remolcadores a través de Metalnave, que
opera en los principales puertos de Brasil.

El 22 de marzo Quifienco adquirié 202.925.890 acciones de CSAV de Maritima de Inversiones
S.A. (Marinsa), entidad controladora de CSAV, a un precio de $285 por accién. Por lo tanto, el
total de la transaccién ascendi6 a $57.834 millones.

Posteriormente, el 6 de abril de 2011, Quifienco adquiri6 162.340.712 acciones de CSAV a
Marinsa, a un precio de $350,50 por accion. El monto de dicha transaccion fue de $56.900
millones, con lo cual Quifienco alcanz6 una participacion de 18% en la propiedad de CSAV.

Durante los meses de junio y julio, Quifienco suscribié 222.727.647 acciones de CSAV dentro de
su proceso de aumento de capital, con una inversion total de $63.477 millones, alcanzando una
participacién de 20,63% en la propiedad. De acuerdo a lo informado previamente por ambas
partes, en septiembre de 2011 Quifienco y Marinsa firmaron un pacto de accionistas que controla
el 41,26% del capital suscrito de la sociedad CSAV, con el propdsito de repotenciar el desarrollo
de sus negocios, contribuir al fortalecimiento y crecimiento de sus operaciones, a fin de que los
resultados de sus negocios generen el desarrollo en beneficio de todos sus accionistas. El pacto
establece que el grupo controlador actuara en forma coordinada y de comun acuerdo. El pacto
tiene una duracion de 15 afos. Sin embargo, si una de las partes disminuye su participacion
accionaria a menos de 15% o la diferencia entre la participacion de las partes es mayor a 15%,
éste terminaré sin mas tramite.
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Finalmente, también durante septiembre, Quifienco anuncié la aprobaciéon de una linea de
crédito de US$250 millones para CSAV, para financiar sus necesidades de caja durante el resto
del afio 2011. El Directorio de CSAV, en tanto, aprob6 un plan de fortalecimiento financiero para
la compainiia, lo cual abarca un aumento de capital de US$1,2 mil millones y la divisién de los
negocios de transporte maritima de carga y de servicios maritimos a las naves y carga.
Quifienco anuncié su intencidon de suscribir mas alla de su participacion proporcional en dicho
aumento de capital, si es factible, por un monto hasta US$1.000 millones, sujeto a la aprobacion
por parte de la Junta de Accionistas de CSAV de la division de negocios mencionada.

Estructura Societaria de CSAV (septiembre de 2011)

QUINENCO * MARINSA OTROS

20,63% 20,63% 58,74%

CSAV

*Quitienco posee 20,63% en forma directa e indirectamente, a través de sus filiales Inmobiliaria
Norte Verde S.A. e Inversiones Rio Bravo S A.

Fuente: Quifienco.

Energia

Enex:

El 31 de marzo de 2011, Quifienco firmé un acuerdo con Royal Dutch Shell PLC (Shell) para
adquirir sus activos en Chile, los que involucran el traspaso del negocio de distribuciéon de
combustibles a través de las aproximadamente 300 estaciones de servicio que Shell opera a lo
largo de todo el pais, el negocio de distribucion de lubricantes y otros negocios anexos o
relacionados. El monto acordado de la transaccién es de US$523 millones mas capital de trabajo
al cierre, lo cual referencialmente al cierre del afio 2010 equivalia a US$91 millones. El acuerdo
contempla también un contrato de licencia para el uso de las marcas registradas “Shell” por un
periodo de cinco afos. El 31 de mayo se concretd la adquisicion de las acciones Shell en Chile
por US$633 millones. La nueva compafiia se llama Enex S.A.

Terpel:

El 2 de Septiembre de 2011, se celebraron los contratos en virtud de los cuales Quifienco, ya
sea directamente o a través de una o mas filiales, se ha comprometido a adquirir de
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Organizacién Terpel Chile S.A. y de Petrolera Nacional S.A. (conjuntamente “Terpel”) la totalidad
de sus participaciones en sus subsidiarias chilenas Petréleos Transandinos S.A. y Operaciones y
Servicios Terpel Limitada, lo que involucra el traspaso del negocio de distribucion de
combustibles a través de estaciones de servicio que las Compafiias operan a lo largo de todo el
pais y otros negocios anexos o relacionados. El valor acordado por los activos asciende a UF
6.706.951, sujeto a un ajuste al cierre por variacion de capital de trabajo. A este valor se le
restara el valor de la deuda financiera neta de las compafilas al momento del cierre para
determinar el precio definitivo a pagar por las acciones de éstas.

El cierre de esta transaccion se encuentra sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones
habituales en este tipo de transacciones, y, en especial, a la aprobacién previa por parte del
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia de la consulta que para estos efectos se
presentara a dicho Tribunal.

Esta transaccién permitira a Quifienco aumentar su competitividad en el negocio de distribucion y
comercializacién de combustibles y lubricantes, industria en la que se encuentra presente desde
mayo de 2011 a través de Enex S.A. Una vez que el Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia autorice la operacion, esta agregara mas de 200 estaciones de servicio y 91
tiendas de conveniencia a la red existente.

Estructura Societaria de ENEX (septiembre de 2011)

QUINENCO*
100,0% 1000% | 100,0% §
ENEX INVERSIONES ENEX ENEX TRADING

*Quifienco posee en forma indirecta a través de sus filiales Inversiones Rio Cobre
Ltda. e Inversiones Rio Grande S.p.A. el 100,0%.

Fuente: Quifienco.
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Seguros

Quifienco mantiene contratos de seguros en compafiias aseguradoras de primer nivel para todos
sus bienes relevantes, edificios, maquinarias, vehiculos, entre otros. Las pélizas cubren dafio por
incendio, terremoto y otras eventualidades.

Politica de Inversién

La mayor parte de los recursos de Quifienco es destinada a empresas que estan bajo su control,
ya sea directa o indirectamente en conjunto con un socio estratégico. Esta politica no excluye la
posibilidad de efectuar inversiones en empresas adicionales o anexar negocios relacionados a
los suyos, con el fin de fortalecer el potencial de crecimiento del grupo.

La matriz permanentemente busca oportunidades de inversion en empresas orientadas al
mercado consumidor con reconocidas marcas e industrias en las cuales tiene experiencia. En el
pasado, Quifienco ha formado alianzas con socios estratégicos que aportan know-how,
financiamiento y experiencia a sus negocios. Actualmente la Sociedad no tiene un plan de
inversiones aprobado.

Politica de Financiamiento

Quifienco financia sus actividades e inversiones con los dividendos vy distribuciones de utilidades
de las empresas en las cuales participa y con los fondos obtenidos en la venta de activos y/o en
la emision de titulos de deuda y acciones.

La Sociedad privilegia el financiamiento de largo plazo para mantener una estructura financiera
gue sea acorde con la liquidez de sus activos y cuyos perfiles de vencimientos son compatibles
con la generacion de flujo de caja.

Factores de Riesgo

Quifienco y sus empresas filiales y coligadas enfrentan riesgos inherentes en los mercados y
economias en que participan, tanto en Chile como en el exterior. Estos riesgos se reflejan en los
precios, costos y volimenes de venta de los productos y servicios elaborados y comercializados.

Quifienco estd expuesto a riesgo por precio de productos relacionado principalmente con los
inventarios de las filiales.

La Sociedad desarrolla sus negocios principalmente en Chile. Por lo tanto, sus resultados
operacionales y posicion financiera son, en gran medida, dependientes del nivel general de la
actividad econémica doméstica. Durante el afio 2010 se estima que la economia chilena crecié
un 5,2%. No existe seguridad en cuanto a que la economia va a crecer en el futuro. Los factores
gue podrian tener un efecto adverso sobre los negocios de la Sociedad y los resultados de sus
operaciones incluyen futuras desaceleraciones en la economia chilena, un regreso a una
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inflacion elevada y las fluctuaciones de monedas.

Ademas de sus operaciones en Chile, algunos de los negocios industriales de la Sociedad
operan y exportan a empresas que a su vez operan y exportan a Argentina, Per( y otros paises
de América Latina y el resto del mundo, los que en varias oportunidades en el pasado se han
caracterizado por condiciones econdmicas, politicas y sociales volatiles, a menudo
desfavorables. El negocio, los resultados y los activos de la Sociedad pueden verse afectados de
manera importante y adversa por los acontecimientos relativos a la inflacién, tasas de interés,
fluctuaciones de moneda, politicas gubernamentales, controles de precios y salarios,
reglamentaciones de control cambiario, impuestos, expropiacién, inestabilidad social y otros
acontecimientos politicos, econémicos o diplomaticos que afecten a los paises en que opera la
Sociedad.

Quifienco es de la opinién que sus negocios enfrentan un elevado nivel de competencia en las
industrias en que operan. Lo anterior se refleja en los precios, costos y volimenes de ventas de
los productos y servicios producidos y comercializados por los negocios de Quifienco. Si bien la
Sociedad espera, basada en su experiencia en el pasado y en sus registros, que sus negocios
seran capaces de continuar compitiendo exitosamente dentro de sus respectivos ambitos, no
existe certeza en cuanto a que la competencia no continte creciendo en el futuro, incluyendo
una posible tendencia sostenida de consolidacién en algunas industrias. Una mayor competencia
podria afectar los margenes de utilidades y los resultados operacionales de los negocios de
Quifienco los que, como resultado, podrian afectar de manera significativa y adversa el flujo de
dividendos que Quifienco recibe de sus negocios.

La Sociedad, sus filiales y coligadas han requerido histéricamente montos significativos de
capital para financiar sus operaciones y expandir sus negocios, lo que hace que la gestion y
expansién de sus actuales negocios estén directamente relacionadas con el acceso a capital. En
el pasado, Quifienco y sus filiales han satisfecho sus necesidades de capital con flujo generado
internamente y/o con emisiones de deuda y capital. Sin embargo, no existe ninguna seguridad en
cuanto a la disponibilidad de capital en el futuro para las necesidades y expectativas de
crecimiento de Quifienco y sus empresas filiales y coligadas. La imposibilidad de obtener capital
pondria un freno a la capacidad de Quifienco para expandir los negocios existentes e ingresar a
negocios adicionales y podria tener un efecto adverso importante sobre la posicién financiera y
los resultados de la Sociedad.

En su calidad de empresa matriz, el nivel de utilidades de Quifienco y su capacidad para pagar
obligaciones de servicio de deuda y dividendos dependen principalmente de la recepcion de
dividendos y distribuciones por parte de sus filiales, de sus inversiones patrimoniales y de las
empresas relacionadas. El pago de dividendos por parte de dichas filiales, inversiones
patrimoniales y empresas relacionadas estd, en determinadas circunstancias, sujeto a
restricciones y contingencias. Ademas, el nivel de utilidades de Quifienco ha dependido de la
ocasional venta de activos o inversiones. No existe ninguna seguridad que Quifienco podra
continuar contando con los dividendos o distribuciones de sus filiales y coligadas o generar
ganancias en las ventas de inversiones como lo ha hecho en el pasado.

Otro factor de riesgo esta dado por las tasas de interés. Una parte de la deuda del conglomerado
esta sujeta a tasas de interés variable, lo que podria impactar negativamente la empresa en
periodos cuando se incrementan dichas tasas. Existe también otro riesgo con respecto al tipo de
cambio de moneda extranjera, puesto que un porcentaje de la deuda de la Sociedad o sus filiales
podria estar expuesto al riesgo de las fluctuaciones de monedas.

Una parte significativa de los negocios de la Sociedad la constituyen entidades que se transan
publicamente, cuyo valor del capital puede variar dependiendo de las fluctuaciones del valor de
mercado. El valor del capital de las inversiones de Quifienco podria verse afectado por bajas en
los mercados de valores chilenos y en otros mercados de valores, como la Bolsa de Valores de
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Nueva York donde se transan las acciones de CCU y Banco de Chile. Ademas, Quifienco y sus
negocios podrian experimentar bajos volimenes de transaccién, los que podrian afectar en
forma negativa el precio y liquidez de las acciones.

A su vez, el valor de mercado de las acciones de las compafias chilenas se ve, en varias
medidas, afectado por las condiciones econémicas y de mercado en otros paises de mercados
emergentes y desarrollados. Si bien las condiciones econémicas en dichos paises pueden diferir
de manera significativa de las condiciones econdmicas en Chile, las reacciones de los
inversionistas a los eventos en cualquiera de dichos paises pueden tener un efecto adverso
sobre el valor de mercado de los valores de los emisores chilenos. No puede haber certeza en
cuanto a que el mercado accionario chileno crezca, o mantenga sus utilidades y de que el valor
de mercado de las acciones de la Sociedad no se vea afectado en forma adversa por eventos en
otros lugares.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Estados Financieros

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos de cada afio. Los antecedentes financieros del
Emisor se encuentran disponibles en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Estado de Situacién Financiera
2008
2.024.773.823
18.585.569.233

Activos sector industrial

Activos servicios bancarios

2009
1.862.739.984
17.457.600.941

2010
2.224.654.199
18.221.222.491

Sept-11
2.466.814.135
21.413.300.426

Activos totales 20.610.343.056

19.320.340.925

20.445.876.690

23.880.114.561

648.808.049
17.751.185.468
18.399.993.517

Pasivos sector industrial
Pasivos servicios bancarios
Pasivos totales

Patrimonio atribuible a los

propietarios de la controladora 1.212.364.747
997.984.792

2.210.349.539

Participaciones no controladoras

Patrimonio total

546.942.236
16.499.778.935
17.046.721.171

1.268.964.426
1.004.655.328
2.273.619.754

575.558.843
17.144.542.503
17.720.101.346

1.520.552.468
1.205.222.876
2.725.775.344

831.707.021
20.009.420.144
20.841.127.165

1.573.101.481
1.465.885.915
3.038.987.396

Total pasivos y patrimonio 20.610.343.056

19.320.340.925

20.445.876.690

23.880.114.561
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2008 2009 2010 Sept-11
Sector industrial
Ingresos de actividades ordinarias 264.379.933 254.128.275 304.632.414 637.461.184
Ganancia bruta 58.609.669 73.264.171 85.228.564  113.655.163
Ganancia sector industrial 170.267.299 74.066.011 181.263.767 2.987.878
Sector bancario
Total ingreso operacional neto 949.177.854 803.108.797 1.000.780.933  832.947.953
Resultado operacional 375.982.908 296.583.427 412.163.996  375.374.652
Ganancia sector bancario 233.711.902 213.060.167 302.560.919  270.184.561
Ganancia consolidada 403.979.201 287.126.178 483.824.686  273.172.439
Ganancia atribuible a participaciones
no controladoras 151.976.768 131.725.674 192.218.636  188.598.944
Ganancia atribuible a los
propietarios de la controladora 252.002.433 155.400.504 291.606.050 84.573.495

Estado de Flujos de Efectivo

2008 2009 2010 Sept-11
Sector industrial
Flujo neto utilizado en actividades de
la operacién (7.975.224) 32.685.105 (2.686.187) (40.077.129)
Flujo neto procedente de (utilizado
en) actividades de financiamiento (51.603.970)  (164.440.055) (161.843.059) 22.757.205
Flujo neto procedente de actividades
de inversion 85.933.817 88.094.649 192.638.417 (317.142.332)
Flujo neto total del periodo sector
industrial 26.354.623 (43.660.301) 28.109.171 (334.462.256)
Sector bancario
Flujo neto utilizado en actividades de
la operacién 287.447.026 386.932.791 602.715.240 (853.745.265)
Flujo neto procedente de (utilizado
en) actividades de financiamiento 1.750.621.850 (336.641.832) 45.610.157 1.053.804.480

Flujo neto procedente de actividades
de inversion

(1.760.074.270)

(164.819.478)

(270.217.116)

(130.513.260)

Flujo neto total del periodo sector
bancario

277.994.606

(114.528.519)

378.108.281

69.545.955
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Razones Financieras — Sector Industrial

2008 2009 2010 Sept-11
Liquidez corriente (1) 1,6 1,9 3,1 1,8
Razoén acida (2) 0,5 0,6 1,3 0,4
Razén de endeudamiento (3) 0,54 0,43 0,38 0,53
Deuda corriente/Total deuda (4) 47,96% 39,07% 43,12% 31,12%
Deuda no corriente/Total deuda (5) 52,04% 60,93% 56,88% 68,88%
Cobertura costos financieros (6) 8,42 6,42 14,72 1,35
Rentabilidad del patrimonio (7) 23,0% 12,5% 20,9% 5,5%
Retorno de dividendos (8) 5,2% 5,7% 5,6% 10,7%

(*) Razones Financieras calculadas sobre las cifras del sector industrial (excluyendo el sector bancario), dado
gue asi se utilizan para los covenants financieros de la presente emision.

(1) Activos corrientes/Pasivos corrientes

(2) Efectivo y equivalentes al efectivo/Pasivo corrientes

(3) Pasivo total/Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

(4) Pasivos corrientes/Pasivo total

(5) Pasivos no corrientes/Pasivo total

(6) (Ganancia no bancario+Gasto por impuestos a las ganancias+costos financieros)/Costos financieros
(7) Ganancia controlador/Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora promedio

(8) Pago de dividendos ultimos doce meses x accién/Cotizacién de accion al cierre
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Créditos Preferentes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas obligaciones que
eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos en el Titulo
XLI del Cédigo Civil o leyes especiales.

Restricciones al Emisor en Relacién a Otros Acreedo res

A la fecha del presente Prospecto, los titulos de deuda y contratos de crédito del Emisor que
contienen restricciones son los siguientes:

1. Contrato de emisién de bonos Serie A, suscrito por Quifienco S.A., en calidad de emisor, y
Banco Bice, en calidad de representante de los tenedores de bonos y banco pagador,
mediante escritura publica de fecha 9 de mayo de 2000, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Felix Jara Cadot y sus modificaciones.

La Serie A fue colocada con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de
la SVS bajo el N229 de fecha 15 de Junio de 2000.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices
financieros (calculados sobre su balance consolidado e individual) y condiciones que se
detallan a continuacién:

« Mantener durante toda la vigencia de presente Emision, activos libres de cualquier tipo
de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios /en
adelante denominados los “Gravamenes Restringidos”/, sobre o relativos a los bienes
presentes o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el monto
insoluto del total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entre
ellas las provenientes de la presente Emisién de Bonos.

Al 30 de septiembre de 2011, los activos libres de Gravamenes Restringidos tenian un
valor equivalente a 5,2 veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias que
mantiene el emisor.

¢ No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, ni efectuar
con estas personas otras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean
méas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en el mercado, segun lo
dispuesto en el Articulo 89 de la Ley N°18.046 sobr e Sociedades Andénimas.

* Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que
la relacion Deuda Financiera/Capitalizacion Total no sea superior a 0,45 veces. A partir
del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un 22% de la inflacion acumulada que
resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule
el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio
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2008. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para
efectos del calculo de esta relacion, se entendera por Deuda Financiera la suma de las
siguientes cuentas del estado de situacion financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses,
Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos
Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente;
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos Recibidos que no
Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizaciéon Total se entendera la
suma del Patrimonio/cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos
de Patrimonio Neto de Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor segun
su estado de situacion financiera individual. Para efectos de esta letra, se entenderd
como estado de situacion financiera individual el preparado por el Emisor con su
informacion individual y utilizado por éste para preparar los Estados Financieros.

Al 30 de septiembre de 2011, de acuerdo a los términos de este contrato, el nivel de
endeudamiento individual era de 0,18 veces.

Mantener al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en que
la relacion Deuda Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a 0,6 veces. A partir
del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un 14% de la inflacion acumulada que
resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule
el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio
2008. Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,70 veces. Para
efectos del calculo de esta relacion, se entendera por Deuda Financiera la suma de las
siguientes cuentas del Estado de Situacion Financiera de la FECU-IFRS del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses,
Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos
Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente;
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos Recibidos que no
Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total se entendera la
suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos
de Patrimonio Neto de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera,
y el Interés Minoritario /cuenta Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor/.
En el caso que el Emisor se vea en la obligacion de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicibn que de éstas se hace en los articulos 40 y 112,
respectivamente, de la Ley General de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley numero 3 del
afio 1997/, no se considerard para el calculo de la relaciéon aludida anteriormente
cualquier pasivo, obligacidn o participacion minoritaria incluida en la FECU-IFRS, cuyo
origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a
consolidar. El incumplimiento del presente compromiso no dard derecho a exigir el
cumplimiento anticipado del pago de los Bonos, sino que impedira al Emisor, si dicha
situacién se mantuviera al término del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-IFRS
consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento, la adquisicion de acciones de su propia
emision, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de
dividendos que esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras
sociedades, mientras se prolongue el incumplimiento del compromiso.

Al 30 de septiembre de 2011, de acuerdo a los términos de este contrato, el nivel de
endeudamiento consolidado era de 0,17 veces.
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Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de setecientos siete mil
novecientos treinta y cuatro millones ochocientos diez mil pesos. A partir del afio 2009, el
limite anterior se reajustara en un 59% de la inflacibn acumulada que resulte del
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008.

El patrimonio al 30 de septiembre de 2011, ascendia a M$1.573.101.481.

Los controladores del Emisor deben mantener el control de Quifienco.

El Emisor deja constancia que al 30 septiembre de 2011 ha cumplido cabalmente con todas
las restricciones indicadas en este punto.

Contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda por 3.000.000 de unidades
de fomento, suscrito por Quifienco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice, en calidad
de representante de los tenedores de bonos y banco pagador, mediante escritura publica
de fecha 26 de mayo de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, y sus modificaciones, y con cargo a la cual se ha suscrito entre las
mismas partes el contrato de emision de bonos serie D por escritura publica de fecha 3
de octubre del mismo afio, también otorgada en la referida Notaria.

La Serie D fue colocada con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
de la SVS bajo el N°426 de fecha 1 de Agosto de 20 05, la colocacién de los bonos Serie
D fue autorizada, a su vez, mediante certificado emitido por la SVS con fecha 6 de
Octubre de 2005

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos
indices financieros (calculados sobre su balance consolidado e individual) y condiciones
gue se detallan a continuacién:

Mantener durante toda la vigencia de las Linea, activos libres de cualquier tipo de
gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios (los
“Gravamenes Restringidos”), sobre o relativos a los bienes presentes o futuros del
Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el monto insoluto del total de
deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas las provenientes
de la emision de los Bonos. Para estos efectos, los activos y las deudas se valorizaran a
valor libro. No se consideraran, para estos efectos, como Gravdmenes Restringidos
aquellos gravamenes establecidos por cualquier autoridad en relacién a impuestos que
aun no se deban por el Emisor y que estén siendo debidamente impugnados por éste,
gravamenes constituidos en el curso ordinario de los negocios del Emisor que estén
siendo debidamente impugnados por éste, preferencias establecidas por la ley como por
ejemplo las mencionadas en el Articulo 2472 del Codigo Civil y en los Articulos 105 y
106 de la Ley de Mercado de Valores, gravamenes constituidos en virtud del Contrato de
Emisién y todos aquellos gravdmenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que
estén siendo debidamente impugnados por el Emisor. Se deja constancia que en virtud
del Contrato, el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion, limitacion y
prohibicidn relativa a la mantencion, sustitucion o renovacion de activos.
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Al 30 de septiembre de 2011, los activos libres de gravamenes restringidos tenian un
valor equivalente a 5,2 veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias que
mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, ni efectuar
con estas personas otras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean
mas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en el mercado, segln lo
dispuesto en el Articulo 89 de la Ley N°18.046 sobr e Sociedades Andnimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que
la relacién Deuda Financiera / Capitalizacion Total no sea superior a 0,45 veces. A partir
del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un 22% de la inflacion acumulada que
resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule
el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio
2008. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para
efectos del calculo de esta relacion, se entendera por Deuda Financiera la suma de las
siguientes cuentas del estado de situacion financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses,
Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos
Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente;
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos Recibidos que no
Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacién Total se entendera la
suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos
de Patrimonio Neto de Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor segun
su estado de situacion financiera individual. Para efectos de esta letra, se entendera
como estado de situacion financiera individual el preparado por el Emisor con su
informacioén individual y utilizado por éste para preparar los Estados Financieros.

Al 30 de septiembre de 2011 el nivel de endeudamiento individual era de 0,18 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en
que la relacién Deuda Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a 0,6 veces. A
partir del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un 14% de la inflacion acumulada
que resulte del cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se
calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del
afio 2008. Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,70 veces.
Para efectos del calculo de esta relacion, se entendera por Deuda Financiera la suma de
las siguientes cuentas del Estado de Situacién Financiera de la FECU-IFRS del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses,
Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos
Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente;
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos Recibidos que no
Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacién Total se entendera la
suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos
de Patrimonio Neto de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera,
y el Interés Minoritario /cuenta Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor/.
En el caso que el Emisor se vea en la obligacién de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definiciobn que de éstas se hace en los articulos 40 y 112,
respectivamente, de la Ley General de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley nimero 3 del
afio 1997/, no se considerara para el calculo de la relacién aludida anteriormente
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cualquier pasivo, obligaciéon o participacion minoritaria incluida en la FECU-IFRS, cuyo
origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a
consolidar. No obstante lo dispuesto en el nimero tres de la Clausula Decimosexta de
este contrato, el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudamiento
a que se refiere este numeral /ii/ no dara origen al derecho a exigir el cumplimiento
anticipado del pago de los Bonos, sino que impedir4 al Emisor, si dicha situacion se
mantuviera al término del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-IFRS consecutivas/
contraer nuevo endeudamiento, la adquisicion de acciones de su propia emision,
distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos que
esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras sociedades,
mientras se prolongue el incumplimiento del compromiso.

Al 30 de septiembre de 2011, el nivel de endeudamiento consolidado era de 0,17 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de setecientos siete mil
novecientos treinta y cuatro millones ochocientos diez mil pesos. A partir del afio 2009, el
limite anterior se reajustara en un 59% de la inflacion acumulada que resulte del
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Por
Patrimonio se entendera la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de
Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora FECU-IFRS del Emisor.-

El patrimonio al 30 de septiembre de 2011, ascendia a M$ 1.573.101.481.

Los controladores del Emisor deben mantener el control de Quifienco.

El Emisor deja constancia que al 30 septiembre de 2011 ha cumplido cabalmente con
todas las restricciones indicadas en este punto.

Contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda por 5.000.000 de unidades
de fomento, suscrito por Quifienco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice, en calidad
de representante de los tenedores de bonos y banco pagador, mediante escritura publica
de fecha 15 de mayo de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres, y sus modificaciones, y con cargo a la cual se ha suscrito entre las
mismas partes el contrato de emisidon de bonos serie E por escritura publica de fecha 18
de mayo de afio 2011, otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente.

La Serie E fue colocada con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
de la SVS bajo el N°595 de fecha 7 de Julio de 2009, la colocacion de los bonos Serie E
fue autorizada a su vez mediante certificado emitido por la SVS con fecha 1 de Junio de
2011.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos
indices financieros (calculados sobre su balance consolidado e individual) y condiciones
gue se detallan a continuacién:
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Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos libres de cualquier tipo de
gravdmenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios (los
“Gravamenes Restringidos”), sobre o relativos a los bienes presentes o futuros del
Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el monto insoluto del total de
deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas las provenientes
de la emision de los Bonos. Para estos efectos, los activos y las deudas se valorizaran a
valor libro. No se consideraran, para estos efectos, como Gravamenes Restringidos
aquellos gravamenes establecidos por cualquier autoridad en relacién a impuestos que
aun no se deban por el Emisor y que estén siendo debidamente impugnados por éste,
gravamenes constituidos en el curso ordinario de los negocios del Emisor que estén
siendo debidamente impugnados por éste, preferencias establecidas por la ley, como por
ejemplo las mencionadas en el articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105 y
106 de la Ley de Mercado de Valores, gravamenes constituidos en virtud del Contrato de
Emisién y todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que
estén siendo debidamente impugnados por el Emisor. Se deja constancia que en virtud
del Contrato, el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion, limitacién y
prohibicidn relativa a la mantencion, sustitucion o renovacion de activos.

Al 30 de septiembre de 2011, los activos libres de gravamenes restringidos tenian un
valor equivalente a 5,2 veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias que
mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de
sus Filiales, ni efectuar con estas personas otras operaciones ajenas al giro habitual, en
condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en el
mercado, segun lo dispuesto en el Articulo 89 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anénimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que
la relacién Deuda Financiera / Capitalizaciéon Total no sea superior a 0,45 veces. Este
limite se reajustara en un 22% de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento
y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo, el limite
anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos del célculo de
esta relacion, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del
estado de situacion financiera individual del Emisor correspondientes a Pasivos no
Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no
Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar
a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros
Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacion Total se entendera la suma del Patrimonio /cuenta
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor seglin su estado de situacién
financiera individual. Para efectos de esta letra, se entendera como estado de situacion
financiera individual el preparado por el Emisor con su informacion individual y utilizado
por éste para preparar los Estados Financieros.
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Al 30 de septiembre de 2011 el nivel de endeudamiento individual era de 0,18 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en
gue la relacién Deuda Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a 0,6 veces. Este
limite se reajustara en un 14% de la inflacion acumulada que resulte del cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento
y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo, el limite
anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,70 veces. Para efectos del célculo de
esta relacion, se entendera por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del
Estado de Situaciéon Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasivos
no Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que
no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros
Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacion Total se entenderd la suma del Patrimonio /cuenta
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera, y el Interés Minoritario
/cuenta Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor/. En el caso que el
Emisor se vea en la obligacion de consolidar con bancos o sociedades financieras,
segun la definicién que de éstas se hace en los articulos 40 y 112, respectivamente, de
la Ley General de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley namero 3 del afio 1997/, no se
considerard para el calculo de la relaciéon aludida anteriormente cualquier pasivo,
obligacion o participacion minoritaria incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un
banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a consolidar. No
obstante lo dispuesto en el nimero tres de la Clausula Decimosexta del Contrato, el
incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudamiento a que se refiere
este numeral /ii/ no dara origen al derecho a exigir el cumplimiento anticipado del pago
de los Bonos, sino que impedira al Emisor, si dicha situacién se mantuviera al término
del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-IFRS consecutivas/ contraer nuevo
endeudamiento, la adquisicion de acciones de su propia emision, distribuciones de
capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos que esté rigiendo
durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras sociedades, mientras se
prolongue el incumplimiento del compromiso.”.

Al 30 de septiembre de 2011, el nivel de endeudamiento consolidado era de 0,17 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de setecientos siete mil
novecientos treinta y cuatro millones ochocientos diez mil pesos. Este limite se
reajustara en un 59% de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre el indice
de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Por Patrimonio se
entendera la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora FECU-IFRS del Emisor.-

El patrimonio al 30 de septiembre de 2011, ascendia a M$ 1.573.101.481.

Los controladores del Emisor deben mantener el control de Quifienco.
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El Emisor deja constancia que al 30 septiembre de 2011 ha cumplido cabalmente con
todas las restricciones indicadas en este punto.

Contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda por 7.000.000 de unidades
de fomento, suscrito por Quifienco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice, en calidad
de representante de los tenedores de bonos y banco pagador, mediante escritura publica
de fecha 15 de mayo de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres, y sus modificaciones, y con cargo a la cual se ha suscrito entre las
mismas partes el contrato de emisién de bonos serie F por escritura publica de fecha 18
de mayo del afio 2011, otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente.

La Serie F fue colocada con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
de la SVS bajo el N596 de fecha 7 de Julio de 2009, la colocacién de los bonos Serie F
fue autorizada, a su vez, mediante certificado emitido por la SVS con fecha 1 de Junio de
2011.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos
indices financieros (calculados sobre su balance consolidado e individual) y condiciones
que se detallan a continuacion:

Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos libres de cualquier tipo de
gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios (los
“Gravamenes Restringidos”), sobre o relativos a los bienes presentes o futuros del
Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el monto insoluto del total de
deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas las provenientes
de la emision de los Bonos. Para estos efectos, los activos y las deudas se valorizaran a
valor libro. No se consideraran, para estos efectos, como Gravamenes Restringidos
aquellos gravamenes establecidos por cualquier autoridad en relacién a impuestos que
aun no se deban por el Emisor y que estén siendo debidamente impugnados por éste,
gravamenes constituidos en el curso ordinario de los negocios del Emisor que estén
siendo debidamente impugnados por éste, preferencias establecidas por la ley, como por
ejemplo las mencionadas en el articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105 y
106 de la Ley de Mercado de Valores, gravamenes constituidos en virtud del Contrato de
Emision y todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que
estén siendo debidamente impugnados por el Emisor. Se deja constancia que en virtud
del Contrato, el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion, limitacién y
prohibicidn relativa a la mantencion, sustitucion o renovacion de activos.

Al 30 de septiembre de 2011, los activos libres de gravamenes restringidos tenian un
valor equivalente a 5,2 veces el monto insoluto del total de deudas sin garantias que
mantiene el emisor.
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No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de
sus Filiales, ni efectuar con estas personas otras operaciones ajenas al giro habitual, en
condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen en el
mercado, segun lo dispuesto en el Articulo 89 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anénimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento individual en que
la relacién Deuda Financiera / Capitalizaciéon Total no sea superior a 0,45 veces. Este
limite se reajustara en un 22% de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento
y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo, el limite
anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos del célculo de
esta relacion, se entendera por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del
estado de situacion financiera individual del Emisor correspondientes a Pasivos no
Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no
Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar
a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros
Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacion Total se entenderd la suma del Patrimonio /cuenta
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor seglin su estado de situacién
financiera individual. Para efectos de esta letra, se entendera como estado de situacion
financiera individual el preparado por el Emisor con su informacion individual y utilizado
por éste para preparar los Estados Financieros.

Al 30 de septiembre de 2011 el nivel de endeudamiento individual era de 0,18 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consolidado en
gue la relacién Deuda Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a 0,6 veces. Este
limite se reajustara en un 14% de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento
y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo, el limite
anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,70 veces. Para efectos del célculo de
esta relacion, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del
Estado de Situacién Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasivos
no Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que
no Generan Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros
Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacion Total se entenderda la suma del Patrimonio /cuenta
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera, y el Interés Minoritario
/cuenta Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor/. En el caso que el
Emisor se vea en la obligacion de consolidar con bancos o sociedades financieras,
segun la definicién que de éstas se hace en los articulos 40 y 112, respectivamente, de
la Ley General de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley namero 3 del afio 1997/, no se
considerard para el calculo de la relaciéon aludida anteriormente cualquier pasivo,
obligacion o participacion minoritaria incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un
banco o sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado a consolidar. No
obstante lo dispuesto en el nimero tres de la Clausula Decimosexta del Contrato, el
incumplimiento del compromiso de mantener el nivel de endeudamiento a que se refiere
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este numeral /ii/ no dard origen al derecho a exigir el cumplimiento anticipado del pago
de los Bonos, sino que impedira al Emisor, si dicha situacién se mantuviera al término
del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-IFRS consecutivas/ contraer nuevo
endeudamiento, la adquisicion de acciones de su propia emision, distribuciones de
capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos que esté rigiendo
durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras sociedades, mientras se
prolongue el incumplimiento del compromiso.

Al 30 de septiembre de 2011, el nivel de endeudamiento consolidado era de 0,17 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de setecientos siete mil
novecientos treinta y cuatro millones ochocientos diez mil pesos. Este limite se
reajustara en un 59% de la inflacién acumulada que resulte del cuociente entre el indice
de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Por Patrimonio se
entendera la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora FECU-IFRS del Emisor.-

El patrimonio al 30 de septiembre de 2011, ascendia a M$ 1.573.101.481.

Los controladores del Emisor deben mantener el control de Quifienco.

El Emisor deja constancia que al 30 septiembre de 2011 ha cumplido cabalmente con t
odas las restricciones indicadas en este punto.

Las cuentas utilizadas para el célculo de los resguardos financieros al 30 de septiembre
tenian los siguientes valores. Dicho célculo y el respectivo valor de cada una de las
cuentas que componen estos indicadores, estaran disponibles en una nota de los
estados financieros consolidados del Emisor.
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Quifienco Individual

Deuda Financiera

Otros pasivos financieros corriente

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Otros pasivos financieros, no corriente

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente
Deuda financiera

Capitalizacién

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora del
emisor

Deuda financiera

Capitalizacién

Total de activos
Activos gravados
Activos no gravados

Pasivos corrientes totales

Otras provisiones a corto plazo

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Total de pasivos no corrientes

Otras provisiones a largo plazo

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Total deuda no gravada

Quifienco Consolidado

Deuda Financiera

Otros pasivos financieros corriente

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Otros pasivos financieros no corriente

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente
Deuda financiera

Participacion no controladora
Participaciones no controladoras del emisor
Participaciones no controladoras de LQIF
Participacion no controladora

Capitalizacién

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora del
emisor

Deuda financiera

Participacion no controladora

Capitalizacién

M$
12.514.797
194.146.871
144.310.596

350.972.264

1.573.101.481
350.972.264

1.924.073.745

M$
1.958.105.058

1.958.105.058

43.089.786
(4.029.902)
(410.553)
341.913.791
(3.456.324)

377.106.798

M$
107.529.485
4.733
405.676.071

513.210.289

1.465.885.915
578.938.557

886.947.358

1.573.101.481
513.210.289
886.947.358

2.973.259.128
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Antecedentes Legales

Acuerdo de Emisién

El acuerdo de la emision fue tomado por el Directorio de Quifienco en sesion de fecha 5 de mayo
de 2005, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 8 de junio de 2005 en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio N° 18.252-2005.

Escritura de Emisién

La escritura de emision, (en adelante el “Contrato de Emision " o el “Contrato ") se otorgé en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, con fecha 26 de mayo de 2005, bajo el
Repertorio N%.824-2005, y fue modificada mediante escritura publica otorgada en la misma
Notaria con fecha 4 de julio de 2005, bajo el Repertorio N8.984-2005, con fecha 12 de mayo de
2009, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres bajo el Repertorio N°
2.052-2009 y mediante escritura publica otorgada el 17 de octubre de 2011 en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente bajo el Repertorio N°11.161-2011.

4.2 Principales Caracteristicas de la Emisién

i. Monto fijo/linea

La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

ii. Monto Maximo de la Emision

El monto nominal maximo de la Linea de Bonos es la suma equivalente en pesos de
UF3.000.000. Lo anterior, es sin perjuicio de la moneda o unidad de reajustabilidad, que
se especificard en cada colocacién de Bonos que se efectlie con cargo a la Linea de
Bonos.

En ningdn momento el valor nominal conjunto de Bonos emitidos con cargo a la Linea
gue simultdneamente estuvieren en circulacién podra exceder a la referida cantidad en
su equivalente expresado en moneda nacional. Asimismo, en ningin momento el valor
nominal de la primera emisiéon de Bonos con cargo a la Linea de Bonos y valor nominal
de la primera emision de bonos que se efectle con cargo a la linea de bonos cuyo
contrato de emisidn se otorgd por escritura publica con fecha 26 de mayo de 2005 y en
la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio N6.825-2005,
y sus modificaciones, y que fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros con fecha 1 de agosto de 2005 bajo el N427 que
simultdaneamente estuvieren en circulacién, podra exceder a la cantidad equivalente
expresada en moneda nacional de UF4.700.000. El Emisor podra renunciar a emitir y
colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacién expresa del representante de los tenedores de bonos (el “Representante ”).
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Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar
por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante, y ser comunicadas al
Deposito Central de Valores (“DCV”) y a la Superintendencia de Valores y Seguros
(“SVS”). A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la SVS, el monto de
la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.

Plazo Vencimiento Linea

El plazo maximo de vencimiento de la Linea sera de 10 afios contados desde la fecha de
suscripcién del Contrato. Dentro este plazo deberan colocarse y vencer todas las
obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a la
Linea. No obstante lo anterior, la Ultima emisién y colocacién de Bonos que se efectle
con cargo a la Linea de Bonos podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al mencionado plazo de 10 afios, para lo cual el Emisor dejara constancia
en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emision y colocacion, del
hecho que se trata de la Ultima que se efectla con cargo a la Linea de Bonos.

Portador / a la Orden / Nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos seran al portador.

v. Materializado / Desmaterializado

Vi.

Vii.

Bonos desmaterializados.

Monto Nominal Total

El monto nominal de la linea representa un 0,3% del total de los activos consolidados del
Emisor, calculados al 30 de junio de 2011.

Procedimiento en caso de Amortizaciones Extrao rdinarias

a. El Emisor podra o no rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos de
cualquier serie o sub-serie que se emita con cargo a la Linea de Bonos, en las fechas y
periodos que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. Los Bonos se
rescataran al valor equivalente al monto del capital insoluto mas los intereses
devengados hasta el dia en que se efectle el pago anticipado. En caso que se rescate
anticipadamente s6lo una parte de los Bonos de alguna serie o sub-serie emitida con
cargo a la Linea de Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario Publico para
determinar cuales de los Bonos de las series 0 sub-series seran rescatados. Para estos
efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante y al DCV
mediante carta entregada en sus respectivos domicilios por Notario Publico, con a lo
menos 15 dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese
aviso y en las cartas, se sefalara el monto que rescatarq anticipadamente, con
indicacion de la o las series 0 sub-series de Bonos que se rescataran. Ademas, se
indicara el Notario Publico ante el cual se efectuara el sorteo, y el dia, hora y lugar en
que éste se llevar4d a cabo. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representante, el DCV y los Tenedores de Bonos de la serie 0 sub-serie a ser rescatada
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo se deberé levantar
un acta de la diligencia por el respectivo Notario Publico en la cual se dejara constancia
del nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los
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registros de escrituras publicas del Notario Publico ante el cual se efectle el sorteo. El
sorteo debera verificarse con, a lo menos, 30 dias de anticipacion a la fecha de pago de
intereses o de intereses y amortizacion de capital en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo, se publicara por una sola vez
en el Diario, la lista de los Bonos que, segin el sorteo, seran rescatados
anticipadamente, con indicacion del nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos.
Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieron en depdsito en el DCV, se aplicara lo
dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
hubieren sido rescatados, conforme lo dispuesto en el Articulo 9 de la Ley del DCV. En
caso de que el rescate anticipado contemple la totalidad de los bonos de alguna serie o
sub-serie con cargo a la Linea de Bonos, se publicard un aviso por una sola vez en el
Diario indicando este hecho, y se notificard al Representante y al DCV mediante carta
entregada en sus respectivos domicilios por el Notario, todo ello con al menos treinta
dias de anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Este aviso
debera publicarse con a lo menos treinta dias de anticipaciéon a la fecha del pago
anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. Si la fecha de pago de intereses o de
intereses y amortizacion de capital en que se efectuare el rescate anticipado, no fuera
Dia Habil Bancario, el rescate anticipado se efectuara el primer Dia H&abil Bancario
siguiente. Los intereses de los bonos sorteados se devengaran sélo hasta el dia en que
se efectle el pago anticipado y, a contar de esa fecha, los Bonos rescatados tampoco
generaran reajuste alguno. En consecuencia, los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la
amortizacién correspondiente.

b. Asimismo, el Emisor podra o no rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los
Bonos de cualquier serie 0 sub-serie que se emita con cargo a la Linea de Bonos, en las
fechas y periodos que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. En las
respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
especificard si los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie tendran la opcion de ser
rescatados de conformidad a lo sefialado en el parrafo a. anterior, o si tendran la opcion
de ser rescatados, en cualquier tiempo sea o0 no una fecha de pago de intereses o
amortizacion de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura
Complementaria para la respectiva serie o sub serie, al mayor valor entre: /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital y, /ii/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la tabla de
desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se define a continuacion/
compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias. Para los casos /i/ y lii/, se
incluird en el monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacién extraordinaria. Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la
suma de la Tasa Referencial mas un Margen /seglin ambos términos se definen a
continuacion/. Respecto del “Margen”, el Emisor: /il definira su valor en la Escritura
Complementaria correspondiente; o /ii/ indicara en la Escritura Complementaria que el
valor del Margen sera determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la
colocacién, restando de la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen los bonos
/la “Tasa de Colocacion”/, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacion y los
puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. En el
caso de Bonos de una misma serie o sub-serie que se coloquen en mas de una
oportunidad, se consideraran para el calculo del margen la Tasa de Colocacion del bono
y la Tasa Referencial de la primera colocacion de esa serie o sub-serie. La Tasa de
Prepago deberd ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil previo al rescate
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anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor deberd comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio
electrénico, el valor de la referida tasa, a més tardar a las diecisiete horas del décimo Dia
Habil previo al dia en que se efectlie el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se
determinara de la siguiente manera: para el caso de aquellos Bonos expresados en
Unidades de Fomento, el décimo Dia Habil previo a la fecha de amortizacién
extraordinaria, todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de
Renta Fija “UF-05", “UF-07", “UF-10" y “UF-20", de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /en adelante la “Bolsa de
Comercio”/, se ordenaran desde menor a mayor duracién, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos
Bonos expresados en Pesos, se utilizaran, para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-05", “Pesos-
07" y “Pesos-10", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la
duracion del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono, esta contenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizar4d como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las
duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para
operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales, por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al
décimo Dia Habil previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. Para
calcular el precio y la duracién de los instrumentos y de las Categorias Benchmark de
Renta Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark 13:20” del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor daré aviso
por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar a al menos 5 de los Bancos de
Referencia /segln este término se define mas adelante/ una cotizacion de la tasa de
interés para los instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo décimo Dia
Habil previo al de la fecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo que disponen los
Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus
correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las 14:00 de aquel dia y se
mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria de los
Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de
parte de los Bancos de Referencia. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
entregar por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo
maximo de 2 dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso
sefialado precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran “Bancos de
Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco BICE, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. El
Emisor deber4d comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las 17:00 del octavo
Dia Habil previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. En caso que se
rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar cuales de los
Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario, publicara por
una vez un aviso en el Diario, aviso que ademas sera notificado por medio de carta
certificada al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se
sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el mecanismo para calcular la
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Tasa de Prepago o indicar la cldusula del Contrato de Emisién donde se establece la
tasa a la cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir
el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de
Bonos de la serie 0 sub-serie a ser rescatada que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. El dia del sorteo el notario levantard un acta de la diligencia, en la que
se dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de
anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los
5 dias siguientes al sorteo se publicar4 por una sola vez, en el Diario, la lista de los
Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacién del nimero
y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los
Bonos en circulacion, se publicard, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este
hecho. Este aviso debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se
efectle la amortizacion extraordinaria. Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria
parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se
establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso
debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefialar las series o
sub-series de Bonos que serdn amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, el
Emisor debera informar, el contenido del aviso contemplado precedentemente, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada enviada
con a lo menos diez dias de anticipacion a dicha fecha. Si la fecha de pago en que
debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la
amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. Para
efectos de publicidad de la amortizacién extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la
publicacion debera realizarse en el Diario Oficial. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde
la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente. El aviso debera
indicar que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el
pago de la amortizacion correspondiente de acuerdo a lo sefialado en el punto A.15.3 del
Anexo Numero 1 de la seccion IV de la Norma de Caracter General Numero 30.

viii. Garantias

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos no tendradn garantia alguna,
salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
Articulos 2465 y 2469 del Cédigo Civil.

ix. Finalidad del Empréstito y Uso General de los F  ondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinardn en su totalidad a la refinanciacion de pasivos del Emisor y/o de sus filiales; y/o
al financiamiento de futuras inversiones.

La proporcion o monto de los fondos de la respectiva emision de Bonos que se destinara a
la refinanciacién de pasivos del Emisor y/o sus filiales, y/o proporcibn o monto que se
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destinarq al financiamiento del plan de inversiones del Emisor, ser4 oportunamente
informado en la respectiva Escritura Complementaria.

x. Clasificacién de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:
o Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA-
Estados Financieros al 30 de junio de 2011
o Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA- Estable

Estados Financieros al 30 de junio de 2011

4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision.

4.3.1

Monto Emisién a Colocar

El monto total méximo de capital de los Bonos desmaterializados de la Serie G que
podran ser suscritos, autenticados y colocados en conformidad a la Escritura Publica
Complementaria no excedera de 2 millones 325 mil Unidades de Fomento. Al dia de
otorgamiento de la Escritura Publica Complementaria, el valor nominal de la Linea 426
disponible es de 2 millones 325 mil Unidades de Fomento.

El capital y los intereses de los Bonos Serie G se pagaran en dinero efectivo, en la
cantidad equivalente en Pesos, moneda de curso legal, a las Unidades de Fomento que
correspondan al dia del vencimiento de la correspondiente cuota.

Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones de la Unidad de Fomento
que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero 9 del
Articulo 35 de la Ley nimero 18.840 o el organismo que lo reemplace o suceda para
estos efectos. Si por cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se
modificare la forma de su calculo, substitutivamente se aplicara como reajuste la
variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con un
mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o suceda.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, se deja constancia que el Emisor
efectuard, conjuntamente con la presente emision, una emision de bonos por un monto
maximo nominal equivalente a 2 millones 325 mil Unidades de Fomento, de acuerdo a lo
establecido en el contrato de emisién de bonos por linea celebrado entre el Emisor y el
Banco, como representante de los tenedores de bonos, por escritura publica otorgada en
la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con fecha 26 de mayo de 2005,
bajo el Repertorio nimero 6.825-2005 y modificada por escritura publica otorgada con
fecha 4 de julio de 2005, bajo el Repertorio nimero 8.985-2005 en la misma Notaria, por
escritura publica otorgada con fecha 12 de mayo de 2009 en la Notaria de don Enrique
Morgan Torres bajo el Repertorio nimero 2.053-2009, y por escritura publica de fecha 17
de octubre de 2011 otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente
bajo el Repertorio nimero 11.162-2011 y de acuerdo a la escritura complementaria
otorgada con fecha 23 de noviembre de 2011 en la Notaria de don Patricio Raby
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4.3.7

4.3.8
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Benavente, bajo el Repertorio nimero 12.637-2011, en adelante la “Emision Bonos Serie
c".

Series

La emisién consta de una serie Unica denominada “Serie G”.

Cdédigo Nemotécnico
BQUIN-G.

Cantidad de Bonos

La Serie G comprende 2.325 bonos.

Cortes

El valor nominal de cada Bono de la Serie G sera de 1.000 Unidades de Fomento.

Valor Nominal de las Series

El valor nominal de la Serie G sera de 2.325.000 Unidades de Fomento.

Reajustabilidad

Los Bonos de la Serie G emitidos con cargo a la Linea serdn reajustables segun la
variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés

Los Bonos de la Serie G devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, intereses a una tasa de interés fija anual de 3,50%, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de afios de 360 dias.

Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

Los Bonos de la Serie G comenzaran a devengar intereses y reajustes a partir del 1 de
diciembre de 2011.

104



QUINENCO S.A.

4.3.10 Tablas de Desarrollo

Cup6n Cuota de Cupta .de Fecha de Vencimiento  Intereses Amortizacion Valqr Saldo
Intereses | Amortizaciones Cupon Insoluto

0 0 1 de diciembre de 2011 1.000,0000

1 1 1 de diciembre de 2012 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000

2 2 1 de diciembre de 2013 35,0000 0,0000 35,0000 1.000,0000

3 3 1 1 de diciembre de 2014 35,0000 200,0000 235,0000 800,0000

4 4 2 1 de diciembre de 2015 28,0000 200,0000 228,0000 600,0000

5 5 3 1 de diciembre de 2016 21,0000 200,0000 221,0000 400,0000

6 6 4 1 de diciembre de 2017 14,0000 200,0000 214,0000 200,0000

7 7 5 1 de diciembre de 2018 7,0000 200,0000 207,0000 0,0000
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4.3.10 Fecha Amortizaciéon Extraordinaria

4.3.11

4.3.12

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la Serie
G que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de pago
de intereses o de amortizaciones de capital, a contar del 1° de diciembre de 2014.

Este rescate se realizara al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, y, /il la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes segun lo establecido en la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago, descontados a
la Tasa de Prepago, compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta
dias. Se incluira en el monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha
de la amortizacion extraordinaria. Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a
la Tasa Referencial /la que se determinar4 conforme lo estipulado en el Contrato de
Emisién/ més un Margen. El valor del Margen sera determinado por el Emisor dentro de
los 10 dias siguientes de realizada la colocacién, a propuesta del Agente Colocador, en
consulta al Representante, restando de la tasa de interés a la que efectivamente se
coloquen los bonos /la “Tasa de Colocacion’/, la suma de la Tasa Referencial a la fecha
de colocaciéon y 25 puntos base o 0,25%. Se dejar4 constancia del Margen asi
determinado en declaracidon efectuada mediante escritura publica por el Emisor y el
Representante, la que debera otorgarse dentro de los 10 dias siguientes de realizada la
colocacién y anotarse al margen de la Primera Escritura Publica Complementaria. El
rescate anticipado se podra realizar en cualquier Dia Habil Bancario, en la fecha que se
indique en el aviso que debe publicarse conforme lo estipulado en el numeral 12 bis de la
Clausula Cuarta del Contrato de Emision.

Uso especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la emision de la Serie G seran destinados en su totalidad al
financiamiento del plan de inversiones del Emisor.

Clasificaciones de Riesgo

La clasificacion asignada a los Bonos Serie G es la siguiente:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria AA-.

Estados Financieros al 30 de septiembre de 2011

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria AA-.

Estados Financieros al 30 de septiembre de 2011
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En ambos casos las clasificaciones se refieren a certificados actualizados emitidos por
las mencionadas Clasificadoras de Riesgo.

4.3.13 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie G no sera superior a los 36 meses, contado
desde la fecha del oficio de la SVS que autorice la emisién de los Bonos Serie G. Los
Bonos de la Serie G no colocados dentro del plazo antes indicado quedaran sin efecto, y
la emisién de los Bonos de la Serie G quedara reducida al monto efectivamente
colocado.

4.4 Otras Caracteristicas de la Emisién

4.4.1 Conversion en Acciones

Los bonos emitidos con cargo a la Linea no serdn convertibles en acciones del Emisor,
de conformidad a la clausula quinta del Contrato de Emisién.

4.4.2 Reemplazo o Canje de Titulos

a)

b)

Para el caso que un tenedor de bonos hubiere exigido la impresién o confeccion
fisica de uno o mas titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al
Articulo 11 de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la SVS, el deterioro,
destruccion, inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de uno o
mas cupones del mismo serd de exclusivo riesgo y responsabilidad del tenedor de
bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se
presente como detentador material del documento, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 2 de la Ley 18.552.

Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno 0 mas de sus cupones, en caso de
extravio, destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titulo emitido o de uno o
méas de sus cupones, el tenedor de bonos deber4d comunicar por escrito al
Representante, al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio,
destruccioén, pérdida, inutilizacion, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas de
sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen transacciones respecto
al referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren
pertinentes. El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del
titulo y/o cupdn extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigira
al interesado lo siguiente: i) La publicacion de un aviso por tres veces en dias
distintos en un diario de amplia circulacién nacional, informando al publico que el
titulo y/o cupén quedara nulo por la razén que corresponde y que se emitira un
duplicado del titulo y/o cupones cuya serie 0 sub-serie y nimero se individualizan,
haciendo presente que se emitira un nuevo titulo o cupdn si dentro de diez dias
hébiles siguientes a la fecha de la dltima publicacién no se presenta el tenedor del
titulo cupdn respectivo a hacer valer su derecho, y ii) la constitucion de una garantia
en favor y satisfaccién del Emisor, por un monto igual al del titulo y/o cup6n cuyo
duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la fecha de emision del
duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un plazo de cinco afios contados desde la
fecha de vencimiento del Gltimo cupdn reemplazado. El Emisor emitira el duplicado
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del titulo o cupdn una vez transcurrido el plazo sefialado en la letra i) precedente sin
que se presente el tenedor del mismo previa comprobacién de haberse efectuado
las publicaciones y también previa constitucién de la garantia antes mencionada.

c) Para el caso que un tenedor de bonos hubiere exigido la impresién o confeccion
fisica, de uno o mas titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al
Articulo 11 de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la SVS, si dicho titulo
y/o cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyese en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del
interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en que se
informe al publico que el titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupén
inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En este caso, el
Emisor podrd liberar al interesado de la constitucion de la garantia pertinente.

d) Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados en las letras b) y c) precedentes y
el costo que incluye el otorgamiento de un titulo de reemplazo, seran de cargo del
solicitante.

e) Para el caso que un tenedor de bonos exija la impresién o confeccion fisica de uno
0 mas titulos, y para todo otro caso en que se haya emitido o corresponda emitir un
titulo de reemplazo, el Emisor no tendra la obligacion de canjear ningun titulo por
otro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan una cantidad diferente de
bonos.

f)  En todas las situaciones a que se refiere esta seccion, en el titulo duplicado se
dejard constancia de haber cumplido las respectivas formalidades.

4.5 Resguardos y covenants establecidos a favor de los tenedores en el Contra  to de
Emision

45.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los tenedores de bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion pertinente:

1. Cumplimiento de la Legislacidon Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles,
salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, Se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables
generalmente aceptadas en la Republica de Chile. Se entiende que el Emisor da
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cumplimiento a la obligacion de mantener reservas adecuadas si los auditores
independientes del Emisor no expresan reparos frente a tales eventuales reservas.

Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de los International Financial Reporting Standards y de otras
normativas contables establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y otras
entidades reguladoras, como asimismo contratar y mantener a una firma de auditores
externos independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen
y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales ésta deberd emitir una
opinién al 31 de diciembre de cada afio, de acuerdo a las normas impartidas al efecto
por la Superintendencia. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la
Superintendencia, en tanto se mantengan vigentes una 0 mas emisiones con cargo a la
Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida
que se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida mientras se mantengan vigentes una 0 mas emisiones con cargo a la
Linea.

Informacion sobre la Colocacion de Bonos: Informar a la SVS la cantidad de bonos de la
o las series con cargo a la Linea de Bonos efectivamente colocados, dentro del plazo de
diez dias siguientes de la respectiva colocacién de bonos o del cumplimiento del plazo
de colocacion de la respectiva serie.

Entrega de Estados Financieros al Representante: Enviar al Representante, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de toda la informacién que conforme a la
legislacién chilena esté obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga calidad de
informacion reservada. El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviarda al Representante copia de los informes de
clasificacién de riesgo de la Emisién, a mas tardar dentro de los 5 dias habiles de
recibidos de sus clasificadores de riesgo privados. Finalmente, el Emisor se obliga a
enviar al Representante, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su
conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones asumidas por medio del Contrato de Emision, particularmente en esta
Seccion 4.5.1 del Prospecto, y cualquier otra informacién relevante que requiera la SVS
acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas. Entregar en
el mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, una carta
sefialando que, a la fecha, el Emisor ha dado cumplimiento a todas las obligaciones
contraidas en el Contrato de Emisién y sefialando el nivel de endeudamiento individual al
término del pertinente trimestre fiscal conforme lo estipulado en la letra /i/ del numeral 10
de esta Seccién 4.5.1 del Prospecto. En el caso de la carta a ser enviada en el mismo
plazo que el envio a la Superintendencia de los Estados Financieros, ésta debera incluir
una certificacién de los auditores externos del Emisor en cuanto al cumplimiento de las
obligaciones adquiridas en virtud del numeral 7 y de la letra /i/ del numeral 10, ambos de
esta Seccion 4.5.1 del Prospecto, al 31 de diciembre de cada afio.

Citaciones a Juntas: Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o
extraordinarias de accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidades y dentro de
los plazos propios de la citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales
o en la Ley de Sociedades Anénimas y en su reglamento.
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6. Comunicacién de Hechos Esenciales: Dar aviso por escrito al Representante, en igual
fecha en que deba informarse a la SVS, de todo hecho esencial que no tenga la calidad
de reservado o de cualquier infracciéon a sus obligaciones bajo el Contrato de Emisién,
tan pronto como el hecho o la infracciéon se produzca o llegue a su conocimiento. El
documento en que se cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el Gerente
General del Emisor o por quien haga sus veces y, en cuanto proceda, por sus auditores
externos y debera ser remitido al Representante mediante correo certificado.

7. Gravamenes: Mantener durante toda la vigencia de las Linea, activos libres de cualquier
tipo de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios
(para efectos de este numeral, los “Gravamenes Restringidos”), sobre o relativos a los
bienes presentes o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el
monto insoluto del total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo
entre ellas las provenientes de la emision de los Bonos. Para estos efectos, los activos y
las deudas se valorizardn a valor libro. No se consideraran, para estos efectos, como
Gravamenes Restringidos aquellos gravdmenes establecidos por cualquier autoridad en
relacion a impuestos que aln no se deban por el Emisor y que estén siendo
debidamente impugnados por éste, gravamenes constituidos en el curso ordinario de los
negocios del Emisor que estén siendo debidamente impugnados por éste, preferencias
establecidas por la ley como por ejemplo las mencionadas en el Articulo 2472 del Cédigo
Civil y en los Articulos 105 y 106 de la Ley de Mercado de Valores, gravamenes
constituidos en virtud del Contrato de Emisién y todos aquellos gravdmenes a los cuales
el Emisor no haya consentido y que estén siendo debidamente impugnados por el
Emisor. Se deja constancia que en virtud del Contrato de Emisién, el Emisor no queda
sujeto a ninguna otra obligacién, limitacion y prohibicién relativa a la mantencién,
sustitucion o renovacion de activos.

Segun los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2011, los activos libres de
Gravamenes Restringidos tenian un valor de 5,4 veces el monto insoluto del total de
deudas sin garantias que mantiene el Emisor.

8. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar inversiones en instrumentos
emitidos por personas relacionadas distintas de sus filiales, ni efectuar con estas
personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacién con las que imperen en el mercado, segun lo
dispuesto en el Articulo 89 de la Ley de Sociedades Anénimas. El Representante podra
solicitar, y el Emisor le debera enviar, la informacién acerca de las operaciones con
personas relacionadas necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefalado en el
presente niumero.

9. Provisiones: Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar
desfavorablemente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales,
las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera,
sobre la base de los International Financial Reporting Standards y de otras normativas
contables establecidas por la SVS y por otras entidades reguladoras. Esta obligacién no
afectard ni regir4 para las empresas filiales o coligadas del Emisor, no obstante que
éstas, atendidas sus caracteristicas y envergadura, o en virtud de otras disposiciones
legales, reglamentarias o contractuales, tengan sus propios planes de provisiones de
contingencia.
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10. Indicadores Financieros:

/il El Emisor se obliga a mantener al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacién Deuda Financiera / Capitalizacién Total no
sea superior a 0,45 veces. A partir del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un
22% de la inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios
al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo, el limite anterior se ajustard hasta
un nivel méximo de 0,55 veces. Para efectos del céalculo de esta relacion, se entendera
por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del estado de situacion
financiera individual del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
gue Devengan Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses,
Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por
Capitalizaciéon Total se entenderda la suma del Patrimonio (cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora del
Emisor) y la Deuda Financiera del Emisor segln su estado de situacién financiera
individual. Para efectos de esta letra, se entenderd como estado de situacion financiera
individual el preparado por el Emisor con su informacién individual y utilizado por éste
para preparar los Estados Financieros.

Segun los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2011, el nivel de
endeudamiento individual era de 0,17 veces.

fil Emisor se obliga a mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento consolidado en que la relacion Deuda Financiera / Capitalizacién Total
no sea superior a 0,6 veces. A partir del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un
14% de la inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios
al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo, el limite anterior se ajustard hasta
un nivel méximo de 0,70 veces. Para efectos del célculo de esta relacién, se entendera
por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del Estado de Situacion
Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios:
Préstamos que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan
Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a
Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes;
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos
Financieros, No Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacién Total se entendera la suma del Patrimonio (cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora de la
FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /cuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor). En el caso que el Emisor se
vea en la obligacion de consolidar con bancos o sociedades financieras, segun la
definicion que de éstas se hace en los Articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos D.F.L. N° 3 del afio 1997, no se considerara para el célculo de la
relacion aludida anteriormente cualquier pasivo obligacion o participacién minoritaria
incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el
Emisor esté obligado a consolidar. No obstante lo dispuesto en el nimero 3 de la
Seccion 4.5.2 de este Prospecto, el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel
de endeudamiento consolidado a que se refiere este parrafo no dara origen al derecho a
exigir el cumplimiento anticipado del pago de los Bonos, sino que impedird al Emisor, si
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dicha situacion de mantuviera al término del siguiente trimestre fiscal (dos FECUS-IFRS
consecutivas), contraer nuevo endeudamiento, la adquisicion de acciones de su propia
emision, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de
dividendos que esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras
sociedades, mientras se prolongue el incumplimiento del compromiso.

Segun los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2011, el nivel de
endeudamiento consolidado era de 0,18 veces.

fiiil El Emisor se obliga a mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de
707.934.810.000 pesos. A partir del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un 59%
de la inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios
al Consumidor de diciembre de 2008. Por Patrimonio se entendera la cuenta Patrimonio
Neto de Controladora FECU-IFRS del Emisor.

Segun los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2011, el Patrimonio ascendia
a M$1.556.195.224 pesos.

11. Sequros: Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente aquellos activos
fisicos que individualmente superen las UF100.000 y que sean adquiridos por el Emisor
durante la vigencia del Contrato. Esta obligacién no afecta ni rige para las empresas
filiales o coligadas del Emisor, no obstante que éstas, atendidas sus caracteristicas y
envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales, reglamentarias o contractuales,
tengan sus propios planes de contratacion y mantencion de seguros que protejan
razonablemente sus activos mas importantes.

4.5.2 Causales de Incumplimiento del Emisor

El Emisor otorgara una proteccion igualitaria a todos los tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los tenedores
de bonos, el Emisor acepta en forma expresa que los tenedores de bonos de cualquiera de las
series de Bonos emitidos con cargo a la Linea, por intermedio del Representante y previo
acuerdo de la junta de tenedores de bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la
respectiva mayoria establecida en el Articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos correspondientes a tal serie de Bonos, como si se tratara de una
obligacion de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:

1. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de
capital o intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, sin perjuicio de la
obligacion de pagar los intereses penales que correspondan. No constituira mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los tenedores de los Bonos.

2. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de la obligacion de informacién derivada del Contrato de Emisién,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

3. Si el Emisor infringiera cualquiera obligacion adquirida en virtud del numeral 1, 2, 4 (a
excepcion de la obligacion del Emisor de remitir una carta al Representante sobre el
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cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Contrato, incluyendo la certificacion de
los auditores externos que debe ser incluida a dicha carta), 7, 8, 9 10 y 11 de la Seccion
4.5.1 de este Prospecto, y no hubiere subsanado tal infracciéon dentro de los 90 dias
siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el
Representante mediante correo certificado.

Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o0 reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor,
tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o
extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia;
o solicitara la designaciéon de un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto
del Emisor, o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida
para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente. No obstante y para estos
efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor, necesariamente deberan
fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su
conjunto, excedan del 1% de los Activos Totales del Emisor a la fecha del célculo
respectivo, y siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados o disputados
en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio de los aludidos
procedimientos. Para todos los efectos de este numeral, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las respectivas acciones judiciales
de cobro en contra del Emisor. Para todos los efectos del Prospecto, se entendera por
Activos Totales la suma de las cuentas Activo Corriente, Total y Activos No Corriente,
Total de la FECU-IFRS del Emisor.

Si el Emisor retardare el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o
cualquier otro acreedor, provenientes de una o mas obligaciones vencidas o exigidas
anticipadamente que, individualmente o en su conjunto, excedan el 1% de los Activos
Totales del Emisor a la fecha de su calculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare
dentro de los 30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o simple retardo y/o a la
fecha de pago de esa obligacibn no se hubiera expresamente prorrogado. Se
considerara que existe mora o simple retardo en el pago de cualquiera suma de dinero,
para estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion
judicial demandando el pago de la pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Si cualquiera obligacion del Emisor se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por
aceleracion o por cualquiera otra causa), siempre que no se trate de un pago anticipado,
contemplado en el acto o contrato que estipulé la obligacion, efectuado antes del
vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencionados en este
namero, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su conjunto,
excedan del 1% de los Activos Totales del Emisor a la fecha de su célculo respectivo. Se
considerard que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere
disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago
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anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses.

Si los actuales controladores del Emisor enajenaren el control del mismo. Este hecho
debera ser informado de conformidad a lo dispuesto en el Articulo 12 de la Ley de
Mercado de Valores a la SVS y bolsas de valores, incluyendo ademés al Representante.
Para efectos de determinar la pérdida de la calidad de controlador del Emisor, se
aplicara el concepto de controlador establecido en los Articulos 97 y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores.

Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo
menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos correspondientes al Contrato.

Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor,
comprometiéndose, este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacién de riesgo de los Bonos como resultado de la fusion.

Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision todas las sociedades que de la divisién surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los bonos
seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio del Emisor (cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora FECU-
IFRS del Emisor) que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante.

Transformacioén: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision serdn aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna

Creacién de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, el Emisor comunicara
esta circunstancia al Representante en un plazo méaximo de 30 dias contados desde la
fecha de constitucion de la filial. La creacion de la filial no afectara los derechos de los
tenedores de bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién.

Madificacién del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del
Emisor y establecerse limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por
el Emisor en el Contrato de Emision, se establecera que tales limitaciones no afectaran
los derechos de los tenedores de bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision.
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Inexistencia de Activos Esenciales: Dada la actividad que desarrolla el Emisor, no es
posible utilizar el concepto de activos esenciales para identificar algunos de sus activos.
Es decir, el Emisor por su naturaleza no posee activos esenciales.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Tipo de Colocacion

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

La colocacién de los Bonos de la Serie G se realizara por intermediarios.

Sistema de colocacion

La colocacion de los Bonos de la Serie G se realizara bajo la modalidad de “mejor esfuerzo”.
Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley,
tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, se hara, mediante
cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio.
Esta comunicacion, ante el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, sera
titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Plazo de Colocacién

Aquel informado en el punto 4.3.11.

Relacion con Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. vy la Sociedad, Quifienco S.A., son personas
relacionadas de conformidad a lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores.

Valores no suscritos

Los Bonos Serie G no colocados dentro del plazo antes indicado quedaran sin efecto, y la
Emisién Bonos Serie G quedara reducida al monto efectivamente colocado.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Bice, ubicado en calle Teatinos 220,
comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

6.2 Frecuencia, Forma y Periddico Avisos de Pago

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea de Bonos.

6.3 Informes Financieros y demas informacion

Frecuencia y forma de los informes financieros a presentar

Los tenedores de bonos se entenderan informados de las operaciones y estados econémicos del
Emisor a través de los informes y antecedentes que éste proporcionara al Representante y a la
SVS, se entenderan informados los tenedores de bonos, mientras esté vigente la emisién de los
Bonos que se efectlen con cargo a la Linea, de las operaciones y estados financieros del
Emisor. Los referidos informes y antecedentes seran los que el Emisor deba proporcionar a la
SVS en conformidad a las normas de la Ley de Mercado de Valores.

El Representante se entendera que cumple con su obligacién de informar a los tenedores de
bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las
oficinas de su casa matriz. Ademas debera cumplir con su obligacion de verificar el cumplimiento
del Emisor con los términos y condiciones del Contrato de Emisién y de las Escrituras
Complementarias, en su caso, mediante la informacién que el Emisor le proporciona de acuerdo
al Contrato de Emision.

Lugar obtencion estados financieros

Los ultimos estados financieros anuales auditados, asi como los Gltimos estados financieros del
Emisor y sus respectivos analisis razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la
sociedad, ubicadas en Enrique Foster Sur 20, Piso 14, comuna de Las Condes, Santiago, como
asimismo se encuentran disponibles en las oficinas de la SVS ubicadas en Avenida Libertador
Bernardo O’Higgins 1449, piso 9, comuna de Santiago, Region Metropolitana, y en el sitio web
de la SVS www.svs.cl.
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7.0 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco Bice, cuyo domicilio es Teatinos 220,
comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacion directa ni indirecta de propiedad, negocios o parentesco entre el Banco
Representante de los tenedores de bonos y el Emisor, sus accionistas principales y/o
administradores.

El Representante tendra las facultades de fiscalizacién descritas en la Clausula 19 del Contrato
de Emisién. De conformidad a ella, ademas de las facultades de fiscalizacion que le
corresponden de acuerdo a la ley, el Representante de los tenedores de bonos estara facultado
también para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, siempre que lo estimare
necesario para proteger los intereses de sus representados y para asistir, sin derecho a voto, a
las Juntas de Accionistas de Quifienco.
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7.2 Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son sefialadas en
la Ley 18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operacidon de entidades
privadas de deposito y custodia de valores.

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, corresponde a calle
Huérfanos N°770, piso 17, Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

7.3 Administrador Extraordinario y Perito calificad o]

No hay.

7.4 Intermediarios participantes en la elaboracion del Prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Quifienco S.A. con la asesoria de BBVA Asesorias
Financieras S.A.

7.5 Asesores Legales Externos de la Emision

Noguera, Larrain, Dulanto y Compafiia Limitada.

8.0 INFORMACION ADICIONAL

8.1 Inscripcion: N°426
8.2 Fecha: 1° de agosto de 2005
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b) Declaraciones de Responsabilidad
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054

Declaracién Jurada de Responsabilidad

El Director de Quifienco S.A., Gonzalo Menéndez Duque y el Gerente de Administracion y
Finanzas de dicha sociedad, Luis Fernando Antinez Bories, haciendo las veces de Gerente
General, segin designacion efectuada por el Directorio, firmantes de esta declaracion, se
hacen responsables bajo juramento de la veracidad de toda la informacion proporcionada
con el fin de efectuar la Gltima colocacién de bonos con cargo a la linea de bonos de
Quifienco S.A. inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el N° 426, todo ello en cumplimiento de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores y de la Norma de Caracter General N°30 y sus modificaciones posteriores, emitida

por esa Superintendencia, entendiéndose que la responsabilidad de esta declaracion
corresponde al Directorio de Quifienco S.A.

L
e / B 5 \
R Menéndez Daque

Director )
RUT 5.569.043-K —

‘-.'1 \ \ K 1 I\\

“ (B
E = i i ¥ ek
)lw\,: e N AL

Luis Fernando Antinez Bories
Gerente de Administracion y Finanzas
RUT 6.926.972-9

Santiago. diciembre 2011
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kel

Declaracién Jurada Especial

El Director de Quifienco S.A_, Gonzalo Menéndez Duque y ¢l Gerente de Administracién y
Finanzas de dicha sociedad, Luis Fernando Antanez Bories, haciendo las veces de Gerente
General, segin designacion efectuada por el Dircctorio, firmantes de esta declaracion,
declaran bajo juramenie que Quifienco S.A. no se encuenira en cesacion de pagos,
entendiéndose que la responsabilidad de esta declaracién corresponde al Directorio de
Quifienco S.A.

ord|

" Gpnzilo Mencndez Duque
\|&__ Director

RUT 5569045 K————

Luis Fernando Antiinez Bories
Gerente de Administracion y Finanzas
RUT 6.926.972-9

Santiago, diciembre 2011
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c) Certificados Clasificacion de Riesgo
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Us4

Feller-Rate

Foiasiiican
w0 Standard & Poor's

NEr e
Nepuregte .

En Santiago, a 2 de diciembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida,,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta piblica emitidas por
Quifienco S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 426 : AA-

Emisién al amparo de la linea:
= Bonos Serle G'"

(1) Segin escritura de fecha 23 de noviembre de 2011, Repertorio N® 12,639, de la 5°
Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora ¢ incorpora en el analisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2011,

Qscar Mejias
Gerente General
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Fitch Ratings

KNOW YOUR RISK

Fiteh Chile Clasificadora de Riesge Limitada,
AlcAntara 200, Piso.2, Of. 202

Las Candes - Santago, Chile

T 552 498 3300

F 562484 3304

wieew fichratings.cl

Santiago, 02 de diciembre de 2011

Sefior

Luis Fernando Ant(inez

Gerente de Administracion y Finanzas
Quifienco S.A.

Enrique Foster Sur 20, P.14
Presente

De mi consideracion:

Cumple con informar a Ud, que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 30 de septiembre de 2011, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie G por un monto de UF
2,325 millones, con cargo a la linea de bonos N°426 de Quifienco 5.A., como consta en escritura publica
de fecha 23 de noviembre de 2011, Repertorio N®12,639-2011 de la Motaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, de la siguiente forma:

Emisidn de bonos serie G, con cargo a la . :
Linea de Bonos N9426 Categ?rla AA-(cl)
Rating Watch Megativo

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Rlasll

ZRINA JARUFE M.
Senior Director

/th
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d) Autorizacion SVS
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Oficio OrdinarioN® 31858 - os/t2:2011 /
e O 0 ' ( \ECUROS
POR ...--Nﬂ IIZIOILF LIILILL“L|L9£LI!|LI|TIIIHIIIIIIIIHIII . SEGUROS

Nro. Inscrip:597 - Division Control Fi nanciare Val
SUPERINTENDENCHA,
VALORES ¥ SEGUROS

ORD.: N°

ANT.; Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
bajo el N° 426, el 1 de agosto de 2005.

MAT.: Colocacion de bonos Serie “G", correspondiente a
la Gltima emisién con cargo a la Linea de Bonos.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
QUINENCO S.A.

Con fecha 2 de diciembre de 2011, Quifienco S.A. envio a esta Superintendencia copia autorizada de
la escritura publica complementaria otorgada el 23 de noviembre de 2011 - repertorio N° 12,639 ~ en la Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavents y antecedentes adicionales respecto de la segunda y ultima
colocacion de bonos con cargo a la linea sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA L QUINENCO S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION - U.F. 2.325.000.- compuesta de 2.325 bonos Serie G que se

emitiran con un valor nominal de U.F. 1.000.- cada uno.

TASA DE INTERES :  Los bonos devengaran sobre el capital insoluto, expresado
en Unidades de Fomento, un interés del 3,5% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360
dias. Los intereses se devengarin a contar del 1 de
diciembre de 2011.

AMORTIZACION EXTRACRDINARIA ; El emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial, a partir del 1 de diciembre de 2014, al mayor valor
entre (il el equivalente al saldo insoluto de su capital v, /il la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes, descontados a la tasa
de prepago, incluyendo en ambos casos en el monto a pagar
los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacién extraordinaria, conforme a los términos
estipulados en el numeral Doce bis de la Clausula Cuarta del

Ay Libertador Bemardo
O"Higgins 1449

Pigo 97

o2 Cormen 21
wwwsvs.cl
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PLAZO DE LOS DOCUMENTOS
PLAZO DE LA COLOCACION

INFORMACION ADICIONAL
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SUPLRINTENDENCIA
WALORES ¥ SEGUROS

Contrato de Emisién. Para efectos de este célculo, el valor
del Margen serd determinado restando de la Tasa de
Colocacion, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de la
colocacion y 0,25%.

Los bonos Serie G venceran el dia 1 de diciembre de 2018,
36 meses, contados a partir de la fecha del presente Oficio.

Se deja constancia que la Serie G corresponde a la (ltima
emision con cargo a la Linea de Bonos inscrita bajo el N°426
con fecha 1 de agosto de 2005, y por ende su vencimiento
excede el plazo de vencimiento de la linea en comento. Lo
anterior, de acuerdo a lo sefalado en la Clausula Segunda
de la escritura complementaria de la segunda emision, Serie
G, con cargo a la Linea de Bonos, y tal como se establece
en el numero Dos de la Clausula Cuarta del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

DCFVIFMD

DISTRIBUCION:

- Sefior Gerente General Quifienco S.A.

A /\
______..--—-'-""'_'_'_-—-_-M—

LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Z

£ .
LL =
e

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.
- Deposito Central de Valores S.A.

- Comision Clasificadora de Riesgo.

- Division Control Financiero Valores.

- Secretaria General.
- Oficina de Partes.
- Archivo.

Av. Libentador Bernardo
O'H JEE]
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CONTRATO DE EMISION DE BONOS FUR LINEA DE TITULOS DE
. DEUDA

QUINENACO S5.A.

EXMCQ BICE

#eelead sos
EH SaNTIAGO DE CPBILE, 2 weintiséis de maye ds1 zfo coa

mil cinco, znte mi, EDDARDO AVELLC COMCHA, ancgadc v
Hetario PUblice Titular de 1z vigésima Séotima “otaria
_de Fantiage. con offcio en czlle Orrego Luco némero Cero
clento  eincwuenta v irea, comunz  de  Providencisz,
Sanliago, comparscen: don Francisce Pérezr  Mackenns,
chllers, casadeo, Zngsnierc comercial, sédala nasizsnal de
GBI, By

idantidad nimere seis rillcnes gquinigrtos weinticinco
il doscientos ochenta v seis guién evatre, v dom —uis
Fernande 2Antidnez Boriles, chilens, casadg, ingenisro
1 .'\?j’-."ﬁi N

eivil, cédula racisaal de identidad mimers seis milleones

novecientes wvelnbiséls mil novecientos setenta v dos

guidr nuewve, ambos en represertacidn, segur =e



acreditard, de QUINENGQ S.A., sccisdad ardérnims abisrta,
1. 1es, ooo -
=zl Unieco Tribuataric nfners noventa v un millonss
sebecientas cinco mil guidn siste, Todos domiciliaﬁos &N
galie Earigue Foster Sar ntrers veinte, pise cztarcas,
comana de las Condes, Santiage, ea adslante Tambkién e
indiztixatanente “*Quifisnce” o el “Emisor”, por una parte;
¥ por la otra don Patricic Fusrbes Meshaseui, <hilens,
casada, abogads, cfcula recional de idertidad adnmers
, . bibr am-d
sely millones cisrtc ochents vy siste mil trezcientos
siete guidn cuatro, v don Jeagain Izede Elgarc, chilens,
caszco, Zazenlerc aonereial, cedulia nacional dé
PAACL v A
ldenctidad nimeres discissiz  rwilloges coatrociestos
treirta mi’ treaciznto= dos guidn  cers,  ambos  en
reprzsentzcion, segin se acreditard, de.. BANCO EBICE,
soviedad del giro benearic, Rol Unico Tributario ndmero
130 00 s

noventa vy siste millones ochent: M1 guldn z, todos
domiciliados en calls Teatinos nimer-o dosclientos welints,
Santiagg, coxparesiends en calidad de Represerntante de
les Tensdores cde DBonos ¥ come Zanco PAgadeor, en adelarnte
indietintamente &l “Repreasaabants da Los Tanedores de
Bonos”, =1 “Banco” o “Represantanta®. 3ir periuizic ds
s  =nte=io=, cuzndo se hage referencia &  los
compareciantes er Forma contunta, se denominaran las
“Partes™ vy, =n forma individual, scdréin dencminarsze Iz
"Parte; loz comperecleonies mayerss ds  edad, gnienas

areditan sus  identidade=z econ las oddualas citadas oy
exponen: Qus, =n conformidad a la tey Hinere diecloche
nil eusrerts: vy cianco, schre Mercads de Valcres,. ¢
adelante la "“Lay de Merocado da Valoras™, ls Ley Ninero

CI
dfecioche mil  guarenza ¥ seis, acbre Sociedades
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Zndnimas, e adelante 1z YLay de Sccisdades Znénimas®, vy
54 Feglamerto, las nortas pertinentes dickadas por la
Superinterdercia de Valores y Ssgurns, en adelante la
“Superintendencia”, la TIewy Himsroe diecioghe  mil
achopientos setcnta.y saiz sobre Entidades Privadas de

Depdsito y Custodia de valozes, en adelants la “Ley del

DCVY, el Reglamente d= _a Ley del DOV, =2n adelante e
"Reglamemts del TCY", =1 Reclamento Interno del Depdsizo
Sarirai de Valores S.A., Deodsite  de  Valeores, en
adslante el “Reglamentc Inkerna del DCVY, las normas
legales o reglamentzrias aplicszbles 2 lz materia, v de
aenformidad a lo acerdado por sl Directorio d=l Zmiscx,
T 5 neet :
en sesifin ordinaria celebrada con f=cha cinco de mayc 4

- . . - . i
;oo mil cinco, las Partes vienen en celebrar ur contratey

yde emizidr de bonos por Linea de titulos de dewda, de

agmellos detinidos an el dingcisc final del Articuls
ciento cuaftro de la Ley de Mercade ds Walo-es, =er
adesanta el “Contrate da Emiszién per Linea" o el
"Contrats ds Emisiané ¢ &l "Contrats", cuvos bonos seric
emitidos por Quifienco, actuande =1 Banoco oomo
repragsentante de laz personzz naturales o juridicas gqus
adqaieran los bonos emizidos zn confermided al Contrato
¥ cocm? Banco Pagador. Las emisicnss de bonca que se
efgcTiden con cargo al Jontrato, eifaﬁelante tambien los
"Bones", serdn daspaterializadas, para ser colocsadsas er
el merczds en generai, ¥ lom Bonos seran depositados en
el Oepdalte Csntral da Vaiﬁres S5.5., Depdzito dao
Velores, en adelante tampién <l DOV, todo oS
cenformidad  a las astipniacicnes que alguen:

DEFINICIONES: E5in perijuicic de oTres L[érmines definidos

wl




ar este Contrste, los E&rminos gque a continoacidsn =za

irdican, tendran lcs siguientes significades: Une. Por
A

o

TBanco Pagador™,c¢l Banco Elg¢oe. Des. Pox "Conkrate™, el
pregsenls insctrumsiabts ¥ cualﬁuiara ezcritora posterior
modificatoria v/o complemsnharia del ﬁismo. Tres, For
“Dia H&bil", ios <ias Que 00 c9ean dominges vy festivos; ¥
por "Dia Habhil Bancaris', /aquél_ v gque los bhangcos =
ingTitucicnes iinanciesraz abran las puertas a2l pablico
7
an  Hartiago de  Chile, para el sjercicic de las

. : . s d
operezciones probnias de su gire. Cuatro, Por "Diazis", el

diarip "El Mersurio® de Szantiago. Cineo. For “Délarea”,

-

Dhla-es de 1oz Estadeos Tndideos £e Andérice. Seils. Por
"Estadoz Flasncieros", =21 balases general, estados de

resaliados, estado (eF) fluje efeciivo v Cemas

11

antecazdentez  del  FEmizor  contenidos en 1z icka
Eastadiatica Codificada Unifo-me an  adelants "FECOT,
estabplecida ¢en la Divcular Hipero mi!l guinisrtes ano de
lz Supe-irtendencia y sus modificaciores, o la norma ogac
Z& respplace. Las refarencias hechas en ests Contrato a
partidas sspecificezs de Zz actual FECZU se entendordn
hechas a agquallas en gqus tales partidss deban anostarss
en 2l iastruments cue veemzlace & la actual FRTU. Lgs
referenciss hechas en aste Contrate a las cu;ntas oe &
TBCU, =orrespornder @ aquallas vigentes a partir d=l
primero de enerc del dos nil cince., Sisetm, For "Filial",
™atriz™ v "Coligada", gguzllaz spaciedadess a gus e hacs
B’ EE
rencidn en loa arcicnles echerta vy s82is ¥ cehenta vy
S0k
siete de la Levy de Sociedad;s' Znonimas. Oghe., Poar
"Panador de Bonos" o “Tanedor”, cualgaizr inversionista

gue hkaya adguirido vy maatenga  Irversién en Bonos
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emitidos deniro de la linea do emisidn de bonos a qus se
Teliers el presants instrumento, en la Zecha de que  =e
trats, en adelante tankifn la "Linea de Donos" o 1z
"Lipaa”. Hueve. Por "Unidad de Fomesta" a "gE", la
Unidad de Fomento que veria dia 2 ciz y gue es publicads
en el Disrio Cficial por e’ Bance Central de 2plle en
conformidad al nimezo rasvs del articuio breinta Yy cinco
de la Lev discizsche mil ochociertos ctarenta, Loy
Orgédnica Constitucional del Banca Can—ral de Thile y gus
diche Organismc publica en gl Dizrio Cfizial, de acusrds
2 la contarplado en el Capitule *I1.B. tres del Conpandio
de Hormas Finzncierss del Banco Centrzl de Chile & las

noraxas que la reemnplacen &0 el futiro, En el evonto ofine,

dizposizién de la  aatoridad  competente se  le

Y gencomendare a ohbres organismos 1z fancidn de fijar =1
oy .
s st valor de la Unidad de Foments, =e entendera fgue 5o

aplicard =l waler Zi‘ade por éstos. &i poxr saalquier

motive deljars d2 cxist:r ia Jnidad de Fopente o se

modificare la forra de su cédlcoulo, siustitutivamerte se
aolicard como reajuste la variacidn gue experimerte =1
indize de Precios al Consumidar en igual periode wmen un
mes de desfase, caleulado poar el Instivatc Mzofonsl de
Estzcizticas o el organismc gque lo reemplace o swceda,
sntre =1 dia primers del mes calendsric en gque ls Unidad
ce Pomente dejs de oxistis o gue ent=sn 2o vigencia las
modificaciones parz sw edlculo v el dltimo dia del mes
calerdarico immeciatamente anterior a la fecha de
vencimiento de la respectiva eucta. 2in perjuicic dz las

dafiricionss contenidas en  otras pattes de  este

docunsnto, para efechtos de cate Qortrabo de Emizién ¥ &




manos  gque  del  contexto se  infierz  claramcnte Lo
contrario, RS Los  términos  cen maydasoula fsal?d
exclusivamerte cnando =22 sncuentrzn al comienzo de una
Zrase o er el czsc de uvn nombre propie/ tendodn el
significade adscrits a los mismos en esta CAvsuls ds
definiciones; /B/ segin se uiiliza en este Contzato de
Emizidn: /a/ cada térmiae coartable e no esté dofinida
de otra mansra =n oste InsTtrumento tiazne el significado
adassrite al wmi=mo de acuerde a los Principios d=
Contabilidad Gareraipmentz Acentades Dhilekos, vy o/ cada
Térming Legal qus no sstd ﬁefinidn de obra mancra en
sgfe Contrate de Emisién tiene el significadv adecrito
a’l mismo do conformidad oon le ley chilens, de acuerds =
las xo~-mas d= interoretacidn establecidas ean el Cédigo
Siwil de Chiley y /C/ Los Zérminos delflinideos en este
Sontrzato, pueeden ser utilizades tanto en =irngular como
en  plural pera los propdsitos de este Contrate de

Emiszicon. CLATJSULE DPRIMERL' BAntacedentss dal Emizer: Uno.

Nembre: {mifenco S.A.- Dos. Domicilis legal yldirecﬁién
d= la sgeds principzl: So domicills legal v seda
prirecipal se encuentrar ublicades =n la cicdad ds
Santliago, c=lle Znxrigue Feogter Sar ninerc veinte, pise
catorce, coruna de las Condes, sia pajulcic de laz

agencizs o sacuzsales cus pueda establscer an oLrod

.
94, 1m0

puntes del Dais o del artranjgro.— Tras. Rot: noventz ¥
vn mil-enes seTacientss cieco mil guidan siste.— Cuatro.
Copatitucidn legal: EI Imisor e&s una socledzd ananina
gbierta, chilema, gue sz rige por las normes comten’das
er lz Ley de Sseisdesdes nnénimas v su Reglamento.

nifence Ie congtitulds bajo la cazén sacial “Forestal
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Oulfiepeco S.A." por escrituras piblicas otorgadas con
255 % e fade
fecha wveintiaocho o= enszg ¥ oauince de gbril de mil]

rovecieniss  cincmecta y  siste en  la  Notariz  de

Valparaizo de don Carlos Calderdn Cousifc. EX extracoo

1 1 : ZG

de gonstilucidn se inscribid a fojas sciscientbs veinte
: L

ruelta nimare cusTrocientos veintinueve del Fepistro de

Comercic del Conservador de Bienes Raices dz Valparaiso
qast

correspondiente al afic mil novecisntos cingaenta y =2 ete
RIZT | s

¥ 22 oublicd en =5 jla:ic Odicial del dia veintisiete de

juilic des mil noveclentos singusnta y siste. Por Descreto
; %L

Suprems de Hacienda wimers cinco mil novecientas ochenta
! e -

¥ o de fecha ftres de Jjulic de mil reovecliensos

cincrentz v siete, se autorizéd  la  oxistencia, se

aprobarsn les  estatubos vy se  daslaré legolmente

g - . . .
#8instailads Za socisdad. EI nengicnads Jecreto Supramno fue
(PTASIRAE 5
inzoritse a  fajas geiscientos veinlicuatro  plimero
cuatrociento2  Lreintz del  Registro de Cemercio  del
Conservador ke Blenas Raicos e Valparaizo
: - L . X , A
correapendiente  al afo mil novscientoz  cinctenta vy

siete, ¥y fue Dublicade en el Ciario Gficial del dia
i

.ru,]!;\?._;}

veintigiets de’ Julio de mil rnovesientes cincusmnta vy
sigle. Posteriormente, medlarte modificzeolon astztutaria
que oanata en la escoritera publica otorgads con Facha
EIN) i .
(RN R
velnticingog de marzo ge wmil novecisntos sosente v osSeis
en la Wotaria de= valparaiso de don Bafael Barahona 5. v
medificada por escritura phblica otergada con facha
i Fad
trace de abrl_ de mil noveclentss asesanta v seis en la
Hetaris de Santiage de don Edioards Gonzalsz Rbboti, =e

acordd, eptre otras materias, modar 2l domicilie szocial

a Zantiage. Un exiracio de estas escriturzas fus inscrito
: L




b S
a Isjas tres mil sstesientss ochsnbts ¥ silebts vuaclia

nimers mil noveslientes cinouenta v dos del Begistro de
Comerxcio del Conssrvacor de Blenss Ralces de Eanliago
del afs mil noveciantos sssenta v seis, y publicade en
N . . Wt .
=l Diarie Ofizial del dia coonecg & jonio ds mil
roveoientos  segsnta vy oseis.  Per Decreto Bupramo  de
o b w1 e ]
Eacienda nomero trescientos ochenta v tres de fecha
-dieciocho do mays de mil noveclentos sesenta y seis, sc
aprokaran  estas reformas da estztuteos. Bl penciensdo
Decrets Supremos  fue  inscrite & fejas  tres mil
. :3'1.-35 bE [spn AR . .
gelocisntaos  ochenta ¥  o2cho ninero mil  hwowvacientes
cincuenta ¥y Lres  dal  Ragistre de Cormeroio del
Conservador de RBienzs Raines de 3mntisgo correspondients
gl afin mil nowecizntcs =seserta v =seis, y [ue publicads
: L L;!q;lr"r,l_-_ i .
e el Dlaris Oficial &del diz ornce d= Jjurnic e mil
novesientos assenta ¥y seis. Los 2atatutos soclales del
Tmisor harn side objeto de diversas nedificacionss, Lla
Gltima de les cuales gonsta en  escritura  ooklica
. Hifem : :
cTorgada con Zechs cingos de noviembre de dos mil saatso
en lz NHebaria de Ssntizge de don Ardrés Pubio Florsas, Ua
gxtracto de a2zfa escritura fys laserito a fojaz treinta
b EFF MR 05 weed Ltufiecd
¥ oche mnil  tresclentes cparenta  y  siete nlmerc
velntioche mil qirlenios treinte v cinco del Registra
¢a Comercic del Ceonssrvador de Bienes Raices de Sartiazc
ccrrespondiente al afo doz mil scatro, ¥ fue publieado
en ol Diarls Oficial del dia weirntinueve de noviembre de
dos mil cuatro.- Cinme, Durasidn: la duracidn del Tmiscr
ez indefirida.- 8ais. Objeta Ssgial: ®l1 chijets del

Emizor en conformidad a sus estatutos:, es: a/ la conors

¥y adgquisicidén, verta v enatenscisn de todo tipo de
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bienss muebles e ZInmueblss; corporales e incorporales
come  orédiios; bonos; sfectos de comersicy acciones,
7alcres wobilisries v de cvalguier otro tipe, pudiends
administrarlos y percibir ans frmtos; 2/ la inversidén en
actividades agricolas, agreoindustriales, forestales,
elimentos, eléctrica, de mineria, de infraestructura
vial, sanitaria v portuaris, conlo Asimismes sn 1A
ectividad financ'era = industrial; of la sdministracisn
Por cusnia propia o zjens de tode tipo dea blenes muskblss
o inmueb}es corporales o incorporales pudiendos parcib?re
sus fretes; df lz formacidn de scoiedades de oualguisr
pudiendo incorps-arze a o-re=z ya existentes.-

Inscripeién on el Registro de Valores: E1 Emisor

Gy
L A ) ) ., _
_mﬁyj se encusntra inscrito ern 21 IFzgistre de Valeres de ia

- MiEA T Zolifut
saparintendencia bajs el nimero cuinientoss noventa v

siete, cen fecha  wairtizsd de novizogbhra d= mil
roveciartos neventa ¥ seiz, Ocha, Apyebacion: La Linea
s enoenkbra aprobada por 2l Direcstoric del Emisces,
saghn consta 2n el Acta de Sesidn de Directerio de Iesha
. o e _ . . .
singe de naye de o mil ecince, reduzida a escrituera
piblica.—-  Huoewe. Represgntantas del Eni=g: Loa
represcnbantes del Roisor pars suscribir el prezenie
I
Tantrate son Frenclsco Pérez Mackerna, Ladzs Feimandeo
. L . *
Entlnez Bories, Telipz Coannopn Vergsra oy Martin
. 1
Eodriguse= Fairaldes. Diez. Deudas Froferwntes o
Erivilegiadas dal BEmisor ¥ Emisiones Vigentes de Bones.
Deudxz del Emizer: Salve por aguellaz operaciones
deacritas en el ™Anaxo Urne” de esta escritvra, <1 sual

se protoselize con esta misma fecha ¥ baje el miszmo

atmers de reperioris de esta oscritura en 23tz misnma

st

08

!
r
I
i




Motaria, las ocue oadein ser actuzli=zadas de la misma
Zorma por el Zmiscr en las Escrituras Camplémentarias, ¥
gue, =1 conjuRto con telas actualizaciones, parz foedos
ipa efectns lega’es, se gentiends former patvie integrance
del Contrata, ¥ de agqueliaz  ckligaciones gue
sTentuamonte puadsn quzdar afectess a 1oz moivilegio: o
prefersneles establscidos en el Tituls XEI del Codigo
ZAvil o leves esparizles, =1 Enisor, a eéta fecha, no
tiene deudasz privilegizdas ¥ praferentes. CLAUSULA
SESUNZLA: Antecadenten del Representante de los Tenodoxes
de Bonos v Banco Pagadoz: Une. Antecedentes Juridicos. -
&, Heanbre: BEnto Bice.— B. Demicilio lagal: =1 domicilia
icgal del Banco es la ciuvdad d= Santiago, donde funciconz
51 oiicinag principzl o makriz, pudiends abrlr, manzaner,
suprinir cficinas o Succrsa’es en oores lagarss del pails
@ cel axtranjera previz actorizaciin de 1z
superiatendencia de Bancos e “astitucionss Flnancisras.-—
2. Domimilie Oficina Priacipal: 1s coficina priccipal o
¢asa makriz, =se soomantra ubicadz er calls Testines
nimere doscisntos velnte de lz comuna y  clodad  de
. : . . A ek

Sentiago,~ B, Bnt: noventa vy siets millenes odilenta mil
guidén %¥.- . Constitucidan lagal: EL Fancc DLBICE fpe

AL

constituide por escriturs piblicas otorgada con fecha dos

de mays <= il novecientos setamta vy nuave, en L3
Hotaria de ZSantlage de don Inrigus Morcan Torres. La
Zypecintendenciz d& Barcoz 2 Insiltucicnes Financia-zs,

EE Y
medisnte Hesolucidn natmexc ockefita v das de fachs

1oletlaty
veinfiocho Se meEyoe de o} pevecisntos setenta ¥y nuewve,
zutcrizd la exiztencia y aprobd los estatutos del Zenco.

Tl gertificads gus deja constancia de 3o Zncerior &8s
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inscribid en el Registre de Comescis dol Conservador da
Bizres PRaices de 3antiago correspondiente 2l afio mil

. L5z pelams ol
novacientas zetenta v nuzve, a foges seis mil
cuetrogientos  cincuentz y  siete, nixers cuatrc mil
noventa v ocho, poblicéndose =demés, en el Dizric

Oficial dp fecha eince de Junic de wmil novecientos

setenta ¥y nveva. La alkborizacidn para funcicnar fue

w ifr ki vy
concedida mediante Resolucidn mfimerc cisnte veinticche
de- la Superiniendsncia de  Barcos & Tnebituciopes

Finaneierzs, corr fecha trsce d&  agosto gz mil

novecisntos setenta y nueve,—- F. Admimisbracdén: Il

M

g s s . .

e Bance es edwinisireds por un Directoric coopuestoe ds
=%

e
;E‘V mieve dlirectores.— G, Plazre: La curacicéc del Banco BILOE
g2 dndefinida.- H. Objeto: El1 Baseco BICE tiesne por
okjeto la ejecocidn o celebracidén de todos los actos,

ccntratos, negoclcs ¥ operacicnes gne correspendan a los

bancos =n conformidad a la Ley.- Doz, Determipacién de
1z Femuoeracida del Representaote de los Tenedores de
Bonga: El Emiscr pagazd 2l Banco por s desempelic Como
Reprasentante de los Teredorsza de Zones: A, Comisisdo
inicial de zceptacién del ral de Aepresentante da los

Tenecores de Bonoes, ascendentes al eguivalente zn Pesgs a

la "suma J= doszeientzs setepta v cinca Unidades d=

Fomerto mda =1 Zmpuesto al walor agregado, pago Jues =28

efactuade por =1 Emiser 2l memento de la suscripcidn de
cate Contrate, B, Comisidn mor cada colocacicm de Bonos
cen carga a la Linea, ascendenie al eguivalente en Pesos
g la suna cdes cincuentzs Unidades de Fomsnto, mis el
Impu=sts 2l Valor Agregade, pago dque debes ser . efectuado

al memsnts de  suseripoidén de  la correspondisnte

1l




[ P P

Escritura Conplementariz. E1l monts de estn comisidn se
ircrenentazd a peticidn del Banco v previo acusrdo da
lzs Pertes, si s= ictrodugen modifigacicnes a los
resguardos centenldes en el Contrato, gue impliguen a2
mzyor trabaje y aafuerzo para el Banse en el desenrpeic
,;Ei sn rol de Representante de los Tenedores de Bonos.

{ f;)comiaian anual por todo el Tismpe gue existan una o
.

nas colocacionss de Beopos vigenies con garge 2 1z Lines,
macendente 2l eguivalente en Pesos de setenta inidadas
de Fomonto Tés el mouesto al valor agregedo, pagoe gus
deberi ser afectuade junie con =1 pago de cada cupdn ds
1az emisiones de Bonos vigentes con caxgo a la Tin=a. En
caso que durante un &fo calandario hays nds de un paso
e guocnzs de enisicnes do Bonos vigentes con carge & 1.
Linez, el page se realizsrd junte coen el primer oago de
cuponas del afio calendsric raspectlve. Todes los gastos -
en que razonablemenie incurra €l Representante ds les
Tenedeores de Bonca con ocasidn del desempefio de las
funcicnes que oontsmpla la lesy v ol presencs Contrats,
ingluidos los que se originen con ccasidn de e citacidn
vy celebracidn de ung Juntz de Tensdoras de Bonos, entre
o= e 2= compiranden loy honorarios de= 1oz
profzeisnalas  irnvolucrados, paklicacisn de avisca d=
citacidén ¥ otzos relacionados, scran de carge del
Enizor, guien cebara Drovesr opsrtinamehta al
Representants de los Tenedores de Bones de les Zondos
para atenderlas. Los gastos deberdn Inatificarxse cor las

presupuestos ¥ recibos oorrespondiertes. Las henorarios

de los aludidos profesionaless involvcradss se paga*ér sn

furcida al tiempe zfectivamente utilizade de acterds a
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remuneracién de mercado vigente - Tras. Determinacién da
la Romuneracidn del Banco Pagador: Por otra parts, en la
medida que lss fechas de page de cuponss de los Bonos en
un afie caieadarie no excedan de dos, el Banco no
percibicd remuneracion aiguna Por sus funciones de Ezno

Pagader. En el evento gue, en virted de “as colccaoionss E
de Bonos qus se efectien com cargo a la Linea, Susse
neceszrio sfectear dentro. de an afic calendaris pagos
ed_cionales en ferhaz distintas 2 ias dos an-erisres, el
Em‘sor debera pagar al Barca, por sus funciones de Banoo
Tagador, unz comizlidn zacendente al equivalenie an Pasos
2 la suma de wveintizinco Unidadss de Fomento mas =1

impuesto al valcr sgrecads por cads facha adiciomel en

gque deba pagal cuponres. Para que el Banco pueda cuwmpldr
- _a ;abor de Banoo Pagador ce los Bonos, 82 reguerird ogue
log Zondos neeesarlios estsn distonibles en la omerta
corrients  del PBalser con wveinticuatre horas de
antizipacidn 3 la fecna ce - caEda paga, o

alternativamente, gquec el Emisor entregue dichosz fondos

al . Banco Pagador c©on coearentz vy ocha  horas  de
antisigacidén a  dilcha fazcha, mediante wvale wista
bancario. Todos los ﬁaa:as en que razohablemente incurra
el Banco er su callded d= Bance Pzgador =on ocazifn del_
desempaiic de las funciones gue conzempla la lay v =21
presente  Coatrato deberéin Justificarsa oon lo=
PrESOoesTas ¥ rocibos corregpondientes. -  CLAQETLA
IERCERA: Antecedentas de la Empresa de Depdsite Cantral
da Valores S.A., Dopésito de Valores. Uno. Designacién:
atendide gue los Bonmos gue se emitan =n wirtud de ests

Lontrata serin deameterializades, &l Emisoer az designado

i3




al [ZV, & efsctes gue mantenga en depdsite diches
Bonos.- Dos. Doitdcilio legal ¥ Direccién Sede Princaipal:
Conforme a gusE estatites, el damicilic social del DOV,
ez _a ciundad ¥ comuna de Santiago, sin perjulcic d= lss
sucursales o agencias gqus 22 estabklezcan en Chile o en
2l extraniass, en conformidad a la Lev. Da direcoidn de
1 rcasz natriz es ¢alle Hugrfsnos nimerc setecisntos
seteniz Disce dieciaiete, zogunz y ciudad d= Santiago.-
' i 3 o P,
Tres. Rol Unicn Tribukario: MNoventa ¥ sels wmillcones
selsclentcs sesenta y seisz mil cicnbe cuarents guisn
dgs. - Cuatro. Heowmneraeién: La remcnerzscids de=l BOV a Za
fecha dz otorgamdents e sste Contrzzo se  snacusntrs
ceztanlecida en &l Titule VIZI del Reglamenta Trterne dal

oY . CLADSTLA CUARTA: Monto, Intocedentas,

Caracterigticas v Condicicpes de la Emisidn. TUoo. Monio
da 1a Emisidén d= Bonoz por Linﬁa: La linea ssrd por un
0 e, e
valer neminal total de tres mdllonez Je Unidsdes d=
Fomarto. Lo anteripr ez sin  perjuicic Crie =
espasificard 1a monsda o anidad de rezjuste, gque pueds
s=r distinka a la Tnidad de= Fonento =n cada colocasidn
de Boaos gque =g efectle con czrgo 2 la Linea. En alngin
moments el valor rominal conjunto de Boncs emitidas con
cazge a 1z Linea que sinultdneamente estivieren en
circulacidn podré excedsr a la referida cantidad en zu
ecaivalente expresads en nonsda nacicnaZ. A=imiasmo, en
nliagin memento 2l saor rominal de 1a primera amisidn de
Bonos ol Sargo a 1d Linea y valor nominal 2= la primerz
emislﬁn de bonros gue s= efectvde con cargs a la linea de
bonos cuyo contrate de emizsidn se otorgd por sscritura

piblica con esta misma fecka vy en esza misma notaria,
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baja &1 BRepertoris wimere sels pil ochocientos
veinticinee’ quidn das mil ginzce, gue simulidnsahents

eztuvisren . en circulacidn, podrid exceder o la cantidad

o oo ®o
equivTalente exprosada en moncda nacional de CUELTO  guds et
R

. e . o . @
millopes sefesisntas mil Unfdades de Fomente. Bl Emisor M

podrd renunsiar g ﬁpitir ¥ coclaocar al -otal de la Linaes
v, ademgs, reducir 2o mente al eguivalears al waler
rominal de les EBones emitidos con cargo a la Linea vy
colocados a 1a Igcha de la renunciz, con la avtorizacién
CHDEEeSa dal Hepresenbante. Esta renuncia v ia
coasetucnie reduction del wvalor nomingl de 1z Linea

. Ceberdn gonstar por escritura piblica otorgada por ol

Fa Saperintendencia. A partir de la facha an gue dicha
geclaracién se registrs en la Superiniendsnoia, el monto
g2 la Linea dquedard reduzido al | montoe efectivamente

~

colozads.- Dwes. Plaze de la Linea: Iz Linez de Bonos
. . . . 20 ot
tiene un plaze maximo de duracién de diasz afcs contados
% l_ngl 10_;} '_— "_.'— i
desds la Techa del pressnte instrumenteo, dentro del cmual
deberan colocarss y vencer todss las obligacionss de
Fage de las distintas emisicnes de Donos gue se sfectisn
i s = . . . .
COn carge a la Linea, [Ho gbstante 1o anterior, Za Oltima
-
emisifn ¥y colocacién dz Bonos gque =e sfectde Con cCargo a
la Zinsz de Bonos podri tener obligzciones ds pago cue
venzan oon poftericridad al mencionzdo plazo de diez
afioz, para lo caal s] Emizor dejard esnstansia zn el

respective instrumesrteo o titule gus d& cusrcta de dizha

N

emigidn ¥ ecolocacidén, del heche gque se Zwvata de la

iltima que se efectfia con cargo a la Linea de Bonos.-—

Tres. Caracteristicas Ganerales de los Bones: Los Donos

ia



jque s epitar <on c2rge a la Linea podrar ssr colocados
en =@ mercedo en general y se smitirdn desraverializados
ga wirtud de lo dispuesic en 2l articule once de la Ly
del DCV: estaran expreszdos oR Pesaé, Tnidades da
Fomerto ¢ LDélares ¥y seran pagadezos =n Pesos, Bara los

efectos de la _inea, los Bonos podrdn emitirse en una o

mis azries o sup—series.u Cunatre. Condiciones Econdimicas
de los Bonas: Respecto de Tos Bonos gue 82 emitan con
ozrge a ssta Lince, au - monbkeo, cavacteriztizsas ¥
condiziones espaeciales ss  egpecifiecarén  en las
raspectivas esc;ituras complementarias  del Tressnis
Contrazo de tFmisldn, en adelanzs las “"Bsoriimras
Complementarias®, las gre deberdn olcrgarse con motivs
de cade emizidn con cargo & la Dineca y deberdn contener,

adends <e  las condicicnes cue e:n sy oportunidsd

estavlezca ta Superintecdencia  en normas  generales .

dictedas al efectc, a lo menoa las siguientes nenclores:

-—/a/ el monto @ ser colocade en ceada casoe, especificando
lz men=da, e peses o en délapes de= los Estadeos Unides
de Emirics, o la unidad de Ieajuste, en Uridades de
Famento, la formz de reajuste, en su casc, y el wvalor
nominsl de la Linez disponible al dia de otorgamiento de
1z Escritura Complemsntaria de la emisién de Ennos gue
se efecife con cargo & -a Linea. 21 electo, el monteo

reminal de ls Linea dispenikle s= emprasara en Unldades

de Fomento, segin el valor en peses, moneda de curso
lagal, do esta unidad esgquivalenze 2l dia de otorganisnto
de la Escritura Ccmplemen:aria.[}?l casc que S3e havan
asilizade o  utilicen  unidades  de  reajustabilicdad

distinzas da la Uaidad de Fomento, se Zonsiderard el
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Talor gue pavrz la respective unidad de reajustahilid%ﬂ
hava publicads el Danco Zenkra’ de Chils en el Bizrio
Gficlal, al dia deo esta Ezeritura ZSomplementaria, de ) r
contormidad cor Ic establecide en el ndmevo seis del }iiiﬁhﬂﬁﬁr
Capitnle I del Cempendic de Hormas de Cambics
Internzcionales del Banco Central de Chile v en &l
Articule cuarenta v cuatre de  la  ley  orgdnica Jﬁ
constitugicnal del  Banoo Central de Chile, admero
diecigche mil caatrociertes cuarenza; //b/ series a sub-
geries sl correspondisrs de =sa smisidn, plazoc de
o vigencia de cada seris o sub-se-le si corresponciere v 4

ey . s : .
b G¥enumeracidn de les tifulcs correspondientes; /e/ nimeroe

v
' #ﬁe doros de cada serie o syb-serie si correspondiere; v
. 4 -

=
3

.fdf valor nominal de #ada Bono; fe/f plazo de colocazien 5
de lz Tespectiva emi=midn: /£ plazo de wvencimlento de
los Bones de cads  ercisién:  fg/ tesaz de  interés,
especificacién de la bzsse er dias a gqus la tasa de

interdz estard referida, periode de paze da  loas

Y

interases, Zecha de deveago de intersses Yy —eajustes;
/. eupones de los Bonos, tabla de desarrollo —una por
cada 8sris o sub-serie 5! corrsapondisre-~  para
determirar  su valer, la gue deberd protosollizarse o
indicar nimsrc de =aoctas de iatereses y amcrtizascicnes,
fechas de wago, monte de interesez ¥y amortizacién de
capital a pagar er fada cupdn, Tonto tetal de intefeses,
reajustes ¥ amortizagicnes por cada cupdn, saldo de
capital adeudadc lusgo <¢e pagada Ia cucta respsctiva,
indicacién &2 la moneda de pagc;ffif fachas o peflcdas
de amcrtizacidn extraordinariz; v /3/ proporcidn o mornto

de los fondos de la enia’én respectiva que s& destinari



a la »efinanciacidn de pasivoes, v prooorciin o nento gae
e destinard al Jinanciamiente del plan de inversiornes
dal FBmissr.— Cince. Declaracidn de les Bonos colocadas.
Centro de laz diez dias corridos sigunientes z lz fecha
an que se hnieren colocads la totalidad ce los Boacs de
una colncAsion gue se evita con cerge 2 la Linea, o a la
del wencimiento del plszo para colocar _oa misznos, =l
Emiscr declarari £l nimerc. Ze Bonoz coleocados ¥ pusstos
en  clronlzcidn de lz  respectiva oolocazidn,  con
gxpresidn de 51 serle, o sub-series si correspondiere,
valor onomi=nal oy nmmeres de los titulﬁs; madiznce
ecoritura piblica cues se anctard el margen de esta
esorittra de emis’én.— S=is. Bonox desmaterializadeos al
portador: Tos titulos de lgg Sonos cue se emitan oo
carge @ la Linez seran al portader y ds
desde la respectiva emiaién y por enda: f1/ Loz Zitules
oo serdn impresos ni corfeccicnzdeos materislments, sin
perjuicis d=  aquellss casos  an gue  correspinda su
imprezsidn, confeccidén matarial y enctrega por la simple
tradicidn del tizulc en laz término; fde la Ley del DIV,
fii/ Mientraa Ios Bonos Se mantensan desmaterizlizades,
ge conservaran depositados en el DXV, ¥y la cesién de
pozinionas  zobre ello= se efectuard conifosrwe a &=
normas Se la Ley del DOV; de acuexde a io dispusstc an
le Norma de Carfcser Generzl nimere seTtenta ¥ siste, de
vainte de anerc de mil noveclentss noventa vy ocha, de la
Superintendencia, en zdelante indistintamente YHCE
Wimero setenta ¥ siate™ v conforme a las dizposiciones
del Reglamsnto del DOV y a2l leglamento Internc del CCV.

La materializacidn de los Boncs ¥y &8u retiro del DOV as
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harZz en le forma dispuesta en la Cl&usuia Décima de este
instrumento y sdlo en Loz cassz 2113 previstos, fiii/ La
rinaracidn de los titulss serd corralztiva dantro de
cada uvna de laz series ¢ stbh-series gque Se emitsr ﬁén
cargs a la Linea, partia::dcu oo el nimerc Cero geoa fars
CeTo Une, ¥ cada titulo rapresertard y constizuoird an
Ecnc. de la rxespectiva szerie o sub-serie. Al momeato de
goligcitar 1a nmeterizlizacisan de un Bone, =1 DKWV
infermard al Emdsar el mimero y serie del tituls gue
deba emitirse, el cural resmplazarid al Bono

= desmzterializade del mismo nimere de lLa s=2rie o sub-
EEN

‘-\I'\- 1 L a - ’ N ' o
'*3? ﬂ.},ﬁ%rl&, quacando éste dl<imo sin efecto 2 irutilizzsdo. En
B Tt

]
A o
e . 4 ’%%te cz80 se efectuarid la correspondiente anotacidn =n
R ! a AF
Veteofn 0 o8 : o b1
T %8l Registre <e Emisionss Desmeterializadss a que 5=

reflere Za MI5 Ximero sstentz v sieta.— Siete. Coponas
para &l pago de interases y amortizacidén: Fr: los Bones
desmatexializados qus se emitan con cargo a Lla Linea,
los cupones de czda titrle no tendrin existencia fisizca
o materizl, serin referencialss para el pago de las
cuctas correspondientzs v el procedimiento de pago s2
rezalirari conforme a lo establecide en ¢l Reglamento
Interne del DCV. Zog icteresss vy amortizasienes ds
c2pital, y caalgaicr oftro pago con cargo a lca Bonos,
sgrdn pagados de scuerdo al listado gue para fal efects
eonfeccione &1 LCY ¥ guc dste cooundigue al 3Janco o &
Quien determine &’ Emi=or, en s caso, a la fecka cel
rzspective  vencimientos, de acuerds &l  procedimlente
establecide en la Ley del DOV, e&n el Reglawentc del DOV
¥ =n =1 Reglamente Irterna del DSV, Los cupones ois

correspondan 2 1o Bonhos destaterizlizados se entendaran

iG

Tl e

|




retirados de éstos g dnvtilizados 21 momente de= la
antrega del referido listado. En los Bornos
mate:ializadoé, los  intersses  y amortizacicnss de
mavital serén pagados a guien  exhiba el titulo
respectiva ¥ carztra la entrega d=l CUpST
correapondiente, 2l ouzl serd recortado = inutilizado.
%e entenderd gue los Bonos desmaterisllzades llevan vy,
&N AU CESD, los_ zitulos naterializados “_lawardan, el
Admero G0 Cupones  para @l pago ‘@& intersses ¥y
amortizacisn de capital gue se sefizla ern las respectivas
Escrituras Complemeontarizs para lar enisicnes de Bénﬂs
oon carge 2 la Linea. Cada cupdn indicsra su walor, la
fechs de su veoncimdento v el ramero y sozls o sub-sexis
del Bone &2 gus peftenez:a.- Ocha. Intarases: Las Bonos
de la Linea devengarin sopre el capital inseluazo, el
intmrés (que se sSehz’e =2n las rsspectivas Escrituras
Complexentarias de eni=idn de Zona=z. Estos intersses sa
fevergaratl ¥y psgasién en las opor-unidadaes Due sn ellas
ge establezos para 1o regpec-iva seriz o subh-geris. En
caso que alguna de dichas fechkas no Zuese Dia Hakil
Bancaric, =1 pago del monte 2= la res;ecti?a cuctz de
irterssss za realizerd el primer Dia Bakil Beancario
siguiente. EI wmonteo a psgar por concepto e interssss en
cada oportunldas, serid =23 que g2 indigque para la
rezpectiva seris o sub-ssriz an 1z morrespondiante tabla
de dezarrello.- Hueve. Amertizasidn: Las amcriizaciones
del ggoital de los Benos se #fectuardn en las fechas gue
ge indiquen an las raspectivas Escrituras
Somplementarias pera las cmisiids de Bongs. En casc gue

zlguna de dichas Fechaz no fuoese Dia Hzbil Zanecario, el
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page del monto de la respectiva cuots de amortizaclén de
capital se zrealizara =1 primer Diz HabZl Bancarios
siguiente. El monte a pager por concepto de amorctizacidn
en cada -Dportuﬁidad, zeré el gue ae indigue para la
respectiva serie o sub—serie en la correspondiente tabla
de desarrolle. oz lntereses ¥ =2 capltsl 7o cobrados en
la= fechas que correspandan, no  devengsrén  nuaewves
interszes ai reajustes ¥ los Bonos Lampoco devengaran
invereses n! reaiastas con pesterioridad a la fecha de
suU wvencimisptoc o en 81 faso a la fecha de su rescate
enticipado, =salye ooe 2. Emisor inourra en more en el
Fago de 1la respectiva cucta, everntec en =1l cual las sumas
-iimpagas devengarsn un inlergs igual al interés maxino
cenvencional para operaclcnes no reajuscaklss con meneda
nacionzl, =5l inseréas maxEimo convencional para
ocperacicnes resjustables en mcneda racional, o &L
interes maximo convenclonal pare operaciones expresades
2n mopeda cxtranjera, sSegin sea &l Tipo de moneda o
reajustakilidad cuwe se seflale en  las  respectivas
Ezcriturazs Cemplementarias de  enisidm de Bonos,
Azimismo, guaeda astsblecide cue no conatituird mora o
retardo de® FEmizor en &l page de capital, interés o
reajuste £l atraso en 2l cohoroe e2n gue incurrz el Tecedor
de Boncs respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. -
Diez. Reajustebilidad: Los Zcons emitidos con carco a la
Linea ¥ el monto a pagar en cade coota, tanto de capital
coma de intereses, podran contenplar distlnzas unidades
e reajustakbilicad, conforme e seflale £n las
reapectivaz  Zscriturss {ompiemenfariss de emisidn de

Egngd . — Onoe, Logar e Pags: Las cuckas de intereses v

013




amortizecisdn de los Bonos gque se smitar con cargo = esta
Linsa =2 pagarén en la oficira princigal £=1 Baneco
Pagador, actualments ubicacdse en =3 lugar indicads =0 la
Clausizla Vigésimo Segunda de este instrumenteo,- Doce.
‘Reecata antiﬂipadn: El Emizor podrd © no  Sesceiar
anticipadamente, =n forma totzl ¢ parcial, los Bones do
oualquier serie o sub-sexie gus Se emita con cargo a la
“inea de Zonos, en las Sfechas y pericdos que se indiquen
en lz respestiva Escritura Complementaria. Los Sonos sae
rescatagran al wvalor equivalerte al monts del capital
insolato mds los intersses devergedos hasta el diz en

que as efactiie ¢l page arcticivade. Er czas gue se

rescate a2nticipadanente =410 una parte de o=, Bone= de

alguna seri=s o sub-sarie emitida conm cargo a la Linea de
Brnos, el Emisnr sfectuard un  scrieoc aante Notaric
inlice para détarmina: ouiles de lés Borcs dg lag
series o sab-series gerdn rcescatades. Para  estos
electos, el Emisor oublizard cn avise en =l Diario v
notificard gl Representante y. gl oV mediante caria
erntregada =n gus  sespestives domicilios por Notario
Eviolico, eon a lo menocs guince dias de anticipacifn é 1=
fecha =n que =e vaya a sfectuar el sortes. Bn ese aviso
¥ en laz cartas, sSe asfa’zri &l nonto oue resoabard
anticipadamsrtc, <on indicscién <o la o las serisa o
sub-szgries de Bonos gque se rezcatardn. Ademds, ae
indicard = Hotaric Piiblica ante el cual se sfectuara el
gorteo, y =1 dia, heora v lugar en gue ésts 52 lievard a
zabo, 2 la diligenciz del sorteo podran asistir el
Emizex, el ZXRepresentante, i OV vy los Tenedorss de

(Zeonea de la serie o sub-gerie a2 ser rescatzda que lo

22

PR S ——



Sr b4t e
) I AL
EQUARDO AVELLD CONCHA ce
NGTARIO PUBLICD ny
QOREEGD LUCO 1153 - SANTIAGD 0 £

deseen. No 8= lnvalidard el procedimianto de rescate
anticipades si a® sortes no asistieren algunas de las
perechas recien sefialadas. El dia del sortes se debe-id
levantar ura acta de la dillgencia por 2l respective
Hotaric Pidblico en iz cnal se dejara constancia del
mimers vy oserle o sub-sorie de los Bonos sorteados. E- |
a2ota sexsa preotocclizada en los registros de es&rituras
pablicas del dNotzrio Phanlico ante =1 cual == electie =1
serteo. Bl sorteo debsr-d wvorificarse con, a lo menos,
treinta dias de anticipacidn a L1a techa de page ds
Pt interezes ¢ de interssecs vy enorblzacidn de cepital en la

sual =& waya a efactusr el rescate anticipado. Dentro das

lzz cince dias slguientes zl gortec, se publicari por
Lna 2a-a vez en el Diaric, la lista de lcs Bonas que,
azgin =l zoriteo, serdn rescatados anticipadamsrts, con
indieacidn del nuimero v seris o sub-seric de cada unc de
allos. Ademis, copla del acta =& >emitird al CCYV a2 mds
Fargdar =1 Dia HABIl siguiente 2 la reslizaciin del
BOxIec, pars oue Ssts tueda informar a través de sus
proplos  gistemzs del  resvlitade del scritec & sus
depozitantes., 51 ean el sortec resultsron rescatados

donos  desmaterlalizados, ests es, que seatuvieron en

depdsite en <2l OOV, =se aplicari lo dispussis a2n el
Reglamento del 2TV para determdnar Zos  depositantes

cuyos Benos hubieren #idec rezcatados, conforme leo

dispueste on el Articule mueve de la Ley d=l DCV. En
rasc de qus el rescate anticipade cortemple la totalidad
de los boncs de alguna serie o stb-serie con cargo a la
Lingz de EBoaos, 5= publicard un aviso por uwna sola ves

en el Cderic Indicando sste hecho, y a8 aotificsrad zl
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Eeprasentante v &l DCY mediznte carla entregada en sus
respactives donlcilies por &) Wotarie, todo ells conm al

menoss treinkta dias de anticipasién = la fecha en cue s

efectiie el rescate anticipads. Zste aviso dsbera .

publicarse con a 1o menocs treinta dizs de anTicipacisn =
la fechz del page snticipade. Touelmente, se prosuracé
qee =1 DEV ipforme  de  &s%“a circunstancia a  sus
depositantes & través de sug oroples sistemas. 31 la
fechz de page d= intereses.o der Zntereses y ancrilizacidn
de zzpital en gue se efectuare el rescaze anticipade, no
faera ©ia Habil Bancaric, el rescate anticipade se
efsstuerd 2l primer Dia Edkdl Bancario sigulente. Los
intereszs de los bonos sorseades se devengarian =¢&lo
hazta el dia en que =e efectlle &l sago anticipads v, a
contar de esga Zecha, los DBonos  rescatados  tanpoco
generzran  reajuste e2lguno. T Er congoowencia, ZoE
interesss v reajustes de los Bonor sorteddos cesaréan v
sevin osgadercs desde la facks an gus se elzschis el oago
de la amortizacidén correspondients.- Prece. Moneda da
Pago: Load Bonoes guae se emitzm con sargo a la Linez ss
pagaran zl1 respeciive vencimients en oescs, sagin el
vaier gue la ocneda o onidad de reajustabilidsd indicada
&1 la respeciiva Hscriltera Complementar’a tengs 21 dia
del wencimiento de la.currcspondiente cucta. - Catoree.
Aplicaciim de normas comenas: BEp todo lo no requlade en
laz respectivas Egcritwrss Complemsntariaz, se aplicardn
2 los Bonos las normes  conanes  previstas s ezte
instrumentc para todog 1oz Sonos que se emitan com cargo
2 ia Linzz, cunalgojcran fiasre su seEris o sab-seris. -

tminca. Denpdas preferente=z a les Bomes: L1 Emizor tiens

Z4
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cbligasicnes que gozan de preferencias o privilegios por
schre los Bonos gue Se -eniten en vwirtud ds  cate
Contrato, descritas en ol “Anexws Uno® de eska egcritura.
el cual fomma parte integrante del presents Contreto v
Fue sSe enquenira probocclizado en esta misma Nobaria
bajo el nimero doscientes sssenta ¥ dos, ¥ el cual podré
ser acCualizado en lzs Escriturss Cc:-rrxp:.ﬂmenta::"ias. Lo
enterior sdemis g5 gin perjuizic de ageellas chligaciones
que gventualmente pusSan guedar aftectas a Tos /
privilegios o preferencias establecidos =n el Titulo XLI
del Cadigo Civil o leyss eapeciales. CLAUSULA QUINTA:

Ipconvertibilidad: ILos Sonoa emitideosa de acusrds al

pregente Jontrate, mo seran convertibles en asciones del

Emigor. CLAUEULA SEXTA: CGarapnkias: Loz EBonos ne terdrin

garantia alguaa, ealvo el derecho de prenda general

-

sobre log bienea del Enacr de acuerdo a los Articulos
dos i1 cuatrocientos asssersa v ecinge v dos  mil
cuatrocientes sesenta y rueve del C8digo Civil., CLAUSDLA '\“'/—
SEFTIMA; 120 o Degtinoe de los Fondos: Io=z fondos
provaniertes de la colocacifn de lozg Bonos corrsspondientes
2 las Lioea a2e destinardan en 2u  totalidad a  1a
refinanciacifn ds pesivos del Tmiscr v/o de sus Fiidiales;
v/o al firenciamiento d= futuras inversicnes. CLAUSDLA
OCTEVA: Mencicnes que e Entiendsn Incorporades am 1oz
Titulos Pesmaterizlizados: Las Tenciones gue Se enciendsn
inesrporadas a ise titulos desmaterializados de loz Bonoa,
son lz= giguientes: Ono: Nonbre v domieilio legal del Entaer
¥ especiZicaciemss juridizas eobxe su comstitieidn leoal;
Doz: Ciudad, feche ¥ Notaria en gque se otorod el Contrato ds

Emisidn ¥ las Bscrituras Complementarize a &8Ta, en Su Caso,

25
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¥ rtmerc ¥ fecha de Za irgoripoidn e loa Bonos =n la
Superintendsncia; Tres: La expreside de la serie o sub-gerie
corraspoendiente ¥ el ofimero da orden del titulo; Coarta: EL
valcr nordnal inicial gdeil Bone vy el nimsro Ze 3oncs gue
represzoenta Cada titulo; dnoo: Tndicacidfn de que los Bonos
gon al portedor desmaterializgades; #eds: Monto sacrdnal de 1a
Iinea de Bonog ¥ d= la resgectiva emisifi, plazoz ds
venocimien=o v plazoe de solocacidn: Slete: Constancie de cus
esta gwifién no corterd con garantia, salve el derecho de
prenda genexal de acee~do s la ley; Ceho: Imdicacidn de Za
reajustabilidag de log  Bonos: ei  procadimiente de
reatustahiZigad de los Bonos, la tasa de interéa v la forma
de au cilenlo; la forma ¥y fpoca de la arortizscidn v las
Techas v =l lugar de pagc de los intereses, reajustes v
amcrtizacionss; Nueve; Fecha deads la cual los Bonos gan=n
interesges y oeajustes, ¥ desde la cual corre el plaze de
amortizacidn; Diez: Indiczcidn del procediniento de reacste
ancicipado. Omee:; Nonbres dal Represencap—e de los Tenedores
de Bonca ¥ forwAa en gque se debe informer su reerplazo;
Doge: Fertha del Bono, =Selle de la santidad emdsora v la
firma de Zas personag autorizadss al afect.o por el
Emicor ¥ el Raeprasentante de losg renadoves de Bonos;
Trece: 32 entiende gue cada bono 1lleva 1z siguiente levendz:
"Los dnicos responsatles del page de este Instrumentc eon =1
Emigor ¥ gquiemes resulien obligaias a.ello. Ta circunstsnciaz
de gque la Supcrintendencia ds Valores j  Seguros haya
registrado la emizidn no gignificae gue garsnbtdce su pago o
la solvencia del Emiscr. Fno consecusncia, =1 riesgc en
gl adguigicidn e8 d= responsabilidad  exclusiva  del

adguirente”, Catorde: Indicacidn de que 28lo  padrin

rE
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participar en la Juanta de Tenedoras de Bonos, agquallos
Tengdores de Bonos gus, & lz fecha dsz cierre, Ziguren
ccn pesicidn del respeclk’vo bono deamatarieiizeds v scan
informadas aX Emisor opor &1 DOV, de scverds al Articulo

doce de la ley del DOV, cus = su wez acompaien el

certificacdo a oue se refisre el Articule treintz y dos
del Reglemento de la zeferida lLav pudierde partisizar
ademas guienes fengan un "hone" materializade dentre o
fuerz del DJV. DPodran  particlipar en  ia Junta de

Tenedores de Zenoss los titulsres de honas materializades

2llz deka celebrarss. EReemplazarié el regiszro

directe de la tensncia de bones, -a circunstanciz de

=

axhibir certificade de custedia de2 dichos valores
registrads con la mernciemadas anticipacién. CLATSULA
HOVENA: Cartificado de Pogicicnas. Conforme lo
agtablecide sn los Brticulos frecs y catorsze bis de la
ey del DOV, mieniras los  Bonos 8= nactengan
Idesmaterializados ¥ er deposito del DCV, el cectificeds
de posicién que é5tz emite tendrd mérite ejecutiveo ¥
gera el instromento vilide para ejercer acoiin ejecutiva

contrz cl Emiser. (LAUSULA DECIMA: Unc, Entregas deo los

Titanlos: Teniendc pressrte, gque se <rzta de ona cmisién
desmaterializada, ne habré ontrega mate=ial de titules,
salve en cuants dicha impresién ¢ confeccidn fisica sea
svlicitada por alguno d= los Ten=dorcs de Beros a-
ampara ¢ de conformidad a lo dispussto en la Ley del DOV
o de las ¥ermzs diztadas por la Soperintendencia, en

cuyo <aso, <l Emiser preocedersd, a su costa, a smitiz o




censeccicnar 2l o los titulos corr-espondlentes den--o de
1 plazo breve y en la Sorme gque contenclen la Ley, lIa
®E Fimerc setanta ¥y siste ¥y las  reglamerntaciones
vigentes. Bl Tnispr procaderi, eh tzl ¢asg, =2 lz
confecaldn raterial de ica raferidos titﬁlas. El plzzec
maxime para 1a ent-ega de los titulos, an el avento que
proceda lz materlalizacidn de les pismcs, no pedrd
excedasr de treinta Dias Hablles., *n estz caso, =seri
diefio da elics 2] porbador de lss miasmes y  la
transferencia se hara madiante su sntrege fisica. Para
la comfeccidin material de loz fitulns, doberd chservarse
2]l sigriente proocodimiento: EL DIV comunicard 2l Emiscr,
denlro de las veinticvatre horas desde que fe sea
solicitade, <l reduerlmien:a de gue 8= cenfeccions
materialmente uro o mas titules. Z1 EZmiscr aolicitari
una geflzaciin a dos iwprantes con sxperiencia en la
confecoién de bitules de deoda o bone, cuya eleccidn
sera de atribacidén exclusiva del Emisor. La confeccisn
82 encargarid a la impyxenta que presente la cotizacién
mis paja, debiende entregarse los titulss materiales al
DCY om ¢l plazo de veinte Dias Habiles contadces desde &1
dia sigulenre & la recepzidn por £1 Brisor de la dltina
cotizacién, Les titvelos materiales dezerin cumplir las
normss de seguridad que haya establecide o eatablazea la
Superintendzncia y centendrén cupones representatives de
los vencimientoz sxpresades en la tablia de desarroallo de
la respactiva serie o sub-serie. T1 Emiscr desprendexd o
iomtilizara Los cupones vencidss a la fecha ds la
materializacisdn., En consscuencia, para  todea las

efackss, 2@ tendra por entregs suficiente al primer

28
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Fortador & sascripior de los Beonos, 21 registro gue se
practigus por el DOV, conforme a la icstruccidén oscriza
o elestronica que, a través de un nedic nagnético en =u
mas¢, le dé el Emisor o el zgents colocador gue hubiers
dezignade el Emisor, en adelante =1 "Agente Colocador™.
En este wltimo case, 21 Emizor deberd previzmente
identificar ante =1 DCV el cédigo del depositante del
hgente Zolocedor e inmstrulr al DOV, a través de un medio
escrito, magnéiice o instrucciones elecirénicas para cuc

Z2 abone 2 la cuenta de posicién gue tewiess =21 propio

Emizor o &l Agents Celocador, el fode o parte ds los
la presente emisidn.- Dos,. Suscriveidnm o
Lz ruscripcidn o adguisicién de los Bonos
implica para el suscriptor o adguirence la aceptacisn y
rebtificacidn de todas las  estipulacionss;, norcas vy
ccndiciones  establecidas en el presenze Contrato ¥
cualaquiera  de  sus  modificacicnss ¥/o  escrituras
complementarizs posteriorea vélidawmente  azordadas. -
Tras, Canje: El Enisor no tendrd 1z cobligacidn de
ganjear ningidn titule emitide por otro de menor walor
nomingl, ni que comprenda una mensr cantided de Bonos
gue los que =e emltan con carge a la Linea. CIAUSULA
INDECIME: Dominio y Transferapcia de loa Bonee: FPa-a
todos los efectos de este Contrato v las obligaciores
mae en &l =2 gontraen, tendrd lz calidad de duefic de los
Bonos  cuyos Titulos se hubisren materializade agrel
cuier sez  su  portador legitime v la cesién o
Transferencla se efectuard mediante Za entrega material
de ellos. Por otra parte, tratandose dz  bonos

desmeterializadas, pare todas lgs efectos de  sste

249



Centrato y las obligasiones ue en &1 se contraen,
tandrd 12 celidad de dueflc de los Beneos aguel gue el DOV
certificus come tal por medic de los certificados dque,
de consommidad al Artieule trece d= la fey de DIV, emita
I DCV. Bn o rglabilve a Ia transferensia ¢z lasz Bonos,
&#8Ta e reallza-s, de acuerdo al proceﬁimicnto Que
detzllan la Ley del DCV, el Zeclamento del KV y al
Reglamente Tntertc del DTV, mediante on cargoe de la
pasicidénm en 1la cuenta de goizn fracsfis-e y un zbopc de
ia posiciorn en la muenta de guien zdgquiere, tode lo
antericr sckre la Zasa de una comunicacidc que, pox
medios electronicos, dirigirdn al DOV tanks  guiar
“ransfiere some guien adguisre. En tedo. case, las
trarzzosiones  Jae S8 realican entre los distintos
titulares de posiciones no podrin ger infericres a uns
poesicidn miInime btranesble. Zara log efecteos de cada
celacacicon, =e abrira en la cuenta que mentiens en ol
DCY =1 Agente Caslocador, upa posicién por log Zonos gue
vayenl a3 colocarze. Lss itrensfererncizs entre el Agente
Coleecador ¥ Zeosz Tenedores de la2s posicionss se hagé julvia
operacicres de corpraventa gae == perfeceionsardn por
medio de las facturas gque emitird el Agente Colocador,
donde s= conzignara la inversidén =n suv monte vowminal,
expresado en poes ciones minimas Transables v que scran
registradas a <xzvés de los sistemas de’l OOV, abonindoss
‘= cusntas  de posicion de  cada  aono de los
inversicnistas gque adguiersn tityics v cargandoss 1la
cuenta del RAgente Colocador. Dos Tenedoresz de titules
pedrin transar pesisiones, ya sea actuzndo en forma

dirgcta como depositante del DOV o & lravés de un

S
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depositante gue acitte como  intermediario, pudiendo
=alicitar certificacioncas ante <2l ZCV, de zcuerde =z 1o
dizpueste en los Articulos nimeros trece y catorce de la
loy del GCV. Jas transfersncias realizadss corforme a lo
indicsde, implican para el teasder adguirerte 1la
acsptacidn ¥ ratificecidn d= todas lzs cstipulaciones,
normas ¥ condiciongs  estzblecidas =n el presenfte
Coﬁtrato, g1z Eodifizaciones, anRsRos ¥y =Ifusrdos
adoptados legalmeate ern la Junta de Tenedozes de Bonos

gqu= tenga lugar. CLAUSULA DECIMOSEGUNMDA: Ferasonaz

Mutorlzadss pavya Firmar los Titmlos: Para &)l cass cus un
Tenedor de Fonos exija le impresidn o confecoidn fisgjca

de uno o mwas titulos vy ells fuere procedents de eguerds

a la Tey del DOCV v a laz nommas dictadas por la
Faperinteondencia, Sztcz deborin contener las menalocnes
que lz ley vy reglarentaciones establezear, deb’ends =er
suscrites por  Ics  spoderadeos  del EBmiscr oy del
Eeoresentante dz los Tenedores de Bonos, que a esa fecha
tuvieren facocultadea a dicho cfocto. Agixismoe, los
titTalos de deuda que se emitan a fubure ccomn resultade
dal canje de lAminas o emisidn de laminas gue sustituyan
a las crigircales en los gasos gue corresvonda, sersén
Firmadas cchjuntamente por daoz apoderadss gue a esa
fecha +tuviersr 2 indiceren tantoe el Enisor comc =1
Repraessrtanta de losgs Tersdores de Bones., CLAUSDLA

DECTMOTERCERA: Extravio, Hurté o Robo, Dastrocoisn, /

Imitilizacién ¥ Reerplaze o Cande de Titules: Uno. faf
Parz el caso gue un Tenador de Bomos hubiere exigideo la
lporesidén o confecoidn fisiee de unoe o mas tizalos, er

loz ecazos gue ells fuere procadente de acuerde al

3




Lrticulo Onee de la Eey del DOV v da las rormas dictadas
por lz Suserintendencia, 21 deteriore, destrucoidn,
inutilizacidn, exbtravio, pérdida, robs ¢ hurte de dicho
Titule o d2 uno ¢ mA& cupeones da2l mismo- gerd  ds
exglusive riesge y responsabilidad dal Tenedsr de Bonos,
guadande likerads de teda regponsakbilidad =1 Fmisor =i
lo pagare a guien Se presente comc deitentador material
dzl documsato, de conformidad con le dispussto en el
Rrticuio Sequndo de 1a  Ley Mimers diggieghs mil
guiniertes clocuernts v dos; fbBf 5i 2l Emizer nmo hubiere
pagade el titulo ¢ uno o mas de sus cupones, en caso da
extravio, destraceidn, pérdida, iputilizacidn, robo o
hurZo del Situlo emitids o de uno o més de sus cupones,
el Tenedor de Bonos deberd comuniczr por escrite al
REepresentante de los Tenedores de 3orecs, al Emisar ¢ a
las ko_szas da waloras, zcerca del extravio, destruccisn,
perdida, iractilizacidn, rohe o harte de diche titwle 2
de une o nas de sus cupomes, todo &lle con al chiets de
evitar que =& cursen trarsacoiosnes raapecto al referido
documetto, sin perzjuicis de inicier la= accicnes legales
fargh2= fueren periinentses., El Entisax, previc al
etorgamiente de un duplicade en resmplazo del tiktulo yic
owodn  extraviada, destruidc, perdide, innzilizado,
ropade o ntrtads, exigird a2l Znteresads Is siguiente:
fi/ La publicasidén de un avise por trea veces =n dias
distintaz =n un diarisa de ampliz circelacién nacicnal,

informando al pioliceo que el titale y/o cupdn quedarid

tulec por la razin gue corresponde ¥ que se emitird un

dupliczads del tituic y/o cuoocnes cuya serie o sub-seris

¥ nimero se individuamlizan, haciends pressntz gues ==
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2mizira un nusve =ituls o cupdh si dentre de dizz Dias
Habites =lguientes & lz fecha de 12 3liima publicacidn
no ze presanlas el Tenedor del tizalo cupdn reépestivo 2
hazsr valer su derecho, y /fii/ la constituziée de una
garzntia en favor vy satisfaccidn del PFmisor, por un
zento igual al del zitule y/o cupén cuye duplicado se ha
solicitade, qua se mantendrd vigente desde la fecha d=
exizidn del duplicede del tituls y/c cupdn v kaste por
wr plaze de cinco afios contados desde lz feche de
vancimiernte del Altime cupdv  reenplazads. EL Emisor
w 2mitird el deplicade el tituls o cupdm una VoI

“ytranscurride =1 plazo  sefalads en  le  letra fi/

‘el
e
i)
il
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L
5
=3
b
fa
b
H
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presente 2l tensdor del udi=mo
previsz comprabacion e haperas efaectuade la=
publicacicres ¥ tamkisn previa constitucidn de 1z
garaitia - antes meancicnada; fef Para el caso cus un
Tenedor de  Bonos  hubieres exigido la  imoresidén o
confacsién fisica, de v@he o mias Zitulos, en los casos
Fue =lio fuere procedente de acuerdo a2l Articule Sace ds
la Tey del DXV v de las ccocrmes dictadas woor ia
Superintendensia, si diche titulo v/o oupdn fuere dafiads
fin ¢ue se inutilizare o sz destraysse en &l sus
irdicaciones esenciales, el Fmisor. pedréd  emitir un
dupliecadg, prefia publicacidn por parte del interessado
de un avisc en un diario de ampiiz circulacidn naclenaZ,
en gue e inferme al piblico ¢ume el <itulo origizal
enitidc queda sin efects. Fro este casc, el soligitante
deberi hacer entrfega &2 Emiser del kibtule v dsl
respectivo Cupin inutilizadn: oT forma Previa a A 5

le otorgue <1 duplicado. Bn este cass, =21 Emisor podrd
{
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~iberar al interesado de la constiincidn de la garantia
pertirvente; /4 Asimismo, 1z publicsacién de Los avisaos
sefalados er las letras 7B/ v /¢/ precsdentes v el cosiao
que incliye el oborganiento . ds un titulo de rssoplazo,
garfia de zaTgo de;'eclicitante; ¥y fef Para =1 caso gae
A Teneder do Bonos exlja la improsidm o confeccidn
figleca d2 unc ¢ mde Litules, v para todo ofre casze an
Jae @2 heya em’tidec o corresoonda emitir un titule de
regupiazc, =l Emiscr no zendri "a osbligacidn de canjear
ningdn titulo Der otro de distinto walor aominal ni por
atroz qus comprendan 1m:z cartidad difersnte de2 bhores, -
Des. En teodas 1zs =ituacicness 2 cue ae refierz el
mumexal uno anferiecr, en el titule dupileads se dejar-d
constancia de hasar cumrmiido ilas respectivas

formaidadez. . CLADFSULR DECTMOCTIARTA Reglasz de

protesciéa a Jog Tenedores de Bonos. Declaracicnas vy
Seguridade=z del Emizer: E1 Zmisor declara ¥ garantiza
axXprezamsnts Jque, & la Zscha de celebracidin del presente
Contrate: One. Es unz  sociedad  azndnims  azierta,
lzgalmente constitaide v vilidamente existente najo las
leyas de la Repdblica de Chils.- Dos. La susgripoiédn v
cumplimiento del _Ccntxa:u e23td dentrc del gliro dz za
ohisto =secizl, ¥, por consiguiente, z2en ella oo se
oontraviensar restrigociones  cortracstualses del Emisor.-
Tres. Las.cbiigzciones que asumz =1 Emisar derivadas de
asTe Contrato har side wilides y legalrerte contraidas,
pudiendo exigirase su cumplimiento al Enisor conforme mon
gud térmires, salve en cusnto dicho cumolimisnto saa
afectady por las disposicieres coateanidas en Za Lay

armerc dieclocho mil ciente setentz v cinco de Quisbkbras
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U otra léy apliecab’e.- Cuatre. Qus = la fecha del
presente instrumsnc no exiats ninguna aecidn judicial,
sdmiristrativa ¢ de cualquier asturzleza, interpuesta en
8u conira ¥ de la cmal tergzs conocimierta, gue pudiera
afectar adverss y sustancialmente sus nogocica, =4
situacidén financlera ¢ sus resultades operazicnalss, o
qué pudiera zfectar la leagalidad, wvalidez o curplimiento
de  las obligaciones gue asune en virttd de ests
Contrato.— Cineo, (Que cuenta con todas las aprobacs ones,
autorizacicnes y permlsca gque la legislacidn vigente y

las disposiciones reglamenzarlas aplicap_es exigeh Darza

£
%, . . \ .
L34 &% la operzcién v explotacidén de sn giro, sin las cuales

4 podziar afectarse advsrse  y  sustancialmente 218

negocios, so sitvacidn Finaneierz c suz  restltadas
pperacionalss.-  Seis. Jue 1oz Estados  Financieros
editados del Emisar al freinta v une de Jicienbre dsl
efie dos mii eovatro han s2ids preparades de acuerdo =
Frineipios coantebles de general acesptacién en Chiles, son
complstos vy  fidedigros, v  representzn  fielmente  la
pes=cidn  Zinanciera de: Enisor a la fecha antes
indicada. Asimismo, que 5o tiens a su mejor saber ¥
entender, pasives, pérdidas u chligacionss, sean ellas
contingentes ¢ ne, gus no sz encuentren reflejacdas en
los Estadcs Financieros ¥ gue puedan tenser un efscto
importante v adverzo ea la capacidad v habilidad dsl

Imizor  para  dar  complimiente a  las  ebligaciomes

contralidas (=ka] wirbizd Cel Contrato. CLANSTLA
DECTHMOODINTA: Chligacionms, limitaoicnes o

prohibiciopes. Mientras el Emisor no hava pagado a los

Tenedores de Bonos el total del capital = intereses

%
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reletiveas a los Bonos en circulacida emitides con carge
# la Linea, é&ste se sujerard a las  siguientez
opeligacicoes, idimitacionzs ¥ prohibkicionas, sin
perjuicis de las gus le seen aplicawvles conforme a las
normz=  generales dg la legislecion pertinente: Doo.
Cugplimientc de la Legislacdon 2Aplicahle: Cumplir <on
lzz leyes, zeglamentos vy demrds disposiciones legales gue
& =mean  aplizables,  debiende  incluirss sa  dicho
csamplimients, sin limitacidén alguna, el pago en =iempo vy
forma de todos los impuestos, trikbutos, tasas, derechas

¥ ocargos gue afectan al procio Eodscr o a8 =us bisnes
meebles 2 immuebles, zalvo aguellos gue impuogne de busna
Ze2 vy de acuerde a los procedimientos judiciales wio
adninistratives pertinmates, v slsmpre qus, an estas
Casc, Ze nantsngan raserva: adecuadas parva cubrir Tzl
contingencia, de conformidad con las norras centables
censralmente aceptadsz en ia Regpiblica de Chlie. Ee
gntiencde a= el Enlacr da cumplimiento a la obligacidn
de  manbtener reservas adeguadas =X loz auditorss
indsperdientes del Emisor no exprssar -eparos frenke a
Eales eventua es TEISETAS, — Dog, Siztemas da
Contabilidad % Auvditoria: Establecer v mantensr
adecuades sistemas de cortzkilidad sobre s bhase de
srincipios ceontablas genervalmente =aceptados en Chile,
conmes az‘mlsme coptratar vy mantarer a2 uwna firme de
avditoras inﬂependientes de racanselds prestigio
nzeicnal o internacisnz]l para el examen ¥ andlisis de
sus Estados Financiercs, respecto de los coaless &sta
deberd emltir uvnz eopinidén 21 <-einte de Hduric y al

treinte v uio de digiembre de cada 2fio, de acusrdo a Zas
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aormas  impartidas &l efects por la Suserintendencia.
Agimismo, <l Fmiscr deberd cortratzr y mantensr, en
forma centinza & ininterripmpida, a dos clasificadoras de
riesgo inscritas en la Superintendsncia, ea tante se
mantenga vigente 1a anisidn, Dichas entidadsas
clagsificederas de rlesge podréan ser reemplazadzsz ea la
medidz gue a2 cumpla cor la obligacidén de nantsner des
de ellas en formg continua & inintarrumpida miertras se
mantenga vigente la presente emisidn.- Tres. Informacidn
schre la Colocacidn dJe  Bonos: nformar a _a

“T:u{:‘“‘ Superintendencia la cantided de beonaos de la ¢ las series

Ll 3

by . . . -

o qop® Wdon cargo a la Linea de Sonos efectivamente cclecados,
g 2

;:Eentrc del plaze de dise dias siguientes ds  la
.t FREpestiva colocacisn de boncs o del cumplimiento del
plazo de ceclosacidn de la respectiva serie.- Coatro.
Entrega de Estades Financieros al Representante: Envizar
al Eepresentanta, en el misme plare an - gue dabzn
aenfregarse 2 la Superintendencia, ceopia de toda la
informacién gque conforme a lz lagislacién chilena esté
cbligada a shviarc a ésta, sismpre que no tenga ca-’dad
de informacién ressrvada. El1 Fmizor deberd tambids
snviar al Aspresentante, &n 2l nismo pizeo en que depan
encregarss 2 la Superintendencia, copla de =us Estzdos
Firancieros trimesirales y anuales individwales vy
consolidedes. Asimimmo, al Emdizar eEavizra el
Hepregantants copic de log informes de clasificacién de
"riesgc de la EBrisdén, a més tardar dentre de los cinco
Dias Hébiles de reocibidos d= sus clasificadores de
riesge privados. Finalmente, el Emiser =se aobliga &

enviar al Reoregentants, tan prente como el heche se

L
-
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produzca o llegque a su eonocimisanto, tods informacidn
relativa a2l incumplimients dé oualguisra de  sus
ckligacionss asunidas por medio de este dinstruments,
parvaculazmante  en esta oliusola, ¥ cuslguier otra
infermacién relevants que regulierz la Superintendencia
azerca de £1, que corvesponda far irformada a zcreedores
vio accianisfas. Entragar, en =l misme plazo en gue
daban  entragarse  losd  bHstados  Tinangierczs & la
Superintendsnciz, una carta seficliarde que, a la facha,
2l ®mizcr ha dads cumplimiento a todas las chligeciones
contraidas en el JonTratc.- Cinge. Pitacicnes a Juntas:
Ketificar al Representante de lss citacienes a juntas:
ordinzrias ¢ extracrdinarias de accionistza del Emisor,
cumpliendo oon _as formalidades v dentre de Ioe plazes
pronies de le eitzcidér a los socicnistes, establecides
2n los estatutos zoziales o en la Ley de Scoledades
Enénimas y en su reglamen=o.- Seis, Comonicacidn de
Hechos Esenciales; Cax avisc poT escrito al
Representants, en jgral fecha en que dsha 3nformarse a
la Zuperintendencia, de todo hecho esencial fue oo tenge
la calidad de reservade o da cualguier infracscidr- a sus
chligaciones baje el Contrata dz Emisidn, tan prornto
come el hecho o la infracelsdn se preduzca o llegue a su
concciniento. El documenioc e gQue se Cculpila coh asta
ohligacién debord ser suscrite por el Gerente General
del Emisor o por guiern haga sus vecas ¥, en cdanto
oroceda, por  suz zuditores  sntarnes,  debiendes  ser
reritido 2] Repressntante mediants correc certifizads. -
Siete. Gravamenss, Mantaner durerte ftoda la vigencin ds

la Lirez, actives libres ca cua_guisr tips d=

ag
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gravamanes, garantias. reales, ¢ergas, restricoicnes o
cualgquier tips de orivilegiczs fen zdolante dercminados
lazx "Gravamanes Restringides”/, sobre o relatives a leos

hieres presentes o faturas 2l  Fmisor, | gqus =gan

;gaglutq_del.tctal_dgmﬁagdgémqig_gg;gpngQHEEEEEniEEs

por el Fmisor, incluyende entre ellas las provenientes

de lg emisién d= 1oz Bopo=. Para estos efecteos, las
activos v las deudas se valorizaran z walsr libro. ¥c se

congiderardn,; parz estos  elecTos, COMS ATAVEMENSS

ALY . . - . .
4£; _;ﬁéﬁgestring;dms aqus_los  gravamenges  estakblecidos poz
@ 5

“impucmadeos por éste, cravAmeres ceonstifnides en el curso
ordinsrio de lcs ansgocins del Emisor gue estén siendso
debldamenls impugnados por éate, Freferencias
establecidas por la  ley, comc opor ejenple  las
mencionadas en cl artiouls des mil cuatroclentos setenta
¥ dos del Cédige Civil ¢y en lcs articnlic= ciento cicco ¥
ciertc gels de la Ley de= Mercade de. Valerss, gravimeres
‘gonstitunides en wirtwd de este Contratoe Ge EZmisidén oy
wodos agusllos gravimeones a laos cuales el Emiscr no hava

consentida ¥ que estén ziendo debidamente lmpugnadez por

gl Emisor. Se doja constencie gue en virted de este
contrato, el Emisor no gqueda sujebto a 2ninguna otra
chrligecldén, limitvacidn vy prohibieidén relativa a la
mantencisdn, sustitucidén o rencvacidén de activos.-— Ocho.
Operaciones con Parzomas Relacicnadas: HNo efectuar
irversicnes en instrumentcs endtidos poxr  persconas

ralacicnadas distinias de sus Filizles, ni efsstboar con
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estas  perschas coiras  operaciones ajenas a2 su gire
habitual, en condiciones gue sean mis desfavarables al
mmiser en xelacién con las que imperon en el mercade,
Beguin lo diapuests en el artfeuls ochenta v ruesve de la
Ley ds Ecciedades Andnimas. El Represarctante pod-a
z¢lizitar, ¥ 1 Emiscr Ze dshberd envizr, la informacién
acerca de las cperazciones cor personzs  selacicnadas
necezzrias para verificesr el cumplimisnto de lo sefalade
&n el prasente anbnero.- Noeve. Provisiones: Tisctuar las
provisienss nor toda gcontirgensia  advexsa que  pueda
afectar desfavorablements aus negecioss, su sitvacisn
Zinanclera o =us zesultados operacionales, las cue
deberin ser raflejadas en lecs Hstedos Firancieros del
Erisor, =i propediera, de aecusrds =z lo=  critarios
contablas goeneralmente  ageptados en  Chile. Esca
ckligacidn no alecterd ni regird para las empresas
Filiales o Ceoligadzs del Emiscj.:, ne chbstacte que éstzs,
atendidas sus caracteristicasr v envergadura, o en virtud
e oktras disposiciones legales, reglamentsrizs o

contracivales, tengan sus propiozs pleres de provisionams

de econtingencia.- Diez, Indicadorez Financisros: @'
Marterer un nivel de endsudamiento individual sn gue la

"t . . T 0 T,
relacion Deuda Finangiera / Capitalizasién Total gf dan

Supariocr z cere ooma oSuarenta ¥ circo  weces.  Para

glectos del célculeo de esta relacifm, se entendsrd por

-, . o Goihomfee o 0SS 24030
Dewda ¥inanciera la suma d= las partidas circo FULED o) mnnty o], 00050

veintiuno punts dise punto disz, ciago punts wainkiuno

LE LG 0 1021 080D

+ 271G 0 5 50 P
ountoe diez puntc veinte, cinco puntc veintiunc ounto # ot @l 3.
E T EO L

diez. puntao treinta, gines punte weintiuno purte diez

pLnkto cuarenta, cinco punio veintiure ounto diez punto
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cinpeventa, einco punto  wveintiunce punte  diszz punto
ochenta, oines punts welntivne punto veinte purto diez,
cince munto velintidds punte disz punto cerxo cero, Cinco
punte wveinitidés purto weints punto cesre cern, <inco
punco Telntidés punto treista punto cero cero, Cinoo
Tunte weintidés punte cunarenta punbko gers osro y cinom
punte veinTidds purto ciccaenta punte cere cero de la

. . - —_ —+ .
entendera lz suma de 1la  Dewnda Fipsacierz mEs el

_ S HTED T Sk Al
rtida cincoe puntc veinticuatre punte cerc osro punto

FEEC cers de “a TECU Individual del Emisor. @
"Mantener, al final de cada trimeatre fiscal, un rivel de

endeudamlente eonsolidado en _gue 1la  celpcidrn  Devda

. . . . .. . Db rtars,
Financiera / Capitslizaelon Total oo sea superior Carc
cora  Seis veoes, Para efeclbos del cédloulo de esta
Cp X2l o D0
relaciom, s¢ entendsré por Dewda Firveancigra la sume degal pageszbwmEg+
T oo 1 Y B S A B
laz wparzidas cince punts wveintione punte diez PURLG <, i mpipe G- Pe
0.03-20,8 P2 S0
diez, cince punto veirtiuno punte disz . punts veinbe, oo.om. seete @

. i . . ) ) . “TECH P I 0 -
2ince punts veintiung puntoe diezr punto breinta, oinco

pinto wveintivno punto diez punto cuarenta, cince punto
veintiuno punto diez puanteo  gincuenta,  cinoco punto
veintiune punto  disz  purcto echenta2, ¢ingco punto
veiniiung pants veinte purke diez, cinco punto wveintidas
purto disz punte cers cere, clhoo punto wveintidés panto
veinte puntoe gere cero, cinco punte weintidés panto
treintz punto cero cera, cinco purte veintiddés punteo
-cugrenta puntoc sero cero ¥ oclinco punto weintidds purntao
cincusnta punbto cero cero de la FECE consolidada d=1

Enisor. Por Capitalizacién Tobtal 2e ertenderé Za suma
_,.:-'_'_'_'—'_-
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dal Patrimonis  consolidads fouenta zinoo  punto
veinticuatre ponte cere cere ponts carxe caro de la TECU
corzclidada  del  Emisor/ mds Dsada  Fingnoiera, mas
’ [ L < e
Intsrés Mineritaria /cusnta cince punte veinsitras panto
Lard Cero puUnto cero cers de la FECO0 coaszs’id=zda del
Emisor/. En =1 caso que el Emisor sz vea =2n lz
cbligacién de consclider sus Estados Financieros /AEECH
censelidada/ con bances o scoiedades firarcieras, seqin
ia defiricidn que de éstas s= hace an ios artieu’os
caaranca ¥y ciento  doce, iesgectivamente, de Lz Ley
teneral de Pancoa /Decreto @on Fuaerza de Ley nfmero tres
del  afio mil novecientos noventz v sietef, no  =e
considerari para el caloule de Iz relacién aludida
acteriormente cuzlguier pasivo u obligacién incluida en
la FECU consclidada, coyoe origen sea un bancoe o sosiedad
firancisra con la cusl el Emisor esté obilgade =
conzalidar., No ohstente lo dispueste en el némers tres
de la Clinsnla Dacimcseﬁta de este Contrato, el
incumplimients del conpromisc dz mantsrer el npival de
endevdamients conzalidads 2 que 22 refiers este numarai
no daréd origen ali dereche a azigir &l cumpliniente
anticipade del page de los Fores, sina gue impedira al
Ezizor, sid dichz sitvacidén de mantuvie-a al términc dal
siguients trimesire fiszcal [Jdos =08 consesttivas/
contraer nueve endesvdamiento, la adepisicion da accicnhes
de su propiz enmisldn, distribuciones de capitai, el
reparte  de dividendasl por  scbre  la  politica  de
dividendos que =s5té =xiglendo durante ese sjersicin v
efectuar maevas iloveraiones en  oiras  sociedades,

mientraz sz prolongue &I incumplimiente del compromisoc.
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©1i/} Mantener al fimal de cada trimestre un Zatrimonio
Mroono oty K
minimo de treliata vy tres millenss de Unidades de

TonenTo.  Por Patrimn?ia s entiende la partida cinge
REREE

Funto veintiocua<ra gunéc cera cerc punto cero cero d= la

FECU Consolidada del Emiscr.- Oneoe. Segures: Conbratar vy

nantener sSequros gue protejan razenablemsnte  aguellos §

activos fisiecos gue individunalmente superen las cien mdl

Unidaces de Fomento v gue sean adquiridca por =1 Smisar
durante la vigsncia de este Coatrato. Bsita obligacldn no
atecta ni rige parz lzs emporesas filialss o Coligadas
del Emisor, no cbstante gque éstas, atandidas  sus

aracteristicas y envergadura, o b wiritud ds otzas

disposiciones legales, reglamentarias o contractuales,

tangar sus propios planes de coatratacidr v manitencién

- d= geguroes gue protejan razonakblomente sus activos més

importante=.- CLATSULA DECIMOSEXTA: Incumplirmiantes del

Emisgr. EI Emisor otergari uwma proteccién iguzliteria a
Lodoz los tenederes de los 2ones em’tides en virtud de
gzte Contrato. En consecuencia, v an defenss d= los
intereses de los tercedorss de bonos, 2] Emiscr acepta an
forma expresa gque los Tenedores ce Bonos de cusloisre

de las serles ds Ponos emitidos con cargo a la Lines,

pox irtexnedis del Reprasentante v previo acuerds de 1z
guntz da Tenedores do Bonos de la resoectivae serie de
Bones, adoptade con la respecltiva mavoria cstablecica en

el Brticnlo ciento veinticnatre de la Ley de Kercadn de

Valores, podrin hacer exigible intcora v anticipadamsnts
el capital Insoluts vy loa itrterseses devengados por la
totalidad de los Bonos corcespondisntes a tal serie da

Bonos, como =i sg¢ Cratara de una oblicacidén de plszo

13




de

vencido, 81 ocurrisre cualguiera de los sigulsntes
evantos: Uno. S! el Emiser incurriera en moza o siTple
retards en el ﬁago de cualquiera custa de czpital o
intereses de los Bonos emitides cor cazge a la linea,
sin Derjuicic de la obligzzidn de pagar los interezes
Ppanales que corresponddar. Ho constitaird mora ¢ gimpls
retarde, =1 atresoc on el cobre er gue fncerran los
Tenedores de los Bonos; Des. 51 cwalguier declzracién
eractoada por =1 Emisox =n las :i.nstrumentcs»; otorgados o
suscritos con motive de la obligaciin de informacicn
derivada del Centrétc, fuszs o rasultare ss2r dolosaments
falsa ¢ dolosamenie ircomplieta; Tres. S5i el Emisor
infringdiere cualguisrz ooligasisn sdgui-ida 0 virtud ds
los nuneralsas uno, dos, cuatre fa excepcidn de la
chuigeeidn del  Fmiser de  remitirs una  marta  ac
Aeprasentante sobre &l cumplimiento de las obligaciones
contraidzs en el CZontratc/, siete, ocho, npuewe, diez vy
once ce la Clausela anterior /0bligeciones, Limitzalones
¥ Prohibicisnes/ v no bublers subsanade ':Ial infraccian
dentre de loe2 noaventa dias siguientes a la fecha en gue
himiese sido requeride por ezcrito para tales elecios
par =l Eeprasentante mediante correc certificads:
Cuatro. 5351 &l Emisecr incurriera en cesacidn dz pagos a
suspendlera sus pagos o© reconoaciera por  escrite 1=

imposikblilldad de pagar =suz deoudas, o hiciere ceaddn

general ¢ sbandons de bisnes ea baheficio de gus .

acresdores o sclizitara su propia gquiebray o 21 e
iriciare ciaalguier precedimlente por o en gontra del
Emiscr con el objete da declararie en guisbra o

ingplvencia; o gi se inlciare conalguier procedimisabts

44
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BFer o &n codtra el Emizor, tendente a su disclusicn,
limaidacisn, CoOnCUZSG, rropesiciones de convenic
judieizl o extrajudicial o arregleo de page, &= acuerde
con cuaquier Ley =obre qulebra o insolvenclsz; o
solicirara la desighacidm de un sindizo, interveator 4
otroe funcicnaric similar resoectc dsl Emizer, o de parte
importante de  sus Dhienes, © si el Endssr  —omars
crualgquier medida para permitir  alguna de lieps  actos

sefialades  precedentements. Mo obstante ¥ para  =stos

erzctos;, lcs procedimicntos inseiadeo=s en contra del

Emigor, nesesariamentre deberdn Tundarse en unc o GAS

W {7
¥§ oo Junteo, excedar del une por ciecto de los Actives

FZotales del Emisor a la fecha del edleulc Isspectivo, ¥

siempre ¥ cuanda dichos procadimizsntos no ssan cbictados
o dizputades &n su legitimided por parte cel Exisor con
snbtecedentes escritos v fundados ante los trivunales de
justisia, dentro de los treinta dias siguientes a La

fecna de iricio de los aludidos procedimientes. Para

todos loz efectos de aste numeral, se censiderazd qus s=
ka iniciade un prossdimiento, cuando se hayas notificzds
laz respectivas acciones judiciales de cobre en contra
del Emisor. Para todes los efectos de este Contrato, se
L W on
entenderd por Activos Totales la partida cince punto
diez panto care cero pusto cere cero de la FECU
conaclidada del Emiscr; Cinece. 81 el Tmisor ratardare &1
rage de cualguiera suma de dinere ‘adeudada & bkancooss o
_cualquier oTro  acreedar, provenientes de wuna o méa
obligaciones vwvencidas ¢ exigidas anticipadamento ?ue,

r ] a ] - :;.
individualmente ¢ en su cenjunio, excedar el unc Dor
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clento de los Rotivos TPotzles del Zmiszer a le fscha do
gl cA_cule -espective, ¥y &l Emisor xe lo subsana;e
derntrc de los treintas dias corrideoz siguientses a la
fecks de lz mora ¢ simple retarde y/c a la fecha de pego
de eza obligacién no se hubierz expresaments ororrogzde.
Fe opnsiderard qgue existe mora o 8impie retardo en el
pago d2 cualgulera suma de dinero, para estos efectos,
crande se hayan notificade las acciores Judicizles de
cooro an contra del Tmizor y éste ne hubiere dispotade
1z procadencia ¥iD legitimidac  del cobro Coh
antazedertes eszcritos vy fundados ante los Tribunzies de
Fusticia derxtrs de los treinta dias siguientez a la
fecha en gue toms conocimiento de la existenciz de la
respastiva accién judielal demacdands 21 page d=2 1a
oretendida obligaci&n dimpags, © 22 2l snlazzo progeszl
irferior gue de amuerds a la ley terga para la defensa
dz 5us intersses; Seis. 5i cuslguiera ckligacidn del
Emizor se hiciare erigibie anticipadamente fya sea per
acelexaciéﬁ 2 por cualyguiera atra cansfa/, sisnprs cue an
se trate d= un pags anticipads, contemplads en el acte o
conzreto gre estipuld la obligacién, ciectuado antes del
wencimiento estipuladeo v siempre gue, sn csualguiera de
los cesos mencicnadssz = este wimerc, s& trate de una o
ma= ochligaciones que, individualmsnze o &n an conjunta,
excsden del ane por ciente de las Actiweoz Totales del
Amigor a la fecha de su  célorle respectiva,.  Se
consicerari gue s ha hacho exigibls anticipadamsnte una
chligazidén cguande se havar nocificade las  accicones
judicizles de cobro en contra del ZEZmisor v éste no

hibiere digpetads la procedencia v/c legitimidad <el
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cobro con antecedentes ezcrites v fandedes ante les
trikbunales de Justicia dentro de  los  treinta ‘dizs
slzuientes a la fecha sn gue tome conocimiento A= 1a
existencla de la respective accién judicial demendsrndo
el pago antiéipado de la respectiva obligacidn, o en el
plazo proceszl inferior gue de acuerde & la ley fengs
parz Za defersa de suz intereses; Siete. 31 los actaales
ooentroledores del Emiscr enalenaren e controel  Adsl
mismc. Este heche dsheri ser irnformado de conformidad a
1z dispueste en el articulo doce de la Ley de Mercado de

Valorez a 1= BSupsrintendencia v bolsas de wvalores,

AR .
;;‘?*ﬂr e c'fi‘%n':luyenﬂﬂ ademés al Pepressntante. Para efectos de
[".,; o '\:.?-' 5 b
i S %Qeterminar la perdida de 1z eczlidad de contralador del

. o o .
Qﬁ; 2 e TN ST, s¢  aplicard el conceote de  controlador
gl BT :
eatanlecido en los tieulos noventa v o siete ¥

signiznTes de lz Lev de Mercado d= Valwores; y Oche,. 32
el ®miser se disclviere o Ligquidare ¢ =5i se redujere su
Flazo de duracidén a un periedo menor al plaze fimal de
amartizacidn y pase de los Bonos corcespondisntes = este

Contrato. CLAUSULA DECTMD SEPTIMA: Evwentual Fusidn,

Divizién o Transformacién dal Emiscr y Otroes: TUho.
Fu=ién: En fasc dz fusién del Emiser con otrs uw otres
socigdades, se2 Dor creacidén ¢ por incorporacicon, la
mieva sociedad que se constituva o la absorbante, en au
cass, asumird Bodas ¥y cada una de las sbligacicnss gus
gl fContrate impone al Emisor, ocomproamstidéndoss, este
altime a raesslizar sus mejores osfukrzos para no

perjudicar la clasiZicacién de riesgo de los 3onos come

resultade de la fusidm.- Do=, Diwvisidn: Si 21 Fmiscr =

dividiere, serin responsables solidarismente de  las



chbligacicnes estipuladas en el vresecte Contrate todas
iaz socledades cue de 1a divisidn surjan, zin merjueicic
Lt =) que  entre  ellas  pueda estipularse coe las
obligaciones de pags de lag borss secan croporcichales a
la cuantia cdel Pairimenio del Emisor fonsnza cince punto
velrtievatra punto ¢aro cero ounto cerc ceroa da la FROO
individual del Emisor/ owe = cada una de gllas se azigne
L. otra proporcide, v sin periuicic asimisre, 4= los
DACESS ioitos que pudiaren convenirse =cn el
Representante.- Tras, ‘Transformasién: S 3. Emizer
cambiare su raturelezz juridiea, todas las ohligacicnes
emaradas del presents Contrato, serén aplicaklss a “a
sociedad transformada, sin exoepoidén alguna.- Custre.
Creacidén de Filialas: E1 =1 cazo de. crezcidn d= ura
FiliaZ directa, el Emiscr ocomunicari ssta circunstancia
a! Revresertantes en un plzzo mdxinre de treinta Alas
comtados desde la feckz de constitucién de la #ilial. La
creacién de la Fillal no zfectarid los derechos de los
Tenedoxes ce Bonog ni las obligaciones del Emizor badjo
este Contrato.- Cineo. Modificanidn del Objeto Social
del Emieor: En cass de modificarse el chieto social del
EmZzar vy esfablecerse limitzcionas gque pudieren afactar
las obligaciones contraldas sor el Enfser en el praserte
Contrate, =e egisblscerdi gue Iales liwmitacicnes no
afeciaran los derschos de los Tenedores de Bonos ni las
ohligaciones del Emiscr bhalo =1 presente Ceonirato,-—
Seiz. Inexzistencia de Achkives EBEzenclales: Lada la
actividad oue desarrella el Emisor, no ea pasible
utilizar el concento de  actives esenciales para

ldentificer elgunos ds sus acotives. Es decir, el Ewiser

18
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Por su naturalsza no posee activos essnciales.- CLAUSULA

DECIMO OCTAVA: Infermacitn: Misntras estéd wvigente el

prezente ﬁantrato, losz Tenedores de Bonos se entenderén
informadea de les opoeraciones y Estados Financisros del
Erizor z través de los informes ¥ anbecedentes que #ste
preporcionazz 8l Represenbarte de 1oz Tencdores de Bonos
¥ & la BSuaperintendencia. Loz refsridos Inlformes v
artecedentes seran los cue el Emdsor deba proporcionar a
la Superintendenciz en conformidad a las normzs de la
Ley de Mercado de Vaiores. =E1 ERepresentante de Zos
Tenedocres de Honos se enterdsrd gue cumple oon U
ebligzcidn de imformar a  leos Tenedores de  Bonosa,
# manteniende a dispesicidn de  los  mismos diches

antecedantes perg su consulbs, e2n lag oficinas de =zu

caza matriz.- CLAUSDLA DECIMONOVENA: De los Tenudores da

Bonog ¥ sus Fepresantantex. Ung, ERepressntante de los
Futures Tensdoresz de Bonox: 3eri representante de los
Futuros Tanedores de Bonos, =zsgin ze ha expreszado, =1
Banco Bice, gulish, por intermedio de svus representantes
lzgale= que cam?arecen, acepte expresamente an eztc acto
dicheo cargo, declarendo conpcer ¥y aceptar todos oo
términes, modalidadess v condiciones de la amisidén a qus
ae ref-ers este Contrato, asi come iz legislacidn vy
normative aplicable. las funcicnes del Representaite de
log Tenedores de Bonoz serdr lzs peopias de st carge y
aquellas indieczdas 21 agte Contrato para st
Reprasentant.  de Zes Tenedores de Bonos. EL
Representante de loz Teredores de SHonos iendrd la
remunezacidn por el deassmosgfic de gu carga, iLadicada

previanente sn el npemerzl dos de la Cliasula Ssounds de
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ests  Contrate. En 2l evente gque s produzez  la
sustitucidn del Representants de los Tenedorss d& Sonos,
ceda uno percibird lz semuneracién que le corresponda a
prorréta d=l pericdo que hubiere ejsroido el cazgo.-
Doz, Eleaciin, Beemplazmc ¥ Remocidn: El Representante de
ize Tanedores de Zonos oesatd en sus  Suncicnes  oDor
renrngls o reénccion ¥ o revecaciorn de gus mandatss pos
parte de la Jonfa de fTeredor=z  de  Bonos. El
Representants =4l podrd resnongciar ante la Junta ds
Tenzdcres de Bonos, pero dish: renvncia ne podrd zer
presentada zntes de ser colocad= la primera emisidén de
Bonos cor cargs a la Linea o, =n su defecto, antes de
vencer el plazo para la colocacisn de digcha primera
emizion de Bonos. Bl Represantante de los Tenedcres de
2ones poded ser sustitvide en cualguicr tiempo por la
Jurta Csneral de Tenederss de Bonos. No serd neceszria
la modificacion <£el <entrato para hacer constar ia
sustizueién dei Aepresentante. Sin perjuicic de ell.::-,r
courrida la eleccidn, rerovacidn, revocacidoa, remocisc
y/o sustitusidén del Repressntarte de Los Tenedorss de
Bontos, <mien sea nombradoe en  su reemplazs  deberd
informar =al hecho a lz Superintendencia, al DCV y a2
Emisor al Dia Habil siguisnte de efectuado.—- Tres.
Faculiada=s ¥ Dereches: Ademis de las facultades que les
corraspondsn como mandabario vy d= las gque =e e otorguen
For la Juata de Tensdores de Bonass, =1 Bapressentante
Cendri tedas las atribucicnes que eon tal caricter - le
confisrs Za Loy vy s} pressnte Cont-zieo, pudisndo aprohar
lz redunccidn del montos de la  Linea conforme 1o

agtiyulade er el numsral une de la Clatssula Suarta d=
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zete Contrats ¥ concurrir al  ctorgamiento  de -la
escritura piblicz =n que oomste esta reducoidn  en
ceniunto con el Emisor. Rsimisme, se entsndera feoultade
para iniciar, con las atribuciones del mandato judicdial,
todas las acclones *udiciales que preocedan en defenza
deel irterés comun de sus represeintadsa o para el cobra
g2 los cupcnes ¥ bonos wenc’dos. Los Bonos ¥ CUpCcLEeS
venoideos tendran nérito ejecutivo en contra del Emisor.
Trz=fadose de una emizicn casmaterializada, gl
certl Fleade da posicidn gus emite =21 0OV, ﬁendré méErito
efjecutivo y aerd el instrumento wvwalido para sjercer
zocidn ejecutive contra el IZImisor, conforme a lo
establecids en Za ey del DOV, Er a3 demendas y demés

gestionss jediedizles gue entable el Represasrtante en

~nterés de todos o algunos ds los Tenedozes de Ecnoas, no
s8ra necesarioc expresar el nonbre de cada uno de éstos,
ni individuaiizarls=. El Repressntsnte de les Tenadoraes

de Zeonos estarid facwltedo Tanbifén para solicitar v

examinar loa Zibros y documentoz del Emiscr, siempre que

lo estimare necesario parz proteger 1oz intereses de su

in

representCados’ ¥ para asistir, =in derzcho a votos, a la

m

Juntas de Acpdonistas. Las faculbades de Sigezlizacidn

da 1los Tenedores de Boncs respecto del Emiser, se

gjsrcerin a través de su Rapresentante, En caso gue el
Representance des los Tenedoressz de ﬁﬂnos depa z2sumir 1ia
repregencaciin individual o colectiva de todos o alguncs
de ellos en =l elercicio de las acciones que Drocedan en
defenza de les intereses de diches Parnederes, debsrid sar
Ereviaments provisto de los forndos tecesarios pzra al

cumppliriente de disho cometido por los oismos Tenedorss




de Beonas, incluides el pazs Jde honorariss v otros gastos
judicizles.~ Cuatre. Deberes ¥ Prohibiciones: Adends da
ilos deberes v okligacicres que el presents irstruments
-2 impene 2l Bepressntante, @ste tend-d todas las otras
ghligaciores que la ley estehlece. E1 Represzentante e
lgs Tenedores de Bonos dsbera cuardar resz-va sohr-e los
negocias, antecedertes, informacienss v de todo sgusile
de gue hubisre tomade conocimisrto en eijercinzic A= sus
Lzou—tadss de insgpeccidén v fiscalizadcras, quedindole
orchibidas rEvVe_ar ¢ divilgar las informacionezs,
clrounstancias v detalies de dichos negocioz an tanzo no
sed gstrictemente indispenszble pzra el cumplimiento ce
sus funcionegs. Dol misme modo, =1 Reprasentankte de los
Ierederes do Bonos & solicitud de  eszas  dltimes
infermsrd a sus repoesentados, sohre los antecedsntes
del Emiser» gue &ste le lraya divilgedo en conformidad s
Za ey o al presente Contrato, y oue puadieran afectar
direciamerte & Lcs Tenederes de Boves o al Emiser en sus
relaciones con elleoa. Queda estrictamsnte orohiklde al
mewresentarte ds los Tenedores de Boros delegar sus
seaponazbilidades,. 2in perjuicio de la respensabllidad
genzral gue le corresponde 2l Representante de los
Tenedores de Bonons en su rcelided de mendatario, de
realizar todos los actos ¥ ejercitar tedas las acciones
qua Sean nasasarias en el resguarde de lgs interesss do
sus  repressntadcos, éste  debsra: faf  Recibir  las
informaciones financieras c=efialadas en 13 Clausula
Decimogquirta de este Cortrato. ff Verificar =l
cunpglimiente de  las  obligaclenes vy restricciones

estipnladas en 2l prasente Contrate, fof Asumir, coando

L)
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2ea requerido parz =2lle por la Juntz de Tensdores de

Bonos o por algune de  e2llos, la  representacidn
ingividual o colectiva de todes o slganes de 2lles, ssea

€sta Judicial o extrajudicial, en el ejarcicic de las

accignes oue procedan en defensa &2 los intazescs de
Zichos Tenedores de Bonos vy solicitar el otcrgamientq de
medidas precaantorias, cusnde corraspends. Jdf Tiarcer
laz acciones de cchro en 108 CasSos 20 Que S8 erolentre
legzlmente  Zzcultzde oDara  ellc. fe/  Zjsreer  las
facultadsz inspectives vy de fiscalizacidn qus ls Ley v
2. presente Contrate le zcnecedan. fLf Iaformer a la
Junts de Tenszdores s Bonos acerca de lasz sollcitudes
i aue eventualrenia pudiers formular e BEmisor rzlativa a

modiiicacionss a log términes dal Contrato. fgf Zoordar

¥ suESIripi=, an rapresantacitn cde los Tepedores de
Bonos, todos agquellos centrztos gue coorresponda en
conformidad con la Ley ¢ con el resenkte Conkrato. /b
Verificar periddicamente el uso de los fondes declarades
per el Erisar an la Cliusuls 3éptima de este Contrato ¥
en  las Zsecrituras Complementariazs, on 1z forma vy
conforne a  los  usos  esztablecidos =nm 2l presente
fontrate. Todas lIas normas contenidas en 21 mmetral
ocuatro de askta Clansula Zaran aplicables al
Aepresentants de los Tenedores de Bones, en tanto
mantenga =2l oavdcbler de tal., Se antenderd gqus el
Reorggsentante - cunple con su obligacién de wvarificar el
cumplimdento, por el Zmisor, de los térmminos, oldusulas
¥ o¢bligaciones del presente Contrate ds Emisidn por
Linea, mediante la recepcién de la informacién en Cos

tErminos previstes en la Clausula EBecimoquinta de es=a
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Contrato.—- Cince, Rasponsabilidadess: El Represéntante ae
los Tepedcores de Benos serda responsable de su actuacidn
2n conformidad a la Zev. Fara cautelar los intersses de
sus repressntades, dabevd zealizar todas las qestionés
qug en 2]l desempefic de sus fancicnss le impongan la Loy
de Mercade de Valore=z, la Superintendensia, el Contratg

de Emi=zlén v las acktgs de las Juntas de Tenedores ce

Bonos, con la diligencia gue emplea ordinariaments sn

sus wpreplaos negoclss, respondiendo hasta de la culpa
leve por el desampefis de sus funcisnes. E1 Repressazante
de locs Tenedores de Bomos no seria responsables por =1
contenido de l: infemmscidn gee proporeicns & les
Tensdoros de Bonos ¥ gque le naya side a su wez entregadﬁ
por &l Srisor.- Sedis. Capgales da Cesacidm del cergo del
Represcentanhbe de lo= Tanadoras da Boros: E_
Rezpresantanta de las Tepederas de Bonos cesard er sd
carge por las siguisntes cansas: /Je/ 3Ienuncia  del
Eepresentante. fera ze hard afeccivae al comuhicarse an
Junta ds Tenedoresz de Ronos, coniuntements con las
razones que kha tenids para ello. La Junta de Taxaedoras
d= Benos nwo tendrs derscho aslome a  pronunciarse o
calificar 1a suficiencia de Zas razones gque han servida
d= fundamento a 1 renuncia, Cuya apreciacién
corresponds en forma dniece v exelusive al BRepressntante
de loa Tenedores de Beonos. Dizha Junza cehard
necesarismente proceder Ce ipmediato & ia designacidon de
. resmplazante. Sin  emwbarco, en el caso de=1
Representante de loas  futaros Teasdoress de Bonos,
designads ern esgta ascritura, re procederd S renuncia

artes de wvencido =1 plazo para la colocacidon de la
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primera emisidn de Bonoz con cargs a la Linea o uns vez
aalacados, si -al hecho sucade antés del wencimienco del
plazc para =su onlocacidn. fbf Imposibilidad fisica ©
juridica del Representante para ejercer el cargo. /cf
Bemocidn, ravocacidn o sustitucidn del representante,
ecordada pcr la Junta de Teredores de Bones. Producida i
la cesaciin =n el fargo, cualgulerz gqus sea la cesusa, la
dunta de Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediats’
a la deslgnacidn de un reemplazante. Independisntemente

de cual fuese Za causz por la cuzl sa2 produce la

cesacidn er el cargo de Eepresentante de los Tenedores
de EBonogs, aste dltime seri responeable de su actuacién

For el pericdo de perpanencia en 2l carge., Del mismo

modo, el Repressuatzate de los Tenedores de Bonos cus

cese =1 el carge, debe-i cominicar dicha circurnstancia

zl Emizcr.- Sietes. Comonicacién relativa a la eleccidn,

reamplaze o remocién dal Representante de los Tenedores
da bBonoz: FPar tratarse de unse emlsién desmaterializada,
L3 comunicaeidn -elativa 2 _a elaceidn, resmolazo o
remocién del Representante d= los Tenedorss do Bonos sc
comunicaré par =2l Emisor 21 KV para gque éste pueda
informarle & sus depositantes a fravés de sus propics
slatemes. Wo serd necesario medificar el Contrate de
Emizidén para eagnstar esta  sustitucidn.-  CLAUSULA
VIGESIMA: De las Jurtars GCenerales de Tenadorss de Bonos:
Unc. Loz Tenedores de Donos sea rewniran en Juatz de
CTenedorss de Bonos, slempre gue ss2 convocada por el
Representants. Este 2stazid  okligado a hager ia
convecatoria fi/ ceande asi 1o jusctifigue sl interés de

lo=  Tenedorss de Bonos, a Juicie exclinsive  del




Feprasencante, fI11/ cvande asi ilo =sglicite =1 Emiscr,
Fiii/) cuande lo  requisra  la  Superintendsrcia,  sin
perialcio de su facuitad psva convorarls directanentes an
cualgaier tiempo, cosnds azi lo dgstifique el interds de
los Teredoresz de 3cnos, a su juicic exclusivo, y /iv/
cada w22 ue s Lo Boligiten per sscrite los Tensdorss
ce Banos gus rodnan £ lo menos un weinte per ciento del
valor nominal de los Bonos en circulacidn con cargo la
respectiva emisidn, oon capitzal inselute gque amortiszar,
Fara determinar los Bonos er coirenlacidér v su welos
nominal, 8e sstsrda a la declaracidén cne =1 Emisor
crectlie dentro de gz diez dias siguientes = cada
coleocacidn o al vercinlsmto d=l plaze de la respactiva
colocacidr, por escritura phiblica gune 3£ anotard al
rarger de este Contrate de Zmisidn por Lirea, derntro del
mizme plazo. Asimisms, pare detsmminar los Donos  2n
circulzzicn ¥y sn wvalor nominal antes gue Todos ellos
hubizzen sido oolocadas o gqua 2 cumpla 21 plaze de
coioczclidn, se sstard a la inforracidr que el Emizor
deberi proparciorar zl Regpresentante Se los Teredores da
Zenos dertro de los tres Dias Hibiles siquientes a la
fecha en gus e=te akltimo le rzgquis-a dichos
artecedentes.  S1 ia referida  informacidén no fuere
prasorcicnads en el plazo Indicads por el BEmisor al
Ropresentante de o8 Tenedcrez de Bonos, este Bliimg ze
estara para estos esfectes a la informecidn de gue
digprsiera al respecte. En %odo caszo, asta declzracisn
debarid realizarse con 21 mercas s2i3 Diga Hibiles de
anticipacién £l dia de la celebracidn de dicha Junta.-

Dos. Cuande Iz Junts de Tenedores de Bomos == ciftare
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para —ratar alguna de les materias gue diferspeian a una
y otra =ssrie o stb-ssrie, €1 Representante des los
Tenedores de 2onos podrd ophtar por convecar g uns Janta
de Tensdores de Bonos en la cual loa Tenedoras de cada
Sarise vcten.en forms =ssparada, o bisn coavocar a Juntzas
de Tenedores de Bonos separadas por cade serie o sub- i
seria.— Tres. Lz citacidén a2 Junka de Tenaderss de Scnos f//
la hard ¢l Repressntante por madic de un awviss deszacado
publicado, a 1o menhos, por tres veces en diass distintos
cn el Disriec, dentro de les weinte dias arteriorss al
seffalada psra ls reunféan. El primer aviso no podrd

pablicarse con menss de gulncs dias ode anticlipacidn a la

%funta. Los avisos expresztan el diz, hora y lugar de

;greunién, azi comd el obijsto de 1z convecatoria. Ademas,

s 3 )
¥ :ﬁpfpur tratarse de una emisidn desmsterializada, con a lo

renos cince [ias Hahiles £e anticipacidn a2 la junta =e
informarsd mor escritc al DOV la fecha, hora v lugar en
que se celebrari -a Junta, para due £33 Lo pueda
irformar a l»s fTenedores de Zonos a través de sus
propios sistemas.- Coatro. Salvs gue la ley establezcos ///
mayorias sumericres, la Junta de Tenedores de Bonos =ze
reunpird validamente, &0 primera citacién, con la
asiatencia de loz  Tenedores de  los  Bonos que
rapresenten, a o menoz, s mayeris absoluta de loa
votos de les Boneos de la enmision correspondiente v, en
=egunda citacidn, cen la as’stencia de los Tenedoress de
Bonos que concur-zn, cualguiera sea st niimero, EBEn ankbos
caz2s, los aocerdes se adoptardsa por mavoria absoluta de

1oz wotos de les EBeonos aszistentes de la emisids Y

correspondiente, salvo agquallos cases =n gue la ley t
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axige Uh gudzum mayor. Los acuerdes asi adoptados seran
coligatorias wpara todos los Tenedorés dee Benos. Los
avisos a segqunds citaclisn a juntz 26le podréan publicarsc
unz vez Jus huoiera fracasado la Junta de Tenedoras de
Zonpos & efsctvsrse en la primera citacidn v, en Eodo
czs0, debherd ser citpda pase celebrarsze dentre de los
cuarantz v oinco dias siguientes a la fachs fijada para
la  Jumta d= Teoncdores  de  Bonos  no efeciueda.
Correspencsrd un voto por 2l mdxime comin diviscer dsl
valor d= <ada Bone, el que aouivale al valor noininal
infeizl del Bong mencs el valor neminsl Je ias
amor-izaciores de capital ya rsalizada respecic del

relerido EBcno.— Clnes. Eodrin participar en la Junta de

Tenedares de Bonos: fi/ las perschas que, = la fecha de

simrre figurern SO posicidn Se loz Bonos
desmaterizlizados en La liata que &l DOV proporcione zl
Fmiser, de acuerdo 2 lc que dispon= a2l Articule doce de
la gy del DOV, ¥ oue& & su ves ccompaien =1 certificado
a4 gue sz refierc €@ Articals treicta y dos  del
Reglamente del DOV, Pera esipos efectes, la feche de
cierrz de las crentes de posicidn en el DOV
correspondsrd Al quinto 2ia Hébil anterior a la feﬁha de
la Junta, para lo cual el Iwissr proveerd al D0V, con ia
debida antslaciden, la infortmasicén pertinacte. Zon La
sala entrega de la liste del DOV, locs titulares ds
posicionss qus figuren en ella se ertenderin inscritos
en al registro gue sbrlrd el Exisor paras los =foctes de
. la partics: aciéﬁ. &r.  la Junta, fFii/ losg Tenedorss de
Bonos malerinlizados que hayan retirads svs titulos del

EC¥, zlempre que se hubieren nserito para participar er
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la  respectiva Jjuntz, con cinco  Dias  Habiles de
enticipaciin al diz d= celsbracidn de Za nisma, en el
reglstro espacial que el Imiscr abrird para tal efects.
Para inzcribirss, esioz Ternsdores de Bonos  dsberédn
exhibir iopa titulos correspondientes o certifisades de
:ustc_:ud:i.a de loz mismos emitidos por una instituc;ic’m
autcrizada. En este dltime ca2s0, ol servificedo debers
sxprasar la seria o sup-serie ¥ £l nim=srpo del o de los
titulce matarializzdos en custodiza, lz cantidad d= Bonos
qic ellos comprenden v su velor nominal.- Sels. Ios
Teoacdores podrén hacerze represeantar en las Juntas de
Tenedores de Bonoad por mandatarios, mediante carta |/

poder. WMo pedrdn  ser mandatarics los  divectorss,

ampleados o asesosres del Emiser. En 1z pertimente a 1a
tcalificacidn  de poderes  se  aplicerdn, en lo qus
correspancs,. las digposiclones relativas 2 cslifizacisn
de rodsres para Jantas gaacereles de zccienistes de las
sociedades  andnimas aniertas, ostablecidas sn 12 Ley
sonre Socliedades Ardnmimasz v el  Reglamentc  schre
Zociledades Andnimss.- Siste. La Junte Exbraocrdinaria de
Tenedores <e Bonos podrd fzcultar a)l Representante pa-a
acordar con el EBEniser las reformas al prosente Sontrato \_,f"
de Pmisidn por Linea oo a una o mas deo las Zscrituras
Complamentariza, incluyendo la posikilidad de medificar,
eliminar o reesslazar una o mé&a de las obligacicnmes,
limitaciones y prohibicionss conternidas en ia Cléusula
Decims fminta de este Contrateo, que eapecificamente le
autoricen, con le conformidad dz los dos tercios del
total de los votos pertenecientes a les Bonoes de la

respectiva emisidn, salwo quoram diferente establecide
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en la ley y sin perjuicio de la limitacién que 2 efecto
establece el Articuvie ciento welinticinco de la Ley de
Mercade de Valeres. En todo cass, no se podré acordar
ringurz reformz al presenta Contrate de Emisién por
Linea ni a ga5 Eserituras Complemertarias, sin -a
acepracién undnims de los Tenscores d= Sonos de  la
emizidn respectiva si éstas sze refieren & modificaciones
cn  las tasss de. interés o de reajustes ¥ & =us
npartunidades de page, al monte ¥ al vercimicntoc de las
amartizaciones de la deuda.— Oche. Serén obijeto de las
deliberazciones v amierdos ds lag Juntas de Tenedorss de
Bonas, la eleccidén del Representants, la revocasidn,
reracidn o sustitucisn de=1l designade o elegids, 12
suterizacitn para los actos an que la ley lo requisra v,
en genaral, Todoa los azivntos de diaterés copin de Los
Tenadoras de Bonos.- MNuewe, Ce las dzliberaciones v
Aactardos de la Junta de Tenedores de Boros se dedjarad
tes-—imenlg en un libroe especilal de actzs gue Zlevard el
Eeprasentarnte. 5S¢ entendard aprobada el acta desde gue
g2a Zirmada por sl Representante, Zo gue debeord hager o

maz tardar dentro de los tres diss siquientes a la Zecha

we la Junta. A falta <&e dicha fimma, peor cualgpiera

2alsa, =21 asta dsberd ser Firmads Tor al menos Tres da
leca Tanedoraes e Boswes designados al efectoc v si ello no
fugre pesible, el zota deberi ser aprobada por lz Juate
de Tencedores 4z Bonos que se celebre con posterioridad a
l= a=amblea a gque ésta se reSiers. Los acuerdns a gue un
acta se relfiers sdle podrdn llevarse a afecto desds la
flrma,- Died. Los cgastos necesarios vy comprobados en e

incurra el Beprasentaste de los Tensderss de Bonos con

ol
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ocasiln de convoCAr a una Jurnta de Tenedsres de Soros,
sean par concepto de arriends de salas, equipos, avisos
¥ Dablicacionss y los honsrarios de los profesionzles
invelucrados, seran de cargoc dal Emisor, oquien debera
proveer a2l Representante de los  Tenedorss de  Bonos

oportunamente de los fondes para atenderlos.- CLAUSDIA : g

VIGESIMO FRIMERA: BEance Pagader: Serd Barco Fagader de

las chkligaciores derivadzs d= los Bonos gue se emitan
colr carge = la Linea, el Banao 2ice, ¢ quien lo
reemplace o sucedz en la forma gue més adelante so
indica, v su funcién serd acstuar como diputado para =1
page g2 los ionteresss vy del capital v de ctalguisr otro
page proveniente de los Bonos, v sfcctuar las danods

dllicencias y tramites necesarics para dicho abjzto. EL

Banco Zagador tendrd la remuneracién por 2l desempefin da

g2 carJo, indicada previaments en =1 numeral tres de 1a
Claazizla Segunds de este Contratc. En el evento gue se
produzca  la sustitucidn <el Banco Pagador, cada uns
percibird la remuneraciér gue le corresponda a ﬁ:or;ata
del periods cue hublere ejercide 21 carge. 21 rceemplazeo
del 2ance Pagador deberd =er efectuado mediante
ggeritura wiblica otorgada entre &l  Emisor, &l
Fepresentante ds Tenedores de Bonos v el nuevo banco
pagzdor. Tal reemplaze suttira efecto sélo una vesz gque
gl bance pagador =reemplazado haya side notifizads de
dicha escritura por un ministro de fe v tal escritura
haya zide anotada 21 margen de la presante escritura. No
podrd reemplazarss al Banco Pzgador darante los treinta
Dias Hablles anteriowves a una fecha de pagn de capital o

intereses., Bn case de @eamplszo dsl Bancoe Pagador, el

a1




lugar de’ pago de los Bonos serd agusl gus se indigque an
la sscritura de resmplazo o en el doricilio del Emisor,
si en ella mnada se dijess. E. Banco FEagador podra
Tenunziar a su  cargo,  oon eXxpresidén  do causs, con
noventz dias de anticipacidn, =2 1o menos, a2 unz fecha én
gme corresponda padar intersses o amorkizar ecapital,
cehilendo conunicarle, con esta misma  anticipacidn,
medisnte caria cerzificada al Emiss=, 3. Representance
de los Tensdores &= Benog y al 0¥V, En tal csso, =
procederd a su reetiplzs=o en la forma ya sxpresada v, Si
ne se desiguare reemplezante, los pagos del capital v/o
intereses de las Bonos se afsstuarar en las oficinas del
Emiscr. En casc que &l Banco Pagador siga slends ¢ =ea
al misme tismpc el Fepresentante de los Tenedoras de
Bonog, el Bance Pagador ne podri remmmoiar a su carge
zin remunciar zoriuniamente =1 carge de Represcnbanis de
los Tanedcres de Beres, Tode cembie o =nstitucidn del
3areo Fagador por cualguier zansa, serd comunicada a les
Teredorss de Bonos, mediants aviso puklicado en dos dias
digtintos =n <l Diaris. Bl primer avisc debers
publicarse con une anticipacién g inferior a treinta
diaz de iz sigulente Zecha de venciniente de alginm
euman. El reemolezo del Barnco Pagador no roqueririd ni
suposdra medificecidn elgena del presents Contrate de

Eri=idén.- CLAUSUL: VIGESIMC SEGUNDA: EL EBaNCO PAGADOR

EFECTUAERA IOS PAGOE POR ORDEN Y CUENTA DEL EMISOR: =1
Sance Pagader efectuarda los pagos per ozden ¥ clsrta del
Zmisor, fEisn debera tener fondos suficiantes
disponibles para +tal efecto en st ouenta corriente

ahierta en este Sanco, con un Dia Hapil Bancario da

62
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anecipacidn a aquél en que corresponda efectuar el
respectivo pego. Perz Ims efectos de as relaciocnss
cnfre 2l Imiser y el Benco Fagsdor, se presumiri tenedor
legitimo de cs Zonos a guien lcs pressnte para sl cobro
s agusl gue el DLV certifigue como Tal por medie da Zos
certificades cue, de conformidad al Arziculo trece d= la
Ley de DCV, emita el EBCV. Loz pagos se sfectua-in sn 1a
oficina p:in:ipal d=l Banco Pagador, actualmente ubicada
en cz2lle Tealinos Homers coscien%es vweinte, comuma vy
cindad de Bantiago, en horaria bznearis neormal de
atencién al othlico. Tn casc que 1z fechka d= page no
recalze en un Dla H&k11 Bahcario, &1 pago se Teallzard
aquel Diz HAbii Bancaric siguiente al de dicha fecha de
Fago. Log  titwles ¥ cupones  pagados,  gque  seran

recnrtades ¥ debddanente oancelados, quedardn en lag

oficinaz del Baneco Pagador a disposicidn del Emiszor, 24
£1 Bance Fagader ne fuera provisto cportunamente da los
iondes para el gpage de los intereses vy del capital de
los Benos, no procede=d al pago, sin respensabilidad
alguna para €1, 21 el Banco Pagedor no hublera recibids
los ZJondeos suficientes pefa sclucionar l& totzl’dad da
los pagos antes aludidos, no sFsctuaréd pagos narciales.
El Emisor irdemnizard al Bansc Pagador de les perjuicios
aue sufrierse este Banco 2n el descopelfic de sug funciones
de tal, cusnde diches perjuicios se deban a _a propla
culpz o negligencia del Emisor. E1  Zanoo ragador
resoepderd freats a los Tenedoras de Bones v freate al
Emisor d2 21 culpa leve Dor los pe-juicios cue éstos

sufrieren,— CLAUSULA VIGESIMG  TERCERA: Arbitrade:

Cualguier dificultad que pudiera surgi> enkre  los

&3



Tenedores de Bonog o su Represectants ¥ el Bunlser en lo
que reapecta bl 1=z aplicacita, fnterprotacidn,
cumplimients & terminacisc del Contrato, incluze
aguellas materias gue seglin sus estipulaciones reguieran
acvexds de Ias Ipartes ¥ éstas ne lo logren, sSerdan
reglieltos ochligatorizmente ¥y en fpica instanciz DOr un
arbitrs mixztq, cuvas resoluclonss gquada-in ojscutoriadas
oer el s8lc hecho de dictarze y ser notificadas a las
Dartes personalmente o por cddula szlvo gque las partss
uranimements zacuerden otra forma de notificacién., Lo
eztablecids =n la presente Clinsulz es zin perjuicic del
derecho  irreznunclabls de 1oz Tenedeores de Beonoa a
remover  librements ¥ en  cnalgquler  tiempo & 51
Bapregentante, o al derecho de cada Teneder de Bonos o
ejercer arte la Jjusticia ordiperia o arkbitrzl el cobro
de su acresncia. En contra de las resoluciones gos
dictem los Arbitros no procedsrd reocurss algune, excento
el de guela. El zarbitraje podréd ser promovide
irdividualmente por cualcuisrz de los Tznedores de Boncs
erl todos aqueilos oasos (a1 e ruedan actuar
separadamente sn defensza de sus dsrechos, de :ﬂnfﬁ:midéd
2 las dispozicicnes dgl Titulo XVI fe la Ley Xomerc
diecioche mil cuarenta y wocince. 21 21 arbitraje ==
Erovacada por el Zepresentante de los  Tenedorass  das
Jones, dste podrd actuar de oficio o por  acterdo
adoptade por 13s Juutas de Tenedorss de Bonos,. con el
quaram reglamentado an el incise primsre del Articule
cients wesintiecuatre del Tituleo X¥I de la Ley Kamerc
disciocho mil cuarenta y cince. Wo cbstante lo dispuesto

anteriorms=nte, al producirse un conflicte, el demardante

&4
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sismpre podrd sestrasr su conocimisqateo de la carpstencia
de arhitics y somsterlo a la deciszidsn dz la Justicia
Grd naria. Asimisms, podran scomsterse a la decisién de
sstos arbitros las impugnacisres que uno o mis de los
Tenadores de Bonoa efegstuaren, respecto de la wvalidez de
daterminades acuerdos de as aszmbleas celebradas poz
estes  asreedores, o les diferencias oue s originen
zntre los Tenederer de Boncs ¥y 21 Bepresentante. En
=5tos Cas08, el arbiftraje podri sey provocado
individualmente por oua’ldquisr parte irteressada. FEn
ralacifn a la dssignacién dsl arkitro, pars afactes de
esta Clausulz, las Pertes confieren poder especial
irrevocanle a la Cimara de Comercic de Santians A.3G.,
Dara que, =z solicitud escrita de cualguiera de ellas,

desigae  al  arbitre mixte de entre los  zoogados

intzyrantss del cuerpo arpitral del Centro de Arkitraje
¥ Mediacidr de Santiage. Los honerarios del tribunal
arbitral ¥ las costas procesales dsherén solventarss por
quien hava oremovide 21 arbitraje, execepto en los
conflictos &1 quo asa pacte ¢l Emisor, en los gue ambos
seran de su cargo, sin pesriunicie del dereche da los
afectades 2 repetir, en su casoe, en contra de la parse
que en definitiva fuere cordenada al pago de laz castas.

CLAUSULA VIGESIMO CURRTA: CONSTAMCTIA: Sc deja constanciz

que, de conformidad a lo establen‘ds en el AErticuls
cierte doce de la Ley de Mercado de Valores, pars 1la
Presente  comisién de Bonoe no  corresponde  nowhrar
administrader sxbracrdinaric, encargado de costodia, n2

peritos calificados.- CLAUSOLE VISESIMO QUINTA: Unc.

Domicdilic. Para todos los sfectos del preserte Contrato,

&3



las paztes fijer 2n domicilis en la comoma de Santizco..

Pos. Facnltades especizles, BSe faculitzs a loz sebcres
Fatricio Fuantes Mechasgqui, Jozauin Izgte Elgart, Rensé
Lehnedé Fuenzalids y José Migﬁel Irarrizaval Elizélde,
parz gue cualouierz de 2lleosz, actvands individualmpents,
&1 reprssentaciin del Benco Bice, este &ltimc en =n
czlidad de FRepresentante de loca Futuros Tenedares ds
Bonog gue 32 emitan con cargo a la Linga, progedan en
Torme  conjuntaz con dogf cwpalesguiera de los  sefiores
Frarncisco Pérez Mackenrna, ILuis Fernande Antinez Borcies,
Falipe Jecarner Vergara v Martin Radriquez Guirzldes)
cztos dlbtimos en representacifn de Quifencs S5.A., para
suscriplr  escritweraz  eglzratorias, restificatorias s
complementarias gue permitan intreducirc las
modificaclonea pertinentes, parz asi chtener el Hegiztro
de la Emisiim <o Bonog y completar todos Zos tramites
cue azbiliten la colocacidsn de los bores de gue da
cuenta este instrumento. Tres. Sastos, Los  lmpuestos,
gastos notarialss, de inscripociosnes vy ds sventaales
z2lzanientos que se ocasionen en vizrtud del oresente

Contrate szerdn de carcc del FBmiscr, Cuastre. 3¢ Zfagulta

al portador de copia avtorizada de esta e=critura oDara

razuerir Las inzcripoicnes, subirscripoiznes ¥
anctaciones cue procedan. Personerias. la personeria de
loes represantantes dz Quifienco S.A., <onsta en el Acta
de la 3eslén Ordiperiz de Jirectorio czlebrada con fscha
cinco d2 mayo de doz mil cipco, gue no s& inserte pai
zar ceonocida de lag partes y del Hotario gue autoriza.
La personeriz del representante del Janco Bice, consta

de sgeritura piblica Ze Zechz diecisiete de Znexe de dem

1
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mil oz, vtorgadz en lz Wotaria de Sazﬁ:iagm de Aon
Enrigque Morgan. Torres, gue 7o B2 ilnsasrtan por  ser
conocidas de las partes vy del Notario que autoriza. Zn
sogporobante v previa lectura £firman los comparecientes.

E2 dic gopiz ¥ anotd en el LIERC DE REFERTORID bajoc el

niwers ya sefaladec, Doy Fe.

I2008 ELCART

JOBGITT

[ REFERTORIC

1Y L2 2a0
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GbA. EEPERTORIC NE8.984=2005 B

MODIFICACION DR CONTEATD DE EMISION DE BONOS POR LINEA

pE TiTULOS DR DEUDA

QUIRENCO B.A.

BAMOD BICE

KN SANTTAGO DE CHILE, 3 cuatro de jilis del afo dos mil
citmo, antas i, EDUARDO AVELLO CONOHA, abogeds y Notario
Pibliro Ticular de la VigSsima Séptima Noterdia de
Gantimto, oon ofleio en calles Orrego luco npiners cers
cienty eoinguenta ¥ o c¥es, cojums de  Prowvidencla,
gantiago, eComparecen: <don Francisco Péraz Hackenna, ”I
chilens,; casado, ingenliers comsecial. cédula naEcional de
idenridad mimern sefa millones gquinientss velnticinoo
mil dastlencod bohanka yoeeie gilsh ‘custsa, y don Luds
Ferpnando  Antfinex Boriss, chilens, ssasids, Ipgeniero
eivil, ecédula nacional de identidad nlmérs seis millcaea
noveciantos wveintis#is mil npoveclsntos setenta ¥y doz

guifh Husva, @oboE eon  representscidng  CEegdn




acreditard, de QUINEMCO 8.A., sociadad anémims abierta,
rol fnico Tributario xnimere npoventa y un millonse
sebteciontos cincd mil guidn mimbte, todop domlcilliados =n
calle Enrique Foater Sur nomeco veinte, piso catorcs,
comiita de las Condee, Hantiago, =n adelante eambign o
indagtintamente “Quifience® o &l "Bmisor”, por una parte:
¥ por la obtra don Pabricio Faentes Mechasaul, chil#no,
casado, abogads, ofdula nscionzl de identfidad ndmers
eais millopss ciento ochenta y siste mil Erescientoa
Eiste guidn wiactro, ¥ don Jeaquin Izofe Elgart, chilend,
craade, ingeniers  comercial, eedula nacional de
idantidad nomars diegisfis willones cuatrocientos
creinta mil Eresclentos  dog guitn  cera, -ambos  en
rapresentacidn, ogegin se aepeditars, del BANGD BICH,
gicieded del giro bancaric; Rol Onice Tributario afimers
noventa ¥ siete millomes ochenta mil guldn, k, Eodos
domigilisdos en calle Teatiros nimero dosclentos veinte,
Eantiagn, ooppArecisndo et calidad de Representante de
log Tenedores de Bongs v coso Banco Pagedor, en adelante
indistainbamante ol TRepresentante de Log Tepnedorss de
Bonoat, &] "Banco o “Repressntante®, Sin periuicio d=
1o ANLErior; cuando a8 haga referencia  a Lo
ocompErecientes =M forma oonjunca, =& defnominacin las
"Partea” y, &0 forma Inddwidual, podran denominarse la
“Parte®; los comparecientes mwayores de edad, guienes
doredican: sus  identidades oo las ofdulas cltadsa
exponen: CLEUSTDLE PRIMERA: Por escritura  pobliea,
repertorio  oimero Hels: mil ochodlientss wvelnticuatro
guidn dis mil cincg; oborgada con fecha veiatladla de

mayn de dos mil dinco; B0 esta missa  Motaria, sl Emiscor
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¥ ol Bapse celebraron un occnvrato de emisiSn de bonos
por linea de titulos de oceuda, en adealante tambisn
dureminades 8l *Contrars® o ol "Conktrato de Emimida”. La
1fnea do bonos cobjsto del Conkrato, en adelante la
“Lineas de Bocos", @6 encuentra en trimite de inscripsids
en 21 Hegistro de WValores de la Superintendencia de
Valores vy Seguros, en adelante la “Superintendencia’ .-
cLAUSULE SRGUMDA: Con el objete de eplucionar las
ghezervaciones formuladas peor 1la Superintendencis por
Oficip nimero seis mil cwatrocientes cuarenta ¥ s&le de
focha weinticuatre de jupio de dos mil einca, por el
gr=gante instrumanta los pomperecisntas; E=1 o la
repregentacidn que invisten, wvienen en introducir las
wlgiientes modificacieones al Contrate de Emisidn: Ung/
Tgustituir el numeral ocho de la Cliupula Primera, por ol

L3
“Jeiguiente: ‘“Ocho, Aprobacido: La Linga so encusntra

Iaprnhaﬂa por el Directorio dal Emisoer, =segin consta so
el Acté d& Seaifn de Direptoric de fecha cinco da mays
do dos mil eince, reducida a eseritura pablica con fechs
echo de junio de des mil cinco en la MNetaria de Santiago
de don HRelnd Senavente Uagh.-Y Dosf Sustipuir el muneral
eno de la Clivsule Cuayra, por el sigulente: “Uno. Mante
ez la Emisifn de Bonos por Linea: La Linea sard Por
valor powipal tobtal de trez millones de Unldades de
Famanto. Lo anterlor e8 &in perjuicio gqus =828
especificarf la moneda o unidad de resjuste en cads
calocanifn de Bonos dque ge efegkie con cargo a la Linea.
En nivigin momento el valor fominel conjunto de Bonos
emitides con cargo a la Linea gue simaltinsapente

gatuviersn =n circulaciSn podrd exceder a la referics

'E



cartidad en su smquivalentes expresado en moneda nacional.
Asimiems, en nlngdn wonento el wvalor  pominal de  da
primera &nisign de Bonos oon cargo A 1A Tdnes W yalor
nominal de la primera emisldn de bopge que \Be cefectig
ton fargo & la lines de bonps ouyo contrato de emision
ge otorgd por escritura piiblica con esta misma Lecha y
g0 esta misma notaria, bajo el Rapertorio olimers oeis
wil echocientos veinkicinsgn ouitn dom mil Sineo, y ous
medifzcaciones, gue sirulténearmshite  estuviersn. en
pirouiacifn, podrid exceder a la cantidad eguivalente
expregada an  moneda naciopal $de cuatro  millones
get=cicntas mil Unidades de Fopento. El Emisor podrd
renuneiAr & emlbit ¥y Solosar &l total de la Linea v,
ademi=, reducir sy monto al aguivalente al yvaler nominal
de lsa Bonos emitidées éom cargo-a la Linea y colocados &
la fecha de la renuncia, con la- subarizactin exprass del
Repressntante; Bsta resuncis vy la consecusnte reduoocidn
del walor nominal de la Linea deberén conscar por
sgoritura poblica otorgada por 2l Emiscr y el
EEpresanbants, v o oasr  oomunicadas al DXV Oy & la
Supsrintendencsia. A partir de la fecha en gque dicha
derlaracidn se registre en la Buperintendencia, el monto
de 1la Linea quedarf redudado &l monto efectivomenbe
eolacado . -* Tres! Sustituir la letss fay dal nmumeral
cuarto de la ClAusula Cuarta por la sdgulente: T/fa/) el
Moty & see polocado &n csda gaso, edpeciflesndo’ la
monada, ef pescs o en dblares de los Bstados: Unidos de
Bmiériva, o l1a unidad de -rezajuste, en Unidadea de
Foments, la fsrme de reajusta, an Bu cass; ¥ &l walor

nominal de le Linesa disponible al dia de otoroamlenco de
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1a Esoritura Complementaria de la emisicén de Bomoe que
ge efmctis con cargo & la Linea, 'Al efecto, el monto
pominal de 13 Lines disponible s& axpresard en Unidades
da Fooento, seqgin el valpr en pesos, moneda de curss
lugal, de sata unidad equivalente a1l dia de cbtopgamiento
d& -la Eseribura Complemencaria,.” Custre/ Sistitulr el
mumeral cuatre lstra /h/ de la Clausula Cuarta, por el
sigquienta:*/h/ cupeones de loa Bonos, tabla d2 desarrsl 1o
-unn por cads serie o sub-serie si correspondiere- para
determifiar su valor, la gue deberd protocolizarse e
indiear nimero de cudtns de intereseéd y amortizacleonss,

techas de pags, monto de intersses amortiFacidn e

capital a pagar en cada oqupfn, menta total de inkeresses,

L!_ .i.g"l"lll!r]ulil::tl y amortiznciones par cada cupSn, salde de
&

:':ea.pil:al adeudadeo lusgo de pagada la cuota regpeabivag
indicacién gue la moneda de page serd pescs chilenos;"
Cifes/ Sustituir el numeral crece de la Cldusula Cuarcta
por el siguiente=: “Treca. Mcosda de Pago; Los Honos gus
ge amitan oon eargo & la Linsa se pagarin &l respectiveo
wencimiento en pescs, &5 eu caso seg0n el valor gue la
maneds, si os délares de los Estados Unideos de AmErica,
o la unidad de reajuste;, en Unidades das Fomento,
indicads en 1la respectiva Eseritura Comprlementavia,
tenzn al dia del wvencimiento de la correspondlente
custs.-" Seis/ Sustityir 21 pumeral une de la Cléusula
Décims MNovena, por el siguiente: "“Uno, Representantes de
log Fuburos Tenedorss ds Bonog: Serd reprosontante de
loe futuros Tenedores de Houos, ee=gin se ha expresado,
&l  Hanoo Bloe, auien, ‘por Antermadic de sud

rEprasantantes legalad i Compareoen, acapha

040




expressmente én este acoo dichs cargo; declarando
conocer -y aceptar todos los. bérmings. modalidades ¥
copdicioi=s de la emnlaidn a4 gue &2 Tefisre ooto
Contrato, asi como la legislacifn vy normative aplicable.
Las funcionss del Representants de los Tenedores -da
Bonos BarAn las propiae Jde su cargo oy agoellas indicadiss
pr o Babe Contrats para el Representante de los Tansdores
de Bonoe. Bl Representante de los Teasdorea de& Banos
tendrd la resunécacign por el degempefio de su cargo,
indicads previamente en el numeral dos de la Cléusuls
Secunda de msce Contzsto, En el evento qus eo produsce
la sustitucidén del Rapresentante d& les Tensdores de
Bofss cada: upns percibird la rcemuneracifn gus  le
parresponds & prorrata del pericds guie hublére ejeroldo
gl carge ¥ gue e la indicada en el literal C 'del
numaral doa de la ClEusula Segunda.-* Slete/ Suatituir
el pArrafe finsl del pumeral wnié &2 la Clausula
Vigésima, por =1 @iguisnbe: “YEn Eodo cays, =2ta
declaracifn del Bmisor deberd realimarse con al metios
gois Dias Hihiles de ancicipacidn al diz de la
caisbracidn de dicha Junta,-* Ochs/ GSustituir la
Cldseula Vig€simda Primera, por la siguients; “"Banco
Pagador:  Sarda Banco FPagsdor &= las obligaciones
derivadas de los Bohos gque B emlban @on cargoe & la
inea, al Banco Bice, o gulen lo reemplass o sSuceda an
ia Forma que mis adelante se inpdica, y su funcifc segd
actuay come diputado para el pago de los ipterssss y del
ocapital ¥ de cuslguier ctro page proveniente de los
Bofna, v efectuar las demfa diligenciss Yy Cramites

necagarins para dicho cbjetn. El Banco Pagador tendrd la
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réminaracidén por el desempaflo de su cargo, indicads
praviamesite en el numeral tres de la Clauaula Ssgunda de
2gte Conbrsta. En Bl  evenbfs gque se produrca  la
gustitucién del Bango Pagacor, oada uno percibiza la
repuneracisn gque le corresponda a prorrata del periodo
e hubiere pjercido el cergo. 81 por 1 anteridrc, =l
Baneo Pagador no es le misma  entidad ‘que el

Représentante ¢e los Tepedores de Bonos, el Banco

Pagador percibird, cuando corresponds, la remansrcacio

contempiada en el numeral tres de la Clausula Segunda ele
sste Contrato a prorrata del perfodo gue hibisre
siercida =l cargo; y el Repreasnbante de loe Tenmpdores

ds Bonos percibird la remuneracifm contenslada en la

L letra © dal puesral dos de la ClAusula Eegunda del

Cantrato de Bmisidn a provcata del periede gue hublsre
eiereldo el cargs. Bl resmplazo del Banco Pagndor deberd
gor wfectuada wediante escritura pblics otorgada entre
el Emisar, =l Representante de Tenedores de Bonos ¥ Bl
misvo banco pagader. Tal resmplazo surkird sfecto pflo
une ez que el banco pagadsr rpéenplazade hays sido
notificnds de dicha eséritura por un ministre de te .y
ral escritura haya sido anobadsa al wargen de 1a pressnte
ascritura. No podrd reemplasarss al Banco Pagador
dyurante los btreince Diap Hibiles anteriores 3 una fecha
de pago de capital o intereses. Bn ceso de reemplazo del
Baneon Pagador, el lugar del pago de los Bonoa aard agael
que =a indigue en la escritura ds pesmplazo o en el
gericilin g2 Endgor, st en ella pada 2e dijese. gl

Banco Fagader poded renupciar a su parge, ool axpresidn

dé cauga, can novents dias ¢& antigipagiln, a lo mencs, |

Oy



a una fecha &5 gQue correspimda pagar intaresss o
amorEizar capital, deblendo comonicario, con esta misma
anticipacifn, mediante ecarte certificada al Emiscor, =l
Represantente de log Tensdores de Bonoe y sl DOV. En bal
CcAED, B= procaderi m sl reenplazo en la forma va
expresada ¥, 851 no es depignace Sesmplazantes; low pagos
del capital vfo intereses de los Bonos so efectuarin en
las oficiras del Emlsor. Ba <caso guo ol Benca Fagador
giga #miandn o zes al mismo tiempo el Representance de
log ‘Tenedores de Bonoa, =1 Banco Pagadoy nBo podra
TENUNCEZaY & B85y CcArgo Bln  repunclsry, conjuncamentce al
cargn de Repressptante de los Tenedores de Bonos. Tode
gpambio o Hustitusitn Jdel -Banco Pagador por  cualiguier
causs, #Hecl corunlesda A log Tenedores de Bomos,
mediante avidgc publicade en dos d4dfas distintos sn ai
Herie, 2 primer ayiso deberd publipcarss con una
antigipacitn mo infericr-a breinta Slas de la plguisnts
facha de wvenoimiento de alglin cupdn. Hl reemplaze de=l
Danos  Pagador no regoerird ni supondrd medificacion
nlguna del presentes Contrato de Emisidén;-*.- CLAUSULA
TERCEBA: En todo Io no expresamente modificade por la
presente escritura permaneceri plenamsnte wigente &1
Conkratc de Emigidn. Lomp vérmines definidos en esta
sfcriturs goe no  Ccengan  agignads un  significeds
esprcifico en la miema tlensn aoodl que -se egtablech en
el Contrato de Emisién.- Peradsnerisg. LA personeria oo
laa: represantantes fde Quifisncos £.A., coonata en el Acta
de la Sesidn Ordinaria de Directorio celebrada cori Lecha
cince de mayo de dos mil cinoo, gue fue reducida &

gscritura piiblica otorgada con fecha oche de junic de
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dos il einco en la Hotardia de Santiago e don Rend
Senavente Cash, gue nb se loserta por ser conooids; da
las partes y d#] Herario que autoriza. La peraoneria del
representante del Bance Bice, consta de  esoritura
piblica da fecha diaclsiete de Enero de doa mil dos,
ctorgada en la Motarfe de SBantiage de don Encigue Morgan
Turres, Hue po ese Afssrban por ser conooidas de las
-partes ¥y dei Hotario que auboriza, BEn cosgrobants ¥
previa lectyra firman los comparmcientes. Se dio copia ¥

anotd en el LIDRC DE REPEETORIO bajo el mimnTe ¥a

wEfpladdes, Doy hth

rr-'r_a.nt«;\r_r.-::u DHREE MACKUENA o




STA COPIA ES TESTIMOMID FIEL DEL ORIGINAL
wntiago, 4 K
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MODIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS
shsEssssEEERETERESEY
QUIRENGD 5.A.
Como Emisor
¥
BANCO BICE

Como Representanie de los Tanedores de Bonos

EaliahEbsasas i seonmEw

En Sanliago de Chile, a doce de. Mayo
del afio dos mil nueve, ante ml, GUILLERMO LE-FORT
CAMPOS, Abogado, WNotarlo Suplente en reempilazo del
Titular de la Segunda Notarlia de 3snilego ENRIQUE
MORGAN TORRES, segln Decreto Judicial protooolizado con
fecha ocho de Mayo ds! afio en cursg, con oficie en calle
Aguatinas ndmero mll clenlo satéenta y tres da esta cludad,

comparecen: don FRAMEISCO FPEREZ MACKEMNA, chileno,

cssado, ingeniera comercial, cédula nmaclional de identidad
namere seis millones guiniéntes veinticince mil dosclentos
oghanta y sals gulén cualre, ¥ don LUI ERNANDO

ANTUNEZ BORIES, chileno, casado. ingeniero civil, cédula

nacional de idenptidod pnomera sgisg millenes navadgientos

veintiséisa mil novecientos satenta v dos guidn nueve, ambos
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en represenlacian, seghn ge acreditard, de QUINENCO S A

sociedad enonima abierta, Rol Unlea Tributario nOamero
naventa y un millones setecientos cinco mil ouldn siete,
fodcs domiciliedos an ecalle Enrigue Foster Sur numerg
vainte, piso catercs, comuna de las Condes, Santiago, en

adelantg lambién e indistintaments “Quifienco™ o al

"Emisor™, y por la otra, don PATRICIO FUENTES

MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédulas negional de
identidad numero seis millones clanio ochenta v siele mil

Irescientos  siete guidén cuatrp, y don JOAQUIN IZCUE

ELGART, chilano, casadg, Ingeniero comercial, cadoela
nacional de identidad nomanc digciseis millones
cuatroclentes treinta mil trescientos dos guidn gero, ambos
en representacidon, segin se ascreditara, de BANCO BICE,
sociedad andnima bancaria, Rel Upice Tributario niamero
noventa y siate millones ochenta mil guidn K, todos can
damlellla an Teallnes ndmers doscientos veinte, Santlago,
en su cardcter de Representante de los Tenadores de |os
Bonos de la Serie D emitidos por Qulflanco S.A. &n conjunto
gan al Emisdar, danominados las "Paries’. los comparecienies
mayores de edad, gulenes acreditan su ideniidad con las
ceédulas mencionadas y exponen: PRIMERO: Contrato de
Emision de Bonos & Inscripcién en el Reglstro de
Valores.- /Uno/ Por escéritura pibllca de fecha veintisgis de
mayo de dos mil gingo, Reperferio nlimere seis mil
achocientos valnticvalra guidn das mil cinco, otorgada en |la
Motarfea de Santiago de don Eduardo Avello Concha, el

Emisor acordd con | Banco BICGE en calidad de
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representante de los lenedores de Bonos, én adel‘ﬁﬁ'lr i
‘Representanie de igs Tenedores d= Bonpos®, un contrato de
emision de bopnos por llnsa dea titulos dp deuda, en |os
términos y condiciones establecidos &n dicho Instrumento
Oleho ¢antrato fue modificado por escrifura publice de fecha
puatre de julio del mismo &fio, Repertorie nimero ocho mil
novecientos ochenta y cuatro guldén dos mil ginco otorgads
en dicha notaria. En adalante, &l contralo de amligidn antes
referido y su modificacidn singularizeda en esté insltrumento
gda danominardn Somo al “"Contrato de Emigién”. 'Dosl El
Contrate de Emision fue inscrito en el Ragistro de Valores
de la Superintendancia de Valores y Segurcs, en adelante la
"S%WE8", con fecha uno de agosto del afio dos mil cinco, bajo
gl nomera de ragistro- goatrocienios veintisdals, segun consta
en cartificado de esa misma fecha amitido por la Secrelaria
General de la SVS, [Tres! Por escrilura publlca otorgads con
fecha tres de octubre del afio dos mil cinco en |a Notaria de
Eantiago de don Eduardo Avsllo Concha, Rapertorio ndamero
patorce mil doscientos seis guldn dos mil cinco, el Emlsor v
¢l Hepresentante de los Tenedores de Bonos suscribilaran
una escritura complemeantaria al Contrato de Emisidn, an
adalante, |la "Escriturg Complementaria®, para los afeotos de
afectuar la primera emision ¥ colocacldn de Bonos con cargo
a la Linea de Bonos, en adelanle denominados los “"Bonos
Serle R°. Dichs esecriture fue modificada por escrllura
piblica de fecha catorce de octubre del afio das mil zineo,
otorgada en la misma nolarla bajo sl Repertoric nimero

gatarce mil oehocientos setenta y ocho guidn dos mil ¢lnco.
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{Cuatrol Con fecha seis de octubre da dos mil clheo, la 835
emitligd el Oficio Crdinario ndmero diez mil trescientos traca,
dirigido al gerente general dal Emisor, complemantado por el
Oflgio Ordinario de fecha dieciocho de occlubre del misme
afig, nimero diez mil ochocientos tres. dejando constancia
de la Escritura Publiga Complementariz vy de |es
caracterislicas de los Bonos Serle O.- /ICincol Con fecha
veintiuno de octubre de dos mil einco, &l Emisar procedid a
efactuar una colpcacion gon cargo a |a Linea de Bonog, de
dos mil satacientos Bonoes Serie O, por una suma (otal
aquivalente en pesos, moneds de curso legsl, a dos millanes
seteclentes mil Unidades de Fomenlo. [Sela! Medlante
avizos publicados con fecha veintluno ¥ veintinueve de abrll,
y cuatro de mayo del presenie afio, el Representante de |os
Tenedores de Bonos, &8 sollellud del Emlsor, citd & los
leneédores da Bonos Searie D..a una junta de tensdores de
bonos, con el objelo gue ésla se pronunciara sabre las
gigulentas malerias: modificar & Contrate de Emisidn, an
particular an lo relative a8 las eslipulaciones o2 los
covenants financieros, de modo de efecluar el calculo de los
mismos considerando la (nformacién gque ls compafiia
proparciana bale las normas (FRS, particularmente el
namara eals /la definicitn de Estados Financiaros/ del tituio
Dafinicionas del Conlrate de Emisldn, ¥ sgregando en este
titulo la definicién de Indice de Precios al Consumidor; los
nimeros dos /[Sistema de Contabilidad y Audltorfas, cualtro
iEntrega de Estados Financieros/, nueve iProvisionas! y digz

iNivel de Endaudamiento y Patrimenio Minima/ de |a clausula
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decimoguinta dal Caontrato de Emision; Tos ntm‘rard's.'?' tres

/nfraccion de Covenants/ y cuatro /Quiabra o Insolvenoial
de la clausuls decimosexta del Contrato de Emisidn; y el
namera des [Divislén! de |a elidusuls decimoseplima del
Contralo da Emisidn. (Slete! Con facha sais de mayo del
presente afio, la Junla de tenedores de Bonos Serie D se
p_run.unulﬁ sobre las malerias para les cuales Tuse citada,
gprobandolas por unanim|dad de |os asistantes, 'y facultandd
gl Reprasantante de lps Tenedores de Bonos de la Serie D
para gque, entra otras oosas, concurra & otorger las
gscrituras correspondienlss para modificar el Conlralo de
Emision. El Acta de |a refarida Junta de Tenédores de Banos
de la Serle D se redujo 8 escritura piblica con feche doos
de mayo de dos mil nueve en la Notaria de Santiago da don
Enrique Margan Torres.- SEGUNDO: Modiflcacion al
Contrate de Emlgldn.- Por el preseate instromenio, y en
atencidn a |a aprobacién por parte de los tenedores de
Banos Serle D de les modificaciones propuestas al Centrato
de Emisién, las Partes vienan en modificar al Cantrato ae
Emisitbn, on &l siguiente sentido: /Une/ Se reemplaza Ia
definicion de Estados Financleros, contenida en &l nimero
Seis de la seccidn de Definlelones del Contrato de Emislon,
confarme & Eslados Financleros |FRS, por la slgulente:
“B8ais. Por "Estados Financlerps" se antenderan el Estado
de Sltuacldn Financiers, Estado de Resullados Integrales,
Estado de Flujos y Estade da Camblos en =] Petrimanic Nealo
del Emisor contenidas en sl Modelo para Presanlacién de

Esiados Finsncieros, en adalapte "FECU-|FRS", preparada
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par el Emisor de conformidad a lo dispuesto en la Circular
mi oohocientos setenta ¥y nueve de la Superintendencia de
YValores ¥ Seguros ¥ BB modificaciones i
complementagiones, o & norma8 goe la resmplace, Las
referencias hechas en este Conlralo a partides especilicas
de s FEGU-IFRS 38 enlenderdn hechas a las pertidas
incluldas en la FECU-IFRS, sin perlulcio de fas postericores
modificeciones splicables a los Estados Financleros." /Dos/
5a agraga don el ndmaro Diez la slguiente definicidn de
indice de Preclos al Consumidor, en la seccidn de
Definiciones del Contrato de Emisidén: "Diez. indice de
Precios al Consumidor: corresponde al Indice de Precios al
Congumidor base Dictembre dos mil ocho gue publigue el
Ingtituin Macional de Esiadlisticas o el organismo gue o
sustituya o reemplace.” /Tres! Se reemplaza el texto del
nimeroc Dos de la Clausula Decimoguinta, Obligaciones,
limltaclonas y prohiblciones, raferida a los Sistemas de
Contabilidad vy Auditoria, por el siguiente: "Dos. Slstemas
de Contebilidad y Auditoria. Establecer y mantener
adecusdos sistemas de coniabllidad sobre |a base de los
Reporilng Slandards y de oitras normativas conlablas
establecidas por |a Superinlendencia des Valores y Seguros y
olras enlidades reguladoras, como asimismo contratar y
mantener a ufa flrma de puditores externos independientes
de reconocido presiigio nacional o intarnacional para el
examen y gnélleis de sus Estados Financieros, respecto de
los cudlas é&sta debers emitir una opinion al lreinta y uno de

diciembre de ceds &8fc, de acuerdo 8 [2s normas Impartidas
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al efecto por la Suoperintendancia. Asimismo, ei Emizor
debera coniratar v mantener, en forma continua o
Ininterrumpids, 8 dos clasificadoras da rlesge Inscritas an la
Superinlendancia, &n tanto se mantengan vigentes una o
mas emizjones con carge & la Lines, Dichas entidades
clegificadoras da riesgo podréan ser reemplezadas en la
madida gue se cumple con la abligaclén de mantenwr dos de
ellas en forma conlinua e Jpinterrumpida mientras se
mantangan vigentes unps o més emlsiones con dargo a la
Linga.” /Cuatrof e reamplaze el texto del nimero Cuatro de
le Clausula Decimeoguinta, Cbhligaclones, limitaciones y
prohliblelones, referidc & fa Entrege de Estados
Filnancieros al Rapressntante, aliminendo la referencia a
eslados f(inanciarog Individuales y censolidados, por al
siguiente: “"Cuatro. Entraga de Estados Financlieros al
Represantante: Enviar al Represantante, en & mismo plaze
en que deban entregarze a la Superintendencia, copla de
toda |a Informacion gue conforme a la leglslacidn chilena
gslé obligado a anviar a ésta, siempre gue no tenga calidag
de informegion reserveda. El Emisor deberd tamblén anviar
al Rapresentante, en el mismo plaze en que deban
gniragarse a4 la Superintendencla, copie de sus Estados
Flnancieros trimesirales y snuales. Asimismo, el Emlsor
enviard al Representanie copia de los Informes de
clasifleacidn da rlesgo da |la Emisidn, 8 mas larder dentro de
los ginco DMas Habiles de recibidos de sus clasilicadoras de
riesga privados. Finelmenta, el Emisor se abliga a enviar al

Representanta, tan pronto como el hecho se produzca o
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Hagua & =0 conocimiento. toda informacidn relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obhligaciones asumidas
pur madlo de easle [nslrumenlo, parlcularmentse Bn esta
cléausila, ¥y cualguier otra informacion relevanie gque reguiera
la Superintendencia acerca de &l, gue corresponda ser
informada a acreadores y'o accionlstas. Entregar, en gl
mismo plazo en gque deban aeanfregarse los Estados
Financiarcs a fa Superintendencia, una carta sefialando que,
g ta fecha, & Emisor ha dado cumplimlenio a8 todas las
obligacionas coniraldas en el Contrate y safialendo el nival
de endeodamienle: individual al téermino del perlinenta
trimeasire fiscal conforme o asltipuladoe en la |etra /f del
numeral diez da la Cléusula Decimoguinia del Caontrato. En
¢l caso de |a carta a ser enviada en el mismo plazo gue el
envio 8 |la Superintendencia de los Estados Financieros, édsla
dabard |neluir una certificaclén de los auditores externos del
Emisor en cuanto 8| cumplimiento de les obligaclonas
adguiridas en virtud del numersl siete y de la letra /I/ dal
numeral diez de |la Clausulz Declmoguinie del Contrato al
freinta y uno de diciembre de cades afo." (Cincol Se
reemplaza el (elio del ndamero Nueve de [a; Clausula
Decimogulnla, Obllgaciones, lim/taclones vy prohiblciones,
referide & l|as Provisiones, por el sigulente: "NHueve.
Provisionas: Efecluar las provislones por tods contingencia
gdversa oue pueda afectar desfavorablemente sus negoclos,
su -gituacion financiera o sus resultados operacionaies. |es
qua deberédn ser rallejiadas an |las Eslados Financieros del

Emisor, si procediers, ‘sobra |la basa de los International
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Financial Reporting Standards y de olres normativas
coptablaes estabiecidaa por ia SVS vy por otras entidades
raguladoras. Esta obligacion no afectard nl regird para las
emprasas Fillales o Gollgadas dal Emisar, no obetanle gue
ostas, atendldas sus caraclerlsticas y envergedura, o En
virtud de otraz dleposiciones legales, reglamentaries o
cantractuales, tengan sus proplos planes de provisiones de
contingancla." /Seis/ 5e reemplaza el texto dal literal /i¢ del
nimero Digz, Indicadoras Flrancisros, de la Clausuls
Decimoaquinta, Obllgacionas, limltaclones y prohibiciones,
refarido al nivel da andeudamianio individeal, por ‘el
sigufenta: "/ Mentenar, & final de cada trimestre fiscal, un
nival de endeddamlentoc individual an que |& relacidon Deuds
Financiera { Capitalizacién Total no sea supsrior a8 cero
coma cuarenta v cinco veces, & partir del afe dos mil nueva,
gl iimite anterior se reajustard an un veintidds por clento de
la inflagién acumulsds qgue resulte del cuocienie antre el
Indice de Preclos al Consumidar del mes en que se calcule
el nivel de endeudemiente y el Indice de Preclos al
Consumldor de dicilembre del afio des mil oche. Con todo, 8l
limite anierior se ajustard hasta un nivel mazimoe de caro
coma clncuenta y cinco veces. Para efectos del caloule de
eatd relacidn, se anlandard por Dauda Financiera |la suma de
fas giguwientes cuentas del estado de situacldn financlera
indlvidual del Emisor correspondientes & Fasivos no
Bancarips: Préstamos gue Devengan |nterases, Corrlenia;
Fréstamos Reclbides que no Generan Inlerases, Corrjents;

Otros Pasivos Financieros, Corrionte: Cuentas por Pagar a
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Entidades Relacionadas, Corriente; Présfamos gque Davengan
Interesns, No Corrienlas; Préstamos Recibidos que no
Generan Intereses, Noe Caorrientes; ctros Paalvops
Finamgieros, No Corriente; Cuentas por Pagar a Enlidades
Relacionadas, MNo Corriente, Por Capitslizacion Total se
entenderé |la suma del Patrimonio fcuenta Palrimoenio MNeto
Atribuible a loés Tenedores de Instrumsantos de Patrimonia
Netlo da Gontroladora del Emisor! y la Deuda Financiera del
Emisar segin su esiado de situacion financiers ndividual
Para efeclos de esta letra, se entenderd como esiado de
sileacion financiers individual el preparado por el Emiscr
cen su informaeidn individuasl y utilizado por dste para
pregarar los Estados Financleros." fSletel Se reemplaza el
texto gel literal fiif del ndmero Diez, referido & Indicedores
Fipancleros de la Clausule Decimoguinta, Obligaciones,
limitaciones y  prohibiclones, referide al nivael de
andeudamiento consolidado, por el sigulente: “fil/ Mantener,
&l final de cada trimesire fiscal, un nivel de endeudamienio
consolidado e&n gue la relacidn [Deuda Flpanclera |
Capitalizaclén Tolal no sea superior & Caro coma seis vecas.
A partir del afio dos mil nueve, el (imile anlarior 28
feajustard en un catoroe por ciento de la  inflacidép
dcumulada que resulte del cueciente entre el [ndice de
Frecios al Consumidor del mes en que se calcule al nivel de
endeudamianto y ol Indice de FPrecios al Consumidor de
diciembre dal afo do& mil oche. Con todo, el lImite anterior
58 ajustara hasta un nivel maximo de cero coma ssienta

vaces, Para efectos del calcule de esta relacion, se
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entfenderd por Desuda Financiers la sums de |as Ei—ljll.:f.-l"l'hﬂl!—!-'-r
cuantas del Estado de Situscldn Financiera de la FECU-IFRS
del Emisor cgorfreepondianies a Fasivos no Bancoarios:
Préstamos gue Devengan [nlerases, Corriente; Préstamos
ARecibidos gue no Gaenaran |Inlereses, Corrignte: Olrbs
Paslves Flnanclereos, Caorriente; Cuentas por Pagar a
Entidades Relacionadas, Corrients; Préslamos que Devengan
Interesss, Mo Corriantas: Préastamos Recibides que no
Geaneran Intereses, Na  Corrlentes; Otros  Pasglvos
Financleros, Me Corriente; Cuentss por Pagar a Entidades
Relacionadas, MNo GCorriente. Por Capitalizacién Total se
entendard ta suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto
Alribuible a8 log Tenedores de |astrumentos de Fatrimonio
Mata de Conlroladara de |la FECU-IFRB del Emisor!/, la
Deuda Finenciera, % al Interés Minoritario J/ouenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor/
En ® ceso gque g Emiser se vea en |la obligacién ds
consolidar eon bancos o sociededas finanoleras, segdn la
definicidn gue de éstas se hace en |os articulos cusrenta y
clento dece, respectivamente, de la Ley General de Bancos
{Decrete pon Fuerza da Lay numera [(res del afa mil
noveclentos noventa y slete/, no se considerard para el
cdlpulo de la relaeldn aludida anterformenle cualquler
pasive, obllgacién o participacidon minaritaria Incluida en In
FECU-|FRS, cuyo origen sea un bancao o sociedad financiers
conm |la cual =2l Emisor esté obligadao a consolidar, Mo
obstante lo dispuesto an al nimero tres de la Clausula

Declmosexia de este Confrato, &l |ncumplimiants deal

St
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compromiso da maniener &) nivel de endeudamlanio a qug sa
refiere este numeral /Il/ no dara origen &l derecho a exigir el
cumplimiento anticipado del pago de los Bonos, sino gus
impedird al Emilsor, si dicha situscidn se maniuviera al
tarmino del siguiente: trimesire [liseal J/dos FECU-IFRS
cansecutivasi contraer nuevo endeudamianto, la adguisiéidn
de acciones de su propla emisidn, distribuciones de capital,
el repaflo de dividendes por sobre la politica de dividendas
que asté riglendo durante ese ajercicio y efecluar puavas
inversionas en oiras sociedades, mlentras se prolongue el
incumpllmlente del compromiso,” [Qchol! Se resmplaza el
texto del literal /[l del pdmere Riez Indicadores
Finanelernos de lg Clausula Decimoguinta, Obligaclones,
limitaciones y prohlbiciones, referido a8 patrimonio minima,
por el siguiante: "I/ Manlener al final de cada trimestre un
Fatrimonjo mipimo de setecientios slete mil noeveclentos
ireginta y guatro millones ochocienlos diez mil pesos. A parllr
dal afie dos mil nueve, el limite anterior se reajustard en un
cincuenta y nueva por clanlo da la Inflacldn acumulada gue
resulte del cuociente entre el [ndice de Precios aj
Cansumidor del mes &n gue s5e celcule el nivel de
endeudamiento y &l Indice de Precios al Conpsumidor de
diciembre del afio dos mil ccho. Por Patrimonic se entenders
la cuenta Palrimonio MNete Atribuible a los Téanedores de
Instrumentos de Patrimenio Nete de Controladora FECLU-
IFRE del Emisor.” Nuave! Se modifica &l ntmerg Tras,
reglamentario de & Infraccidn del confralo, de la Clausula

Decimosexla, Incumplimientos del Emisor, en orden 8 que
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ia falta de certificacion de los auditores no constituys oeueal
de gxigibllidad anticipada de los Bonos, el cual gueda del
Sigulents ternor: "Tres. 51 2] Emlscr Infringiera cuslguisca
abligacidn adguiride &n virtud de los numarales oo, 00,
cualrg fa axcapcldn de fa obligacion del Emisor de remilic
una carta al Repressnlante sobre el cumplimisnto de las
abligaciones contrafdes en el Contrato, Incluoyvenda Ila
certificeacion de jos auditores externes que debe ser incluide
a dicha wvcartal, siete, ocho, nusve, dlez y once de la
Cldusula anterlor /Obligeciones, Limitaciones ¥
Prohibiciones! v no hubiere subsanada tal Infraccidon dentro
fe |los noventa dlas siguientes a la fecha en gue hublere
sidn requeridae por escrito para tales efectos por el
Representante mediante correo certificado.® (Dlex/ Se
modifica el pArrafo final de! nimero Cualro reglamentario de
la npuiebra o Insolvencia de la Clausula Dacimosexta,
Incumplimientos ds=! Emisor, con al fin de reempiazar la
definicldén de Activos Totsles, gque queds de la sigulanile
forma: “Para lodos |os efecles de aeste Contrato, se
entenderd por Actlvas Talalas |a suma de |as cuenias Activo
Corrlente, Total y Activeas No Corriente, Total de la FECU-
IFRS dal Emisor:® Mncel Se resamplaza al texto del namere
Dos, referido a la Divisién, de la Clausula Decimoséplima,
Eventual Fuslén, Divisldn, o Transformacion del Emisor y
Oiros, para aciarar &l concepio de Patrimonio del Emisor, 8l
cual gueda del siguiente tenor: "Dos. Divisidon: & 8l Emisor
se dividiers, serdn responsables solidariamente de |as

obligaciones estipuladas an el presante Contrato todas las
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socledades que de la division surjan. sin par|ulcio de que
entre ellas pueds asilpularse qua las obligaclones de pago
de |os bonos saran proporcionales a la ouantia del
Fatrimonio del Emisor | ceanta Patrimonio Neto Atribuible a
s Tenedores de Instrumentos de Patrimonio MNeto de
Controladora FECU-IFRS del Emisar / que & cade unea de
gllas se aslgne u olra proparcidn, v sin parjuicio. asimisma;
de los pacltos |icitoe que pudieren convenirse con al
Representante.” TERCERD: Las Partes dejan exprosa
constancia que en todo |lo no modificado por ol presante
instrumento, permanece vigente e| Contrato de Emisidn,
CUARTO: Para todos los efectos legales que - se originen con
motive del ctorgamiento de esta escritura, las Partes fijan
domicilio en Ia cludad ¥ comuna de Santiago y se someten a
la jurisdiggién del tribunal arbitral indicado en Ta Clausula
Vigésimo Tercera del Tontrateo de Emisidn. QUINTD: Los
gaslos derivados de la presenie egcritura seran de cargo del

Emisar. LA PERSONERIA de los represantantes dae

Quifienco S.A. consta de | escrilura piblicas olorgada con

facha doce de mayo de dos mil neeve en la Notaria de

Santisgo de don René Benavente Cash,- LA PEREOMERIA de
los representantes de Banco Bice consla de |as escrituras
plbileas de fachas dleclsiste de enero de dos mil dos y doose
de mayo de dos mil nueve, ambas otorgadas an la Maotaria de
santiago de dan Enrique Morgan  Torres.- LAS
FERSONERIAS antes mencionadas no se ingertan por ser
conogidas -de: las partes: ¥y del Notario que -auterize.- En

comprobante y previa lectura firman Ins comparacientes. Doy
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Fé - Se deja canstancla que la presenle escriture figura
anciada en el reperterio bajo el ndmare dog mil cincueanta y
dos gulén dos mil nusve.- HAY FIRMAS DE! FRANCISCO
PEREZ MACKENNA - pp. QUINENCO S.A.- LUIS FERNANDO
ANTUNEZ.- pp. GQUINENCO S.A.- PATRICID FUENTES
MECHASTQUI.- pp. Banca Bice como Representante de los
Tenedares deé Bonoes de la Serle D.- JOAQUIN IZCUE
ELGART.- pp. Banco Bice como Representante de los
Tanedores de Bonos de fa Serie D.- GUILLERMO LE-FORT

CAMPOS.- NOTARID SUPLENTE.
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MODIFICACIGH

CONTRATO DE EMIS:SH DE RONOS
QUIBENCO E.A.

COMD EMISOSR

¥

BANCO BICE
COMO EEPRESENTANTE OE LOE TENEDONES DE BONGS
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En Samtlago de Chile, & diecisiete de Octubre del
dfic dos mil énce, ante mfi, PATRICIO RABY BENAVENTE,
Abogado, HNocaris Piblico, Titular de la Ouinta
Wotaria de Santiago, con domicilic sn Qertrudie
Echenigque nimars Etreinkta, CEicima  ‘cuaresmta ¥
cuatra, Las Condes, COMPARECEN: por una parte, dJdon
LUIE FERNAHNDD ANTONEZ BORIES, chilemns, rcasads,
ingenlerc civwil, cédula de {depnridad niimero aeis
millones novecientos veintisdis mil novecientos
getenta ¥ dos guidn nueve, y don FELIPE GERARDO
JTOANNON VERGARA, chileno, cagadso, ingenieroc
comercial, cfdpla de identcidad nimeroc rels millonedn
quinientos cincuenta y oche mil trescientos sesantca
guidén siete, ambos en representadlédn, s=segin se
agraditara, de QUIRENCO 8.A., =zociedad anénima
abierta, Rol OGnico Tributarie nimerc noventa ¥y un
millones setesientos cince mil guidn esiete, todos
domiciliados #n calle Enrique Foster SBSUur nimero
veinta, pi=sn cabores; Comuna de las Condesa,

Santlago, en =delante tambidjg indistinthmenta
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"Quifience" © el “Esmiser*; y por 1la otra, don
PATRICIO FUEHTES MECHASQUT, cehileno, casadso,
abogada, gcédula de i1dentidad ntmerc seis millones
¢iento orheanta y sisce mil trescientocs siete guidn
cuatro y don JOAQUEIN IZCOE ELGART, chileno, casado,
ingenierd comercial, c¢édula de identidad nimers
diecisfis millones cuatroclentes treinta mil
tregcientos doz guidn GEED, amboa B
representaciton, segin ae acreditarsd, des BANCO RICE,
sociedad andnima bancaria, Rel Onico Tribobtarie
nimerc novents ¥ siece millenes ochenta mil guisdn
%, todes con domicilio en Teatinos nimero
doacientos wveinte, Santiago, en su carfcter de
Espresentante de los futuros Tenedores de Honos
emitidos por Quifienco 8S.X. #n ¢oenjunto con el
Emisar, denominados las "Partea” los
comparecientes mayores de edad, guienss Boreditan
8u ldentidad con las cfdulas mencionadas y exponen:
PRIMEROC: Contrato de Emisién de Bonos e Inscripoidn

an &l PRegiastro de VYalores.- /Uno/ Por escelbura

3121l pdblica de fecha velntiséils de mayo de dos mil

Th

+8

Pk

10

s einoo, Reperteric nimerc Se=is mil ochocienktaon

T

velinticinco guidn dos mil cince, otergada en la
Fotarfa de2 Santiago de don Eduvardo Zvello Concha,
el Emiscr acordd con el Bapnco BICE en calidad de
rapresencance ol e los tenedores de HBonos, BT

adelante m] “Aepresentante de los Tenedares de

Benode"™, un conctrato de emisifbn de bonos por linea
de titulos de deuda, en lop términcs ¥ condiciones

establecidos en diche instrumenta. Diche contrcato
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fus modiflecade por escricure pidblica de fecha
cuacro de julio del afio dos mil cince, Repertorio
nimerc eche mil novecientos ochenta ¥ cilngs guidn
dos mil cinco otorgada en la Wetaria de Santiage de
don Eduarde Avello Cencha y por escritura pabiica
de fecha doce de mayo de dos mil nueve, Repertorie
nimerc dos mil cincuenta ¥ tres guidn doa mil! nuswe
otorgada en la Notaris de Santiage de don Enrigue
Mzrgan Torres. En adalante, &l contrato de emlisgién
antes referido y sus modificagiones singularizadas
a1 este insbrumente g8 deneminaran como =1
*Conctrate de Bmigién®. fDos) El Contrate de Emisisn
fue inscrite en el Registzo de Valores de la
SGuperintendencia da Valores y Segurds, en adelants
la “8VE*, con fecha uno de agoeto del afic dos mil
cingo, bajs el nimerc de registro cuatrocientos
veintisiete, esegln consta en cercificads de easa
misma fecha emitido por la E=2ecretaria General de la
8V¥8, en adelante la "Linea de Bonos". Asimiame, con
fecha doce de junio de dos =il nueve, la SVE emitis
un gercificads autorizande la moedificacidn de la
Lin=a de Bonoa del migmo aflo, individualizada em el
numera uné anterier., el 2fual se entiende formar
parte de aguel otorgadeo cor fecha uno de agasto ds
dos mil cinco. fTraa/) Por sesién de Direstorio de
f2cha seie de septiembre de dosa mil onece, cuya dcta
fue reducida a escritura ptiblica cen fecha doce da
cctubre de dos mil once en la MNotarfa de don

Patricic Raby Benavente bajo el Repertorio Namero

wj diez mil nevesientas cincuenta ¥ tres guidn dgs mil
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apce;, #& AcoHrdd 1A modiflcacidén deée la Linea d&
fonos en locd t©érminos indicados &n 1a cldusiula
segunda miguisnbe. BEEGUNLO 1 Modificacidn al
Contrato de Emismion.- Por el presente instrumenkto,
¥ Bo o atenoidn 2 gue no g han efectusdo emisiocnes
de bonos con carge al Contrato 'd& Bmisidi, las
Parkes wiensn ‘en modificar sl Oontrats de Emiegién.,
an &l sliguiente sencidos: SIS Modificar a8l plazo da
la Linea de Bonos, reemplarzando 81 numeral des de
o Cliauvsula Cuyarta del Contrato de Emisidn por el
siguisenkte: "Doa. Plazo da la Linea: La Linea de
Bonoa tisne un plazo méximo de duracidn de brsinta
v ooinco Afiog contados desde la fecha deal presente
instrumento, dentrp del caal deberdn colocares ¥
venoer todas las obligaciones de pagos de- las
distintas emigpiones de Bonos gue Se¢ afectiden ton
cargo a la Linea.-~ i1} Modificar el rescate
snticipade de los Boncss, resmplasands =1 numeral
doce  de Xa, Clawsula Cuoarta; per el sigulente:s
*Docw. Resmcate Anticipado: Salvo gue se indigue leo
conbrarin para una o méis seriee o sub-series &n la
respectiva Bscritura Complewmentarla gue establezca
aus condiciones, al Emisor podrd regoaktar
anticipadamentce an forma ctotal o parcial Igs Bonos
gue g8 emitan con carge a la Linea, =wn cualyguier
tlampe sga o no una fecha de pago de inbereses o de
emortizacicones de capital, a contar 42 la fecha gue
sa indigue an la respectiva Escriftura
Complementaria para la respectiva serie o sub-

eerie. faf En las regpectbivas Eapgrituras
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Compleéementarias de los Bonos emitidos con cargo d
la Linea, me especificars ui 1los Benos de la
respedtiva gerie o Gub-smerlie tendrdn la apoidn de
Ber rescatados al equivalente a: June/ en =1 ocaso
de 1los Benos expresados en D&lares, el salds
insolute de su ecapital, inecluyende los interessas
ﬂﬁvﬂngaﬁus ¥ ho pagados a la fecha de rescatw
antieipado; ¥y fdem/ en el case d& los Bonos
expresados =n Unidades de Fomento o on Pescs, se
sepeclficerd gi log. Bonos se Trescatardn al
equivalente del asalde insoluts de au capdtal,
tngluyends los interesesa devangados Y no pagadoa a
la facha del rescate ancicipado, o ai tendrfn la
opeidn de ser rescatados 2l mayor valer entre: /i)
21 ‘equivalencte al msaldo insclute de su capital ¥,
fii/ 1la suma de los velores presentes de los pagos
de intereses y smortizacicnes de tapital restantes
establecidos en la tabla de desarralle, sxcluidos
loa intereses devengades y no pagados a la fecha de
prepage, descontades & la Tasa de Prepago /segin
#8te bérmine se define a continuacidédn/ compuesta
semestralmente gsobre pemestres de cieanto achenta
dlas. Para los casos Ji/ y fii/, se dncluird en el
monto & pagar loa intereses devengados y ne pagados
& la fecha de la amoreizacidén extrasrdinaria. /b/
e entsnderi por *Tasa de Prepago” el eguivalente a
la suma de la Tara Referencial mads un Margsen /segdin
ambor Cérminoe se definen a conctinuacsisns. Reaspects
del “Margen*, el Emisor: /i/ definird su valor en

la Becritura Complementaria correspondience; o fii/

5
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indicarad en la Escritura Complementaria gue el
valor del Margen serd determinado, dentre de uin
rplazo de diez dfias una vez resalizada la celocacitn,
rastandoe de ia Casa de interés & la gue
efectivamrente se colosguen los bonos fIa "Tasa de
Colocacidn®/, la suma de la Tasa Referencial a la
fecha de @golocacidn ¥ loa puntes porcentuales gque
g indiguen an la regpectiva Escricura
Complementaria. En el caso de Bonos de uha miama
serin o sub-serie gue se cologuen on mis de una
pportudnidad, s considerarfn para el ciicule del
margen la Tasa de Tolocacisn del kene y 14 Tasa
Refarencial de la primsra cologacidn de easa seris o
Bub-seria, La Tasa de Erepago dabers sSer
determinada por el Emlser &1 dEcimo Dia Habiil
previso al rescate anbticipado. Una vezr determinada
la Tasas d= Prepago, 81l Emisor debsyrf comumicar al
Representante de loa Tensdores de Bonos ¥ al DCV, &
través de oorrec;, fax 1 sbkrs medioa ealestrénico, el
valor de la referida tasa, a mis cardar & Las
diecisiwte horas del dfcimo Dfa Hihil previo al dia
en gue ge efectde el reacate anticipado. La *Tasa
Referencial” ge determinard de la sigulents maners:
para el caso de aguellos Bonos e=xpréesados on
Unidades da Fomento, =1 d&cims Dia HALIil previo a
la fecha de amartlzeacidn extracordinaria, todos lao=
instrumentos gue componen las Catenorfias Benchmark
de Renta Fijs *UF guldn ecere einco*, *UF guifn cerc
giete™, "UF guldn dUune cere % *UF guiSn dos ceEra’,

de acuerdo al ericerio establecido por la Bolsa de
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Comerclic de Santleége, HBolsa de Valores S.A. /f=p
adelante la "“Bglsa de Comercior/, e ordenarin
deade menor a mayor duracidn, chreniéndcose un rango
de duraciones pars cada una de las caregarias antes
eefialadag. Para el 'casec de aguellos Bonoa
eXpresados: eh Fesono, 2= wukilizardn, para Jlos
afectgq da determinsr 1la Taesa Referencial, 1las
Categorfias Benchmark de Renta Fija denominadas
"Pegos-Cero Cinco", “Pesos-Céro Eiete” y "Pasos-
Diez”, de acuerde al criteric establecido por la
Bolsa de Comercio. 61 1a duracidn del Bono,
determinada ucilizando la Ecasgsea de cardtula del
Bono, esta contenida dentro de alguns de& los rangos
de duraclones de las Categérfas Benchmark de Renkas
Fija, se urtilirarh como Tasa Referencial la tasa de
la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En
Fago contrarie, se realizard ung interpolacidn
iineal en base & las duraclones y tassas de las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefaladas.
51 Be agregaran, susatituyeran o eliminaran
Catsgorias Benchmark de Renta Fija para coperaciones
en Unidades de Fomento ¢ pesos nominales, por parte
da la Bolsa de Comercioc, ga ubtilizavan lag
Categorfias Benchmark de Renta ¥Fija gue estén
vigentes al décimo Dia HEbil previe al dia en gue
E® rTealice la amortizaglén extracrdinaria, Para
caiculasr =1 pracio ¥ la duracidn de las
instrumentos ¥y de las Categorias Benchmark de Renta

Fija, se utilizari el wvalor determinado por 1la

“Tasa Benchmark trece Horas wveinte wmiputds®

T
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gigbemn valorizador de fnstrumentos de renota fija
dail asisbtéema compubthgisnal de 1a Bulga de camercio
[ “EXRBRAY /., o aguél BlsCema queE la Euceada o
resmplace. 51 la Tasa Refsrencial no pudisr= aser
determinada en la forma indicada precedentcements,
gl Emisor dard avlss por escrito tan pronto tcenga
congsimients de esta sictuacidén al Rapresentante de
los Tenedores de Bonoe, guien procederd a solicicar
a al mepdy cincod d& low Bancos de Referesncia feeglin
egte: térming se defineg mie adelante/ una cotlzacidn
da “1la tasa da Intetr&s para loa ingerumencos
gefialados anteriocrments, btanto para uwna ofertae da
compra cowd para una oferta de wventa. Tode 1o
antericr deberd ocutririr el mismb decimeo Bia HABLl
previo gl de la fecha de& 1la amortizacibn
extraordinaria. El plazo giue disponan loe Bancos de
Refersncia para enviar sus cotizacicnes es d& un
Pia Hikil ¥ =sus correspondisnces pgoCiFaciones
deberén realizazrse antes de las cacorce horas de
aguel dla v ae mantendcin vigentes hasta 1a fecha

de la respactiva amortizaclién extraordinaria de los

Boanos . La Tasa Referencial Eord al promedio
AritmEtico de las totlizacionees recibidas de pares
da Jlors Bancos de Referencia. El Represepntante de

Los Tenaddres ds Bonbs dAsherd entregar por esscorito
la informaclén de las cotizacliones recibidas al
Emisor &i uhn plaid mAximo de dos dias corrides,
contados desde la fecha en ague &l Emisear da =1
aviso sefalado pregedentemante sl Representante de

log Tenedores de Hppos. La tasa asi determinada
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aerd definiciva para 1las partes, aalyo eBrror
manifiedkbo. SZerdn *Bancog da&a Refarsncig® los
slgutentes bancos o PuUl Sucescres legales: Banco
BICTE, Banco Bilbao Vircsva Argentaria Chile, Banece
Bantander Chila, Banés del EBetado da Chile,; Faneo
de Cri&dito e Inverslones, Scotiabank Sud Americansg,
Eﬁrph;nca ¥ ‘Banco Sapurity. E1 Emlgér dehers
cominlcar por escrito la Tasa de Prepage gus se
aplicard, al Represantante de log Tenedores de
Bonos y al DCV, a mées tardar-a las diecisiets horas
del gctavo Dia Habil previc al dis en que 8e
realice la amorcizacién extraordinaria. fef Ea
Cezo gue Se réscate antiecipadamente une parcialidad
de los Bonos de una serie o sub-serie determinada,
el Bmisor aefectuaréd un sortes ante notaria para
determinar cudles de los Banos se rescatardén. Para
estos efectos, el Emisor, con a 16 wmenos guince
dfaas de anticipacitén a la fecha en gue se vaya a
pracbicar el sprted ante notario; publicarid por una
Vegr un aviso en el Diarlio, aviso gue adepmlis sBrs
notificado poy medio de carta gertificada &l
Representante de los Tenedores de Bonecs y al DOV.
En tal aviso se seffalard el monto gue se deses
rescatarg anticipadamente, el mecanisme para
caleular la Tasa de Prepage ¢ indicar la cléusula
del contrate de smiasién donde se sstablece la tasa
a4 la cual rcorresponde el prépago, el notario ante
el cual se efesctuard &)l sortec ¥ w1l dia, hora ¥
lugar en gue este se llevard a efecta. A la

diligencia del sortes padrang
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Representante d& los Tenedores de Bonoes, el DCV ¥y

lda: Tenedor#s do Bonds de la gerie o avb-serie &

| Ber rescatada gue le desean. Ho 8e inpvalidard el

procedimiente de roscate antieclpade si sl sortes =ne
asisktieren algunas da Las pEreonas recién
seflaladas, E1 dfa del sorteo el notario levantaré
unm acta de la diligencia, en la gue ases dejard
conatancia del nGmero y serie o sub-serie de los
Eonos sorbeados. El acta merd protecolizada en los
registros de escrituram pfiblicas del Motarioc ante
el eual se hubiere efectuado el sorteo. EI szarteo
deberd realizarse con a lo menos btreinta dias de
anticipacién 8 la fecha en &1 cual =& wvayva a
efectuar el rescate anticipado. Dentrs d4e los coinco
dias siguientes al sortes se publicard por una asola
vez, en el Diario, la lidsta de los Bonos gue segiin
¢l @sortec eerdn reascatados anticipadamente econ
indicacdidn del nimers ¥ serie o sub-aserie de cada
une de &llos, Ademis, copia del mReca gse Temitird al
DCV a mds tardar al Dia HEbil Bancario sigulespnks a
la realizacibdn del sorten, para gue &ste pueda
infoermar a través de Bus proplos sistemas del
regultade del sorteoc & Bsus desssitanted. fdf En
cagc que la amortizaclidn extraordinarias contample

la tptalidad de= los PBonoe an cireulasidn, g

publicard, por uWna wveg, un avissa En.- =1 Diarioc,

ipdicando eete hecho. Eate aviso deberd publicarae
a2 1o meno# trelinta dlas antes de la fecha en gue as
efectde la amortizacién extradrdinaria. fe/ Tanto

para @l caso de amortizacidn extraordinaria parcial
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coemes total de lgs Bonga, =&l avisc en el Diartc
deberd ilndicdar el mecanismo para calcular la Tasa
de FPrepago o indicar la eléduysula ‘dsl Codtrato de
Emislidn donde se =stablece la farms de decerminar
la Tasa de Prepage, si cortesponde. Asimisme ol
aviso deberi contener la oportunidad en que la Tasa
de Pr;pagn Eerd comunicada al Reépresentancte de losg
Tenedores de Bonos. También, &l avias debe pefialar
lag pgeries o sub-series da& Benos gue serin
amortizados extraordinariamsnte. Adicionmlmente, al
Emisor deberif informar, le contemplado en los
puntes fd/) y Je/ del ©presente  numeral, al
Representante de los Tenedores de Bonos ¥ al DOV
mediante garta dertificada enviada con a lo mensa
diez dfas de anticipacién a dicha fecha. FEL BT Ta
fecha de pago ‘=n gue debiera efwctuarse la
amortizacidén extraordinarisa npo fuera Dia HEbIl
Bancaria, 1a amortizacidhn extraocrdinaria 58
efectuard el primer Dia Hibil Bancario siguiente.
fgf PFara efsctes de publicidad de la amortizacién
extraordinaria, en caso de no existilr el DPiarie, la
publicacidén deberd realizarse en el Diario Oficial,
fh/ Loa dintereses y reajustes de los Benss
gorteados o de los amortizados exbtracordinariaments,
cegardin y aerfn pagadercs desdes la Fecha en gque so
sfectlim el page de la amortizacidn correspondisnte.
El awviso deberd indicar gque Io® interesses vy
reajustes de los Beones sorteados o de los
emortizados extraordinariamente, cesardn y serdn
i efacciis

pagaderos desde la& fecha en 1 pigo

0.1



i|de la amortizacifin carreapondiente de acuerdeo a 1o
il sefialado en el punkto A punto gquinee puntec tres del
N Apnexo HOmerg uno de la pecoidn IV de la Morma de
il Carfcter General Wimero treinta." TERCEROD: En todo
5/ le no expresamente modificado por la presants
i eseribura FREMmaAneceyd plenamente vigente gl
|l Conerata de Bmisibn. Loz términcs definides en esta
fl gacritura gue no Eepagan asignade ur slgnitficade
' especlifi¢co en la misma ctienen aguél gue =se
inf e2tablece en &l Contrato de Emiaisdn. CUARTO: Para
13| todos los efectos legales gqgue se originen con
7 mocivo del ptorfgamiento de esta eseritura, Yas
18 Partes fijan domicilic en la oliudad ¥y comuna de
i Santiago ¥ w8 Eomecen a La jurisdiccidn del
i5| Eribunal arbitral indicade en la Cliusula Vigésimo

i Terocera del Concrats de Emisidn. QUINTS: Los gastos

i7n derivades de la presents sscritura serdn de caEga
14l del Emisor, Fersonesria. La personeria de log
i repregencances de Quifence S.A. rconsta de la
1hf mgeritiura  pliblica otorgada con fecla ocho de junio
mfde: dos mil cdnco en la Hocaria de-Santiago de dan
13| René Benavents Cash. = La personeris de las
B represaptantes sl Banco EBige, copaca e la
n:enarituri piblica de fecha dieclasjiete de anero de
H!dﬂ! mil deos, ocbtorgada en la Hocaria de Santiago de
Hgdnn Enrigue Morgan Torres, gue no se inserca por
W eer cCconocida de las parees y del Rabario gue

70l autorisa . - Eno comprobante y grevia lectura firman

¥ los comparecienbes.- Doy L£e.-i

aa

iz



PATRICIO RABY BENAVENTE
ROTARD PUBLICD
GERTHUDIS ECHENIDUES 30 OF, 44, LAS CONDES
$530453 - SFATAET - BHAZEEI - FAX GOGIAET
ERT ol i @ st sl

L

FE] i ppd GUIAENCO S.AT

—————
e

é o mR YIS gy
[

TF

18| BATH HOJA CORRESPONDE A LA TERMINACION DE LA ESCRITUEA

Li\n\CTO.EX.BON0S QUINENCO-BICELISE0401 1011 do¢



=3

i

N

e

e

B

in

g

DE MODIPICACION CONTRATO DE 3108 DE BONDE QUINENCO

E.A, COMO EMISOR ¥ BANCO BICE Coso Sgo PRESENTANTE DE LOS
TEEEIQREE OE BONKOS. -

14



f) Escritura Complementaria

236



QUINENCO S.A.

REPERTORIO N°12.639-2011.-
ESCRITURA COMPLEMENTARIA
CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
QUINENCO S.A.

Y
BANCO BICE

En Santiago de Chile, a veintitrés de Noviembre del afio dos mil once, ante mi, PATRICIO RABY
BENAVENTE, Abogado, Notario Publico, Titular de la Quinta Notaria de Santiago, con domicilio
en Gertrudis Echenique nimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro, Las Condes, COMPARECEN:
don LUIS FERNANDO ANTUNEZ BORIES, chileno, casado, ingeniero civil de industrias, cédula
de identidad nimero seis millones novecientos veintiséis mil novecientos setenta y dos guién
nueve, y don MARTIN RODRIGUEZ GUIRALDES, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
de identidad nimero ocho millones quinientos cuarenta y siete mil ochocientos once guién siete,
ambos en representacion, segin se acreditara, de QUINENCO S.A., Rol Unico Tributario nimero
noventa y un millones setecientos cinco mil guién siete, todos domiciliados, para esos efectos, en
esta ciudad, calle Enrique Foster Sur nimero veinte, piso catorce, Santiago, en adelante también
e indistintamente el “Emisor” o la “Compafiia”, por una parte; y por la otra don PATRICIO
FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédula de identidad niamero seis millones
ciento ochenta y siete mil trescientos siete guién cuatro, y don JOAQUIN 1ZCUE ELGART,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guién cero, ambos en representacién, segun se
acreditard4, del BANCO BICE, sociedad del giro bancario, Rol Unico Tributario noventa y siete
millones ochenta mil guién k, todos domiciliados en calle Teatinos nimero doscientos veinte,
Santiago, compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y como
Banco Pagador, en adelante indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”, el
“Banco”, el “Representante” o el “Banco Pagador”, cuando concurra en esta Ultima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en forma conjunta, se
denominaran las “Partes” y, en forma individual, podran denominarse la “Parte”; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las cédulas citadas y
exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.Uno.-
Antecedentes.- Que por escritura publica otorgada con fecha veintiséis de mayo del afio dos mil
cinco bajo el repertorio nimero seis mil ochocientos veinticuatro guién dos mil cinco, en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, el Emisor acord6 con el Representante de
los Tenedores de Bonos un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda, en los
términos y condiciones establecidos en dicho instrumento. Dicho contrato fue modificado por
escritura publica de fecha cuatro de julio de dos mil cinco, Repertorio nidmero ocho mil
novecientos ochenta y cuatro guién dos mil cinco, otorgada en la misma Notaria, por escritura
publica de fecha doce de mayo del dos mil nueve bajo el Repertorio nimero dos mil cincuenta y
dos guién dos mil nueve, en la Notaria de don Enrique Morgan Torres y por escritura publica de
fecha diecisiete de octubre de dos mil once, Repertorio once mil ciento sesenta y uno guién dos
mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente. En adelante, el
contrato de emisién antes referido y sus modificaciones singularizadas en este instrumento se
denominaran como el “Contrato de Emisién”, en virtud del cual, y de acuerdo a lo dispuesto en el
Articulo ciento cuatro de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de
Valores y demés normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante
la “Superintendencia’/, se establecié la Linea de Bonos con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una o mas series, y dentro de cada serie, en sub-series, bonos con cargo a la Linea
/en adelante los “Bonos”/ hasta por un monto total por concepto de capital que no exceda el
monto de la Linea, esto es, tres millones de Unidades de Fomento, en los términos y condiciones
establecidos en dicho instrumento. Asimismo, de conformidad al cldusula Cuarta Nimero Dos
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del Contrato de Emision, la- Uno.Dos.- Definiciones.- Los términos en mayusculas no definidos
en este instrumento tendran el significado indicado en el Contrato de Emision. Cada uno de tales
significados son aplicables tanto a la forma singular como plural del correspondiente término.
CLAUSULA SEGUNDA: EMISION DE BONOS SERIE G: De acuerdo con lo dispuesto en la
Clausula Cuarta del Contrato de Emisién, los términos particulares de la emisién de cualquier
serie de Bonos se estableceran en una escritura publica complementaria. De conformidad con lo
anterior, y de conformidad a la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores y
demas normativa aplicable de la Superintendencia, por el presente instrumento el Emisor
acuerda efectuar una ultima emisién y colocacion de bonos desmaterializados bajo el Contrato
de Emision, correspondiente a la “Serie G” /en adelante la “Serie G”/, con cargo a la Linea de
Bonos inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia con fecha primero de agosto de
dos mil cinco, bajo el nimero de registro cuatrocientos veintiséis /en adelante la “Linea
Cuatrocientos Veintiséis”/. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie G son los que se
establecen en esta escritura plblica complementaria /en adelante, la “Escritura Publica
Complementaria”/ y en el Contrato de Emisién, en conformidad con lo sefialado en la Clausula
Cuarta del Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran aplicables en
todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Publica
Complementaria. Esta emisién fue aprobada en Sesion de Directorio de fecha seis de
septiembre de dos mil once, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha doce de
octubre de dos mil once, bajo el Repertorio nimero diez mil novecientos cincuenta y tres guién
dos mil once en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente. CLAUSULA TERCERA:
CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS SERIE G: Los antecedentes de la
emision de los Bonos de la Serie G son aquellos enunciados en la clausula Cuarta del Contrato
de Emisién y los que a continuacién se detallan: Tres. Uno./ Monto Total a Ser Colocado,
Moneda o Unidad de Reajuste, Forma de Reajuste. El monto total maximo de capital de los
Bonos desmaterializados de la Serie G que podran ser suscritos, autenticados y colocados en
conformidad con esta Escritura Publica Complementaria no excedera de dos millones trescientas
veinticinco mil Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura Publica
Complementaria, el valor nominal de la Linea Cuatrocientos Veintiséis disponible es de dos
millones trescientas veinticinco mil Unidades de Fomento. El capital y los intereses de los Bonos
Serie G se pagaran en dinero efectivo, en la cantidad equivalente en Pesos, moneda de curso
legal, a las Unidades de Fomento que correspondan al dia del vencimiento de la correspondiente
cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones de la Unidad de Fomento que
haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nUmero nueve del Articulo
treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos. Si por cualquier motivo dejare de existir la Unidad de
Fomento o se modificare la forma de su célculo, substitutivamente se aplicara como reajuste la
variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con un mes de
desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o
suceda. Sin perjuicio de lo sefalado precedentemente, se deja constancia que el Emisor
efectuard, conjuntamente con la presente emision, una emision de bonos por un monto maximo
nominal equivalente a dos millones trescientos veinticinco mil Unidades de Fomento, de acuerdo
a lo establecido en el contrato de emision de bonos por linea celebrado entre el Emisor y el
Banco, como representante de los tenedores de bonos, por escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con fecha veintiséis de mayo de dos mil
cinco bajo el Repertorio nimero seis mil ochocientos veinticinco guién dos mil cinco y modificada
por escritura publica otorgada con fecha cuatro de julio de dos mil cinco bajo el Repertorio
namero ocho mil novecientos ochenta y cinco guién dos mil cinco en la misma Notaria, por
escritura publica otorgada con fecha doce de mayo de dos mil nueve en la Notaria de don
Enrique Morgan Torres bajo el Repertorio nimero dos mil cincuenta y tres guién dos mil nueve, y
por escritura publica de fecha diecisiete de octubre de dos mil once otorgada en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente bajo el Repertorio nimero once mil ciento sesenta y
dos guién dos mil once y de acuerdo a la escritura complementaria otorgada con esta misma
fecha y en esta misma Notaria bajo el Repertorio nimero doce mil seiscientos treinta y siete
guién dos mil once, en adelante la “Emisién Bonos Serie C”. Tres. Dos./ Series y Enumeracién
de los Titulos de Cada Serie: La presente emisién comprendera una Unica serie, la Serie G. Los
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Bonos de la Serie G serdn numerados correlativamente, comenzando con el humero cero cero
cero cero uno hasta el nimero cero dos mil trescientos veinticinco, ambos inclusive. Al momento
de ser solicitada la materializaciéon de un Bono de la Serie G, el Depésito Central de Valores
informara al Emisor el nimero del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono de la
Serie G desmaterializado del mismo ndamero de la serie, quedando este Ultimo sin efecto e
inutilizado. En este caso, se efectuara la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la Norma de Caracter General NUmero Setenta y Siete. Tres.
Tres./ Nimero de Bonos Serie G que comprende cada Serie: La Serie G estard compuesta de
dos mil trescientos veinticinco Bonos. Tres. Cuatro./ Valor nominal de cada Bono de la Serie G:
El valor nominal inicial de cada Bono de la Serie G serd de mil Unidades de Fomento. Tres.
Cinco./ Plazo de Colocacion: El plazo de colocacién de los Bonos Serie G no sera superior a los
treinta y seis meses, contado desde la fecha del oficio de la Superintendencia que autorice la
emision de los Bonos Serie G. Los Bonos de la Serie G no colocados dentro del plazo antes
indicado quedaran sin efecto, y la emisién de los Bonos de la Serie G quedara reducida al monto
efectivamente colocado. Tres. Seis./ Plazo de Vencimiento de los Bonos de la Serie G: Los
Bonos de la Serie G venceran el uno de diciembre de dos mil dieciocho. Tres. Siete./ Intereses y
Reajustes: /il Los Bonos de la Serie G devengaran sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, intereses a una tasa de interés fija anual de tres coma cincuenta por
ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias. /ii/ Los
intereses se devengaran a partir del uno de diciembre de dos mil once, y se pagaran los montos
y en las fechas indicados en la respectiva Tabla de Desarrollo, incluida como Anexo Uno de la
presente Escritura Pablica Complementaria, el cual forma parte integrante de la misma y que se
protocoliza en esta misma Notaria con esta fecha bajo este mismo nimero de Repertorio, en
adelante también denominada “Tabla de Desarrollo”. Si alguna de dichas fechas no fuere Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia
Habil Bancario siguiente. /iii/ La reajustabilidad prevista en el nUmero Tres.Uno de esta clausula
se aplicara a los Bonos de la Serie G a contar del uno de diciembre de dos mil once. /iv/ Los
intereses y capital no cobrados de los Bonos de la Serie G en las fechas que corresponde
efectuar el cobro no devengaran nuevos intereses ni reajustes. Tampoco devengaran intereses
ni reajustes los Bonos de la Serie G cobrados con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o
en su caso a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el
cual los Bonos de la Serie G devengaran un interés igual al interés maximo convencional que
permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional no reajustables hasta el pago
efectivo de la deuda. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o simple retardo en el
pago de capital, intereses o reajustes ni el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos. Tres. Ocho./ Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién, Tabla de Desarrollo: /i/
Se entiende que los Bonos de la Serie G llevan, y en su caso, los titulos desmaterializados
llevaran, siete cupones para el pago de intereses y de amortizacion de capital. Los dos primeros
cupones expresaran el valor correspondiente a los intereses y l0os cupones nimero tres al siete,
ambos inclusive, expresaran el valor tanto de intereses como de amortizaciones de capital. /ii/
Cada cupdn de un Bono de la Serie G indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero
del Bono de la Serie G a que pertenezca. Se hace presente que, tratandose de una emision
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, por lo que s6lo son
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que, ademas, el procedimiento de
pago se realizara conforme lo establece el Reglamento Interno del Depésito Central de Valores.
fiii/ Los intereses y la amortizacién de capital correspondiente a los Bonos de la Serie G seran
pagados de conformidad a la Tabla de Desarrollo. Los cupones que correspondan a los Bonos
de la Serie G desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la
entrega de la Lista que para estos efectos confeccione el DCV. Respecto de los Bonos de la
Serie G materializados, los intereses y amortizaciones serdn pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupédn correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado.
Ningun cupén podra ser transferido separadamente del titulo del Bono de la Serie G al cual
pertenece. Tres. Nueve./ Rescate Anticipado. El Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de la Serie G que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier
tiempo sea o0 no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar del uno
de diciembre de dos mil catorce. Este rescate se realizara al mayor valor entre /i/ el equivalente
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al saldo insoluto de su capital, y, /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes segun lo establecido en la Tabla de Desarrollo, excluidos los
intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago,
compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias. Se incluira en el monto a
pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria. Se
entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalente a la Tasa Referencial /la que se determinard
conforme lo estipulado en el Contrato de Emision/ mas un Margen. El valor del Margen sera
determinado por el Emisor dentro de los diez dias siguientes de realizada la colocacién, a
propuesta del Agente Colocador, en consulta al Representante, restando de la tasa de interés a
la que efectivamente se coloquen los bonos /la “Tasa de Colocacién”/, la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de colocacién y veinticinco puntos base o cero coma dos cinco por ciento.
Se dejard constancia del Margen asi determinado en declaracién efectuada mediante escritura
publica por el Emisor y el Representante, la que debera otorgarse dentro de los diez siguientes
de realizada la colocacién y anotarse al margen de esta Escritura Pablica Complementaria. El
rescate anticipado se podréa realizar en cualquier Dia Habil Bancario, en la fecha que se indique
en el aviso que debe publicarse conforme lo estipulado en el numeral doce bis de la Clausula
Cuarta del Contrato de Emision. Tres. Diez./ Uso de los Fondos de la Emision Bonos de la Serie
G: Los fondos provenientes de la emision de la Serie G serdn destinados en su totalidad al
financiamiento del plan de inversiones del Emisor. Tres. Once./ Moneda de Pago: Los Bonos de
la Serie G, expresados en Unidades de Fomento, se pagaran en Pesos conforme al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha del vencimiento. CLAUSULA CUARTA: CARACTER
COMPLEMENTARIO DE LA PRESENTE ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA: Para
todo efecto, las clausulas del Contrato de Emisién, conjuntamente con sus anexos Yy
modificaciones, se entenderan incorporadas a la presente Escritura Publica Complementaria.
CLAUSULA QUINTA: SUBSISTENCIA DE CLAUSULAS DE CONTRATO DE EMISION: En todo
lo no complementado y/o modificado por la presente Escritura Publica Complementaria, se
entendera que continla plenamente vigente y permanece sin cambio alguno el Contrato de
Emisién. Personerias. La personeria de los representantes de Quifienco S.A., consta en la
escritura publica de fecha doce de octubre de dos mil once otorgada en la Notaria de Santiago
de don Patricio Raby Benavente, que no se inserta por ser conocida de las partes y del Notario
gue autoriza. La personeria de los representantes del Banco Bice, consta de la escritura publica
de fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres, que no se inserta por ser conocida de las partes y del Notario que autoriza.- En
comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Antecedentes Legales

Acuerdo de Emisién

El acuerdo de la emision fue tomado por el Directorio de Quifienco en sesion de fecha 5 de mayo
de 2005, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 8 de junio de 2005 en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio N° 18.252-2005.

Escritura de Emisién

La escritura de emision, (en adelante el “Contrato de Emision " o el “Contrato ") se otorgé en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, con fecha 26 de mayo de 2005, bajo el
Repertorio N%.825-2005, y fue modificada mediante escritura publica otorgada en la misma
Notaria con fecha 4 de julio de 2005, bajo el Repertorio N8.985-2005 y con fecha 12 de mayo
de 2009 otorgada en la Notaria de Santiago de don Enriqgue Morgan Torres bajo el Repertorio N°
2.053-2009, y mediante escritura publica otorgada el 17 de octubre de 2011 en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente bajo el Repertorio N°11.162-2011.

4.2 Principales Caracteristicas de la Emision

i. Monto fijo/linea

La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

ii. Monto Maximo de la Emision

El monto nominal maximo de la Linea de Bonos es la suma equivalente en pesos de UF
4.700.000. Lo anterior, es sin perjuicio de la moneda o unidad de reajustabilidad, que se
especificara en cada colocacién de Bonos que se efectle con cargo a la Linea de Bonos.

En ningdn momento el valor nominal conjunto de Bonos emitidos con cargo a la Linea
gue simultdneamente estuvieren en circulacién podra exceder a la referida cantidad en
su equivalente expresado en moneda nacional. Asimismo, en ningin momento el valor
nominal de la primera emisiéon de Bonos con cargo a la Linea de Bonos y valor nominal
de la primera emision de bonos que se efectle con cargo a la linea de bonos cuyo
contrato de emisidn se otorgd por escritura publica con fecha 26 de mayo de 2005 y en
la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio N6.824-2005,
y sus modificaciones, y que fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros con fecha 1 de agosto de 2005 bajo el N426 que
simultdaneamente estuvieren en circulacién, podra exceder a la cantidad equivalente
expresada en moneda nacional de UF4.700.000. EI Emisor podra renunciar a emitir y
colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacién expresa del representante de los tenedores de bonos (el “Representante 7).
Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar
por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante, y ser comunicadas al
Deposito Central de Valores (“DCV”) y a la Superintendencia de Valores y Seguros
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(“SVS"). A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la SVS, el monto de
la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.

Plazo Vencimiento Linea

El plazo maximo de vencimiento de la Linea sera de 35 afios contados desde la fecha de
suscripcién del Contrato. Dentro este plazo deberan colocarse y vencer todas las
obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectlen con cargo a la
Linea.

Portador / a la Orden / Nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos seran al portador.

v. Materializado / Desmaterializado

Vi.

Vii.

Bonos desmaterializados.

Monto Nominal Total

El monto nominal de la linea representa un 0,5% del total de los activos consolidados del
Emisor, calculados al 30 de junio de 2011.

Procedimiento en caso de Amortizaciones Extrao rdinarias

Salvo que se indique lo contrario para una o0 mas series 0 sub-series en la respectiva
escritura publica complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de
Bonos que se efectlien con cargo a la Linea (en adelante la “Escritura Complementaria)
que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total
0 parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea 0 no
una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que
se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie 0 sub-
serie. En el evento que se contemple tal opcion a favor del Emisor, dicho rescate
anticipado se regird por las disposiciones que se indican a continuacion:

a) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo la
Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion
de ser rescatados al equivalente a: (1) en el caso de los Bonos expresados en ddlares, el
saldo insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la
fecha de rescate anticipado; y (2) en el caso de los Bonos expresados en Unidades de
Fomento o en pesos, se especificara si los Bonos se rescataran al equivalente del saldo
insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de
rescate anticipado, o si tendran la opcion de ser rescatados al mayor valor entre: /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital y, /ii/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la tabla de
desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago (segin este término se define a continuacién)
compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias. Para los casos /i/ y lii/, se
incluird en el monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacién extraordinaria.
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b) Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial
mas un Margen (segin ambos términos se definen a continuacion).

Respecto del “Margen”, el Emisor: (i) definird su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente; o (ii) indicara en la Escritura Complementaria que el valor del Margen
serd determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la colocacion,
restando de la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen los bonos (la “Tasa de
Colocacién”), la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacién y los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. En el caso de
Bonos de una misma serie 0 sub-serie que se coloquen en mas de una oportunidad, se
considerardn para el célculo del margen la Tasa de Colocacién del bono y la Tasa
Referencial de la primera colocacién de esa serie 0 sub-serie.

La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil previo al
rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor deberd
comunicar al Representante y al DCV, a través de correo, fax u otro medio electrénico, el
valor de la referida tasa, a mas tardar a las 17:00 horas del décimo Dia Habil previo al
dia en que se efectle el rescate anticipado.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: para el caso de aquellos
Bonos expresados en Unidades de Fomento, el décimo Dia Habil previo a la fecha de
amortizacion extraordinaria, todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “UF-05", “UF-07", “UF-10" y “UF-20", de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. (en adelante la
“Bolsa de Comercio”), se ordenaran desde menor a mayor duracién, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de
aquellos Bonos expresados en pesos, se utilizaran, para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-05",
“Pesos-07" y “Pesos-10", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si
la duracidn del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula del Bono, esta contenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las
duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para
operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales, por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al
décimo Dia Habil previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria.

Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos y de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizar4 el valor determinado por la “Tasa Benchmark 13:20” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio /“SEBRA"/, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor
daréa aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante,
quien procedera a solicitar a al menos 5 de los Bancos de Referencia (segun este
término se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo décimo Dia Habil previo al de la
fecha de la amortizacién extraordinaria.
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El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un
Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las 14:00
horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva
amortizacion extraordinaria de los Bonos.

La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de
los Bancos de Referencia. El Representante debera entregar por escrito la informacion
de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de 2 dias corridos, contados
desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado precedentemente al
Representante. La tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales:
Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca
y Banco Security. EI Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se
aplicard, al Representante y al DCV, a mas tardar a las 17:00 horas del octavo Dia Habil
previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria.

¢) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o
sub-serie determinada, el Emisor efectuar4 un sorteo ante Notario para determinar
cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15
dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario,
publicara por una vez un aviso en el diario EI Mercurio, (en adelante el “Diario”), un aviso
gque ademas sera notificado por medio de carta certificada al Representante y al DCV. En
tal aviso se sefalara el monto que se desea rescatar anticipadamente, el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se
establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el Notario ante el cual se efectuara el
sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo
podran asistir el Emisor, el Representante, el DCV y los tenedores de Bonos de la serie o
sub-serie a ser rescatada que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del
sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del
namero y serie 0 sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha en el cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se
publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segUn el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y serie o sub-serie de cada uno
de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario
siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes.

d) En caso que la amortizaciéon extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacién, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este
aviso debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se efectle la
amortizacion extraordinaria.

e) Tanto para el caso de amortizacidén extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la
Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso debera contener la oportunidad en
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que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante. También, el aviso debe
sefialar las series o sub-series de bonos que seran amortizados extraordinariamente.
Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado en los puntos (d) y (e) de la
presente seccion, al Representante y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo
menos 10 dias de anticipacioén a dicha fecha.

f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil
Bancario siguiente.

g) Para efectos de publicidad de la amortizacién extraordinaria, en caso de no existir el
Diario, la publicacién debera realizarse en el Diario Oficial.

h) Los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el
pago de la amortizacion correspondiente. El aviso debera indicar que los intereses y
reajustes de los bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y
seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente de acuerdo a lo sefialado en el punto A.15.3 del Anexo Numero 1 de la
seccion IV de la Norma de Caracter General Namero 30 de la SVS.

viii. Garantias

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos no tendradn garantia alguna,
salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
Articulos 2465 y 2469 del Cédigo Civil.

ix. Finalidad del Empréstito y Uso General de los F  ondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinardn en su totalidad a la refinanciacion de pasivos del Emisor y/o de sus filiales; y/o
al financiamiento de futuras inversiones.

La proporcion o monto de los fondos de la respectiva emision de Bonos que se destinara a
la refinanciacion de pasivos del Emisor y/o sus filiales, y/o proporcibn o monto que se
destinara al financiamiento del plan de inversiones del Emisor, sera oportunamente
informado en la respectiva Escritura Complementaria.

x. Clasificacién de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:
o Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA-
Estados Financieros al 30 de junio de 2011
o Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA- Estable
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Estados Financieros al 30 de junio de 2011

4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision

43.1

Monto Emisién a Colocar

El monto total maximo de capital de los Bonos desmaterializados de la Serie C que
podran ser suscritos, autenticados y colocados en conformidad a la Escritura Publica
Complementaria no excederd de 2 millones 325 mil Unidades de Fomento. Al dia de
otorgamiento de la Escritura Publica Complementaria, el valor nominal de la Linea 427
disponible es de 4 millones 700 mil Unidades de Fomento.

El capital y los intereses de los Bonos Serie C se pagaran en dinero efectivo, en la
cantidad equivalente en Pesos, moneda de curso legal, a las Unidades de Fomento que
correspondan al dia del vencimiento de la correspondiente cuota. Para estos efectos, se
tendran por validas las publicaciones de la Unidad de Fomento que haga en el Diario
Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero 9 del Articulo 35 de la Ley
numero 18.840 o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. Si por
cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su
célculo, substitutivamente se aplicara como reajuste la variacién que experimente el
indice de Precios al Consumidor en igual periodo con un mes de desfase, calculado por
el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, se deja constancia que de conformidad al
Contrato de Emisién en ningin momento el valor nominal de la primera emisién de
bonos con cargo a la Linea 427 y el valor nominal de la primera emisién de bonos que se
efectlle con cargo a la linea de bonos cuyo contrato de emision se otorgd mediante
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con
fecha 26 de mayo de 2005, Repertorio nimero 6.824-2005 y modificada por escritura
publica otorgada con fecha 4 de julio de 2005 en la misma Notaria bajo el Repertorio
namero 8.984-2005, por escritura otorgada con fecha 12 de mayo de 2009 en la Notaria
de don Enrique Morgan Torres bajo el Repertorio nimero 2.052-2009, y por escritura
publica otorgada con fecha 17 de octubre de 2011 en la Notaria de Santiago don Patricio
Raby Benavente bajo el Repertorio nimero 11.161-2011 (en adelante la “Linea 426"),
qgue simultdneamente estuvieren en circulacién, podra exceder a la cantidad equivalente
expresada en moneda nacional de 4 millones 700 mil Unidades de Fomento.

Se hace presente, que segln dan cuenta la escritura complementaria otorgada por el
Emisor y el Banco como representante de los tenedores de bonos bajo el Repertorio
namero 14.206-2005 y su modificacién de fecha 14 de octubre de 2005, Repertorio
namero 14.878-2005 y la escritura de constancia de suscripcion de bono serie D de
Quifienco, Repertorio nimero 15.568-2005, todas otorgadas en la Notaria de don
Eduardo Avello Concha, el Emisor con fecha 3 de octubre de dos mil cinco efectudé una
primera colocacién de bonos con cargo a la Linea 426, correspondiente a la Serie D, por
una suma total equivalente en pesos, moneda de curso legal, a 2 millones 700 mil
Unidades de Fomento. A esta fecha, el monto pendiente de pago correspondiente a la
colocacion de los Bonos Serie D es la cantidad de 675 mil Unidades de Fomento.

Asimismo, se deja constancia que el Emisor efectuara, conjuntamente con la presente
emision, una emisién de bonos por un monto maximo nominal equivalente a 2 millones
325 mil Unidades de Fomento, que corresponde a la segunda y Ultima emisién con cargo
a la Linea Cuatrocientos Veintiséis, de acuerdo a la escritura complementaria otorgada
con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el Repertorio nimero 12.639 guion
dos mil once, en adelante la “Emisién Bonos Serie G”.
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4.3.5
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Series

La emision consta de una serie Unica denominada “Serie C”.

Cdédigo Nemotécnico
BQUIN-C.

Cantidad de Bonos

La Serie C comprende 2.325 bonos.

Cortes

El valor nominal de cada Bono de la Serie C sera de 1.000 Unidades de Fomento.

Valor Nominal de las Series

El valor nominal de la Serie C sera de 2.325.000 Unidades de Fomento.

Reajustabilidad

Los Bonos de la Serie C emitidos con cargo a la Linea seran reajustables segun la
variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés

Los Bonos de la Serie C devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, intereses a una tasa de interés fija anual de 4,00 % anual, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias.

Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

Los Bonos de la Serie C comenzaran a devengar intereses y reajustes a partir del 1 de
diciembre de 2011.
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4.3.10 Tabla de Desarrollo

. Cuota de CUOt".’I de. . o Valor Saldo
Cupon Intereses Amg;tgz:u Fecha de Vencimiento Intereses Amortizacion Cupén Insoluto
0 0 1 de diciembre de 2011 1.000,0000
1 1 1 de diciembre de 2012 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
2 2 1 de diciembre de 2013 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
3 3 1 de diciembre de 2014 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
4 4 1 de diciembre de 2015 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
5 5 1 de diciembre de 2016 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
6 6 1 de diciembre de 2017 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
7 7 1 de diciembre de 2018 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
8 8 1 de diciembre de 2019 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
9 9 1 de diciembre de 2020 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
10 10 1 de diciembre de 2021 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
11 11 1 de diciembre de 2022 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
12 12 1 de diciembre de 2023 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
13 13 1 de diciembre de 2024 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
14 14 1 de diciembre de 2025 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
15 15 1 de diciembre de 2026 40,0000 0,0000 40,0000 | 1.000,0000
16 16 1 1 de diciembre de 2027 40,0000 166,6667 206,6667 833,3333
17 17 2 1 de diciembre de 2028 33,3333 166,6667 200,0000 666,6666
18 18 3 1 de diciembre de 2029 26,6667 166,6667 193,3334 499,9999
19 19 4 1 de diciembre de 2030 20,0000 166,6667 186,6667 333,3332
20 20 5 1 de diciembre de 2031 13,3333 166,6667 180,0000 166,6665
21 21 6 1 de diciembre de 2032 6,6667 166,6665 173,3332 0,0000

4.3.10 Fecha Amortizaciéon Extraordinaria

Los Bonos de la Serie C podran ser rescatados anticipadamente en forma total o parcial
a contar del 1 de diciembre de 2016.

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la Serie
C que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de pago
de intereses o de amortizaciones de capital, a contar del 1° de diciembre de 2016.

Este rescate se realizara al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, y, /il la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes segun lo establecido en la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago, descontados a
la Tasa de Prepago, compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta
dias. Se incluir4 en el monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha
de la amortizacion extraordinaria. Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a
la Tasa Referencial /la que se determinar4 conforme lo estipulado en el Contrato de
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Emisién/ més un Margen. El valor del Margen sera determinado por el Emisor dentro de
los diez dias siguientes de realizada la colocacion, a propuesta del Agente Colocador, en
consulta al Representante, restando de la tasa de interés a la que efectivamente se
coloquen los bonos /la “Tasa de Colocacion’/, la suma de la Tasa Referencial a la fecha
de colocaciéon y 25 puntos base o 0,25%. Se dejara constancia del Margen asi
determinado en declaracidon efectuada mediante escritura publica por el Emisor y el
Representante, la que debera otorgarse dentro de los 10 dias siguientes de realizada la
colocacién y anotarse al margen de la Escritura Publica Complementaria. El rescate
anticipado se podra realizar en cualquier Dia Habil Bancario, en la fecha que se indique
en el aviso que debe publicarse conforme lo estipulado en el numeral doce de la
Clausula Cuarta del Contrato de Emision.

Uso especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la emisién de la Serie C seran destinados en su totalidad al
financiamiento del plan de inversiones del Emisor.

Clasificaciones de Riesgo

La clasificacion asignada a los Bonos Serie C es la siguiente:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria AA-.

Estados Financieros al 30 de septiembre de 2011
Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-.

Estados Financieros al 30 de septiembre de 2011

En ambos casos las clasificaciones se refieren a certificados actualizados emitidos por
las mencionadas Clasificadoras de Riesgo.

4.3.11 Plazo de colocacién

El plazo de colocacion de los Bonos Serie C no sera superior a los 36 meses, contado
desde la fecha del oficio de la SVS que autorice la emision de los Bonos Serie C. Los
Bonos de la Serie C no colocados dentro del plazo antes indicado quedaran sin efecto, y
la emisién de los Bonos de la Serie C quedard reducida al monto efectivamente
colocado.
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4.4 Oftras Caracteristicas de la Emisién

44.1

4.4.2

Conversion en Acciones

Los bonos emitidos con cargo a la Linea no seran convertibles en acciones del Emisor,
de conformidad a la clausula quinta del Contrato de Emisién.

Reemplazo o Canje de Titulos

a)

b)

<)

Para el caso que un tenedor de bonos hubiere exigido la impresién o confeccion
fisica de uno o mas titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al
Articulo 11 de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la SVS, el deterioro,
destruccion, inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de uno o
mas cupones del mismo serd de exclusivo riesgo y responsabilidad del tenedor de
bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se
presente como detentador material del documento, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 2 de la Ley 18.552.

Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o0 mas de sus cupones, en caso de
extravio, destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titulo emitido o de uno o
mas de sus cupones, el tenedor de bonos debera comunicar por escrito al
Representante, al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio,
destruccioén, pérdida, inutilizacion, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas de
sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen transacciones respecto
al referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren
pertinentes. El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del
titulo y/o cupén extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigira
al interesado lo siguiente: i) La publicacion de un aviso por tres veces en dias
distintos en un diario de amplia circulacién nacional, informando al publico que el
titulo y/o cup6n quedard nulo por la razén que corresponde y que se emitira un
duplicado del titulo y/o cupones cuya serie 0 sub-serie y nimero se individualizan,
haciendo presente que se emitira un nuevo titulo o cupdn si dentro de diez dias
habiles siguientes a la fecha de la Gltima publicacién no se presenta el tenedor del
titulo cupdn respectivo a hacer valer su derecho, y ii) la constitucion de una garantia
en favor y satisfaccién del Emisor, por un monto igual al del titulo y/o cup6n cuyo
duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la fecha de emision del
duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un plazo de cinco afios contados desde la
fecha de vencimiento del Ultimo cupdn reemplazado. El Emisor emitira el duplicado
del titulo o cupén una vez transcurrido el plazo sefialado en la letra i) precedente sin
que se presente el tenedor del mismo previa comprobacién de haberse efectuado
las publicaciones y también previa constitucién de la garantia antes mencionada.

Para el caso que un tenedor de bonos hubiere exigido la impresién o confeccion
fisica, de uno o mas titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al
Articulo 11 de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la SVS, si dicho titulo
y/o cupédn fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyese en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del
interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en que se
informe al publico que el titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupén
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inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En este caso, el
Emisor podra liberar al interesado de la constitucion de la garantia pertinente.

d) Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados en las letras b) y ¢) precedentes y
el costo que incluye el otorgamiento de un titulo de reemplazo, seran de cargo del
solicitante.

e) Para el caso que un tenedor de bonos exija la impresién o confeccion fisica de uno
0 mas titulos, y para todo otro caso en que se haya emitido o corresponda emitir un
titulo de reemplazo, el Emisor no tendra la obligacion de canjear ningun titulo por
otro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan una cantidad diferente de
bonos.

f)  En todas las situaciones a que se refiere esta seccion, en el titulo duplicado se
dejard constancia de haber cumplido las respectivas formalidades.

4.5 Resguardos y covenants establecidos a favor de los tenedores en el Contra  to de
Emision

45.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los tenedores de bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion pertinente:

1. Cumplimiento de la Legislacidon Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles,
salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables
generalmente aceptadas en la Republica de Chile. Se entiende que el Emisor da
cumplimiento a la obligacion de mantener reservas adecuadas si los auditores
independientes del Emisor no expresan reparos frente a tales eventuales reservas.

2. Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de los International Financial Reporting Standards y de otras
normativas contables establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y otras
entidades reguladoras, como asimismo contratar y mantener a una firma de auditores
externos independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen
y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales ésta debera emitir una
opinién al 31 de diciembre de cada afio, de acuerdo a las normas impartidas al efecto
por la Superintendencia. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la
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Superintendencia, en tanto se mantengan vigentes una 0 mas emisiones con cargo a la
Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida
gue se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida mientras se mantengan vigentes una 0 mas emisiones con cargo a la
Linea.

Informacion sobre la Colocacioén de Bonos: Informar a la SVS la cantidad de bonos de la
o las series con cargo a la Linea de Bonos efectivamente colocados, dentro del plazo de
diez dias siguientes de la respectiva colocacién de bonos o del cumplimiento del plazo
de colocacion de la respectiva serie.

Entrega de Estados Financieros al Representante: Enviar al Representante, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de toda la informaciéon que conforme a la
legislacién chilena esté obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga calidad de
informacion reservada. El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviarda al Representante copia de los informes de
clasificacién de riesgo de la Emisién, a mas tardar dentro de los 5 dias habiles de
recibidos de sus clasificadores de riesgo privados. Finalmente, el Emisor se obliga a
enviar al Representante, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su
conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones asumidas por medio del Contrato de Emision, particularmente en esta
Seccion 4.5.1 del Prospecto, y cualquier otra informacion relevante que requiera la SVS
acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas. Entregar en
el mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, una carta
sefialando que, a la fecha, el Emisor ha dado cumplimiento a todas las obligaciones
contraidas en el Contrato de Emisién y sefialando el nivel de endeudamiento individual al
término del pertinente trimestre fiscal conforme lo estipulado en la letra /i/ del numeral 10
de esta Seccién 4.5.1 del Prospecto. En el caso de la carta a ser enviada en el mismo
plazo que el envio a la Superintendencia de los Estados Financieros, ésta debera incluir
una certificacién de los auditores externos del Emisor en cuanto al cumplimiento de las
obligaciones adquiridas en virtud del numeral 7 y de la letra /i/ del numeral 10, ambos de
esta Seccion 4.5.1 del Prospecto, al 31 de diciembre de cada afio.

Citaciones a Juntas: Notificar al Representante de las citaciones a juntas ordinarias o
extraordinarias de accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidades y dentro de
los plazos propios de la citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales
o en la Ley de Sociedades Anénimas y en su reglamento.

Comunicaciéon de Hechos Esenciales: Dar aviso por escrito al Representante, en igual
fecha en que deba informarse a la SVS, de todo hecho esencial que no tenga la calidad
de reservado o de cualquier infraccion a sus obligaciones bajo el Contrato de Emisién,
tan pronto como el hecho o la infracciéon se produzca o llegue a su conocimiento. El
documento en que se cumpla con esta obligacion debera ser suscrito por el Gerente
General del Emisor o por quien haga sus veces y, en cuanto proceda, por sus auditores
externos y debera ser remitido al Representante mediante correo certificado.

Gravamenes: Mantener durante toda la vigencia de las Linea, activos libres de cualquier
tipo de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios
(para efectos de este numeral, los “Gravamenes Restringidos "), sobre o relativos a los
bienes presentes o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el
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monto insoluto del total de deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo
entre ellas las provenientes de la emision de los Bonos. Para estos efectos, los activos y
las deudas se valorizaran a valor libro. No se consideraran, para estos efectos, como
Gravamenes Restringidos aquellos gravamenes establecidos por cualquier autoridad en
relacion a impuestos que aln no se deban por el Emisor y que estén siendo
debidamente impugnados por éste, gravamenes constituidos en el curso ordinario de los
negocios del Emisor que estén siendo debidamente impugnados por éste, preferencias
establecidas por la ley como por ejemplo las mencionadas en el Articulo 2472 del Cédigo
Civil y en los Articulos 105 y 106 de la Ley de Mercado de Valores, gravamenes
constituidos en virtud del Contrato de Emision y todos aquellos gravamenes a los cuales
el Emisor no haya consentido y que estén siendo debidamente impugnados por el
Emisor. Se deja constancia que en virtud del Contrato de Emision, el Emisor no queda
sujeto a ninguna otra obligacién, limitacion y prohibicién relativa a la mantencion,
sustitucion o renovacion de activos.

Segun los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2011, los activos libres de
Gravamenes Restringidos tenian un valor de 5,4 veces el monto insoluto del total de
deudas sin garantias que mantiene el Emisor.

Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar inversiones en instrumentos
emitidos por personas relacionadas distintas de sus filiales, ni efectuar con estas
personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacién con las que imperen en el mercado, segun lo
dispuesto en el Articulo 89 de la Ley de Sociedades Andnimas. El Representante podra
solicitar, y el Emisor le debera enviar, la informacién acerca de las operaciones con
personas relacionadas necesarias para verificar el cumplimiento de lo sefalado en el
presente nimero.

Provisiones: Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar
desfavorablemente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales,
las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera,
sobre la base de los International Financial Reporting Standards y de otras normativas
contables establecidas por la SVS y por otras entidades reguladoras. Esta obligacién no
afectard ni regir4 para las empresas filiales o coligadas del Emisor, no obstante que
éstas, atendidas sus caracteristicas y envergadura, o en virtud de otras disposiciones
legales, reglamentarias o contractuales, tengan sus propios planes de provisiones de
contingencia.

Indicadores Financieros:

/il El Emisor se obliga a mantener al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacion Deuda Financiera / Capitalizacion Total no
sea superior a 0,45 veces. A partir del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un
22% de la inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios
al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta
un nivel méximo de 0,55 veces. Para efectos del célculo de esta relacién, se entendera
por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del estado de situacion
financiera individual del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan Intereses,
Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No

255



QUINENCO S.A.

Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por
Capitalizacion Total se entendera la suma del Patrimonio (cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora del
Emisor) y la Deuda Financiera del Emisor segin su estado de situacion financiera
individual. Para efectos de esta letra, se entendera como estado de situacion financiera
individual el preparado por el Emisor con su informacion individual y utilizado por éste
para preparar los Estados Financieros.

Segun los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2011, el nivel de
endeudamiento individual era de 0,17 veces.

fil Emisor se obliga a mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento consolidado en que la relacion Deuda Financiera / Capitalizacién Total
no sea superior a 0,6 veces. A partir del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un
14% de la inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios
al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta
un nivel méximo de 0,70 veces. Para efectos del célculo de esta relacién, se entendera
por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del Estado de Situacion
Financiera de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios:
Préstamos que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan
Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a
Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes;
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos
Financieros, No Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacién Total se entendera la suma del Patrimonio (cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora de la
FECU-IFRS del Emisor/, la Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /cuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del Emisor). En el caso que el Emisor se
vea en la obligacion de consolidar con bancos o sociedades financieras, segun la
definicion que de éstas se hace en los Articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos D.F.L. N° 3 del afio 1997, no se considerara para el célculo de la
relaciéon aludida anteriormente cualquier pasivo obligacién o participacién minoritaria
incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un banco o sociedad financiera con la cual el
Emisor esté obligado a consolidar. No obstante lo dispuesto en el nimero 3 de la
Seccion 4.5.2 de este Prospecto, el incumplimiento del compromiso de mantener el nivel
de endeudamiento consolidado a que se refiere este parrafo no dara origen al derecho a
exigir el cumplimiento anticipado del pago de los Bonos, sino que impedira al Emisor, si
dicha situaciéon de mantuviera al término del siguiente trimestre fiscal (dos FECUS-IFRS
consecutivas), contraer nuevo endeudamiento, la adquisicién de acciones de su propia
emision, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de
dividendos que esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras
sociedades, mientras se prolongue el incumplimiento del compromiso.

Segun los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2011, el nivel de
endeudamiento consolidado era de 0,18 veces.

fiii/ El Emisor se obliga a mantener al final de cada trimestre un Patrimonio minimo de
707.934.810.000 pesos. A partir del afio 2009, el limite anterior se reajustara en un 59%
de la inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios
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al Consumidor de diciembre de 2008. Por Patrimonio se entendera la cuenta Patrimonio
Neto de Controladora FECU-IFRS del Emisor.

Segun los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2011, el Patrimonio ascendia
a M$1.556.195.224 pesos.

11. Sequros: Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente aquellos activos
fisicos que individualmente superen las UF100.000 y que sean adquiridos por el Emisor
durante la vigencia del Contrato. Esta obligacién no afecta ni rige para las empresas
filiales o coligadas del Emisor, no obstante que éstas, atendidas sus caracteristicas y
envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales, reglamentarias o contractuales,
tengan sus propios planes de contratacion y mantencion de seguros que protejan
razonablemente sus activos mas importantes.

4.5.2 Causales de Incumplimiento del Emisor

El Emisor otorgara una proteccion igualitaria a todos los tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los tenedores
de bonos, el Emisor acepta en forma expresa que los tenedores de bonos de cualquiera de las
series de Bonos emitidos con cargo a la Linea, por intermedio del Representante y previo
acuerdo de la junta de tenedores de bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la
respectiva mayoria establecida en el Articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos correspondientes a tal serie de Bonos, como si se tratara de una
obligacion de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:

1. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de
capital o intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, sin perjuicio de la
obligacion de pagar los intereses penales que correspondan. No constituira mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los tenedores de los Bonos.

2. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de la obligacion de informacién derivada del Contrato de Emisién,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

3. Si el Emisor infringiera cualquiera obligacion adquirida en virtud del numeral 1, 2, 4 (a
excepcion de la obligacion del Emisor de remitir una carta al Representante sobre el
cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Contrato, incluyendo la certificacion de
los auditores externos que debe ser incluida a dicha carta), 7, 8, 9 10y 11 de la Seccién
4.5.1 de este Prospecto, y no hubiere subsanado tal infracciéon dentro de los 90 dias
siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el
Representante mediante correo certificado.

4. Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor,
tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o
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extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia;
o solicitara la designaciéon de un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto
del Emisor, o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida
para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente. No obstante y para estos
efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor, necesariamente deberan
fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su
conjunto, excedan del 1% de los Activos Totales del Emisor a la fecha del célculo
respectivo, y siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados o disputados
en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio de los aludidos
procedimientos. Para todos los efectos de este numeral, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado las respectivas acciones judiciales
de cobro en contra del Emisor. Para todos los efectos del Prospecto, se entendera por
Activos Totales la suma de las cuentas Activo Corriente, Total y Activos No Corriente,
Total de la FECU-IFRS del Emisor.

Si el Emisor retardare el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o
cualquier otro acreedor, provenientes de una o mas obligaciones vencidas o exigidas
anticipadamente que, individualmente o en su conjunto, excedan el 1% de los Activos
Totales del Emisor a la fecha de su calculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare
dentro de los 30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o simple retardo y/o a la
fecha de pago de esa obligacibn no se hubiera expresamente prorrogado. Se
considerara que existe mora o simple retardo en el pago de cualquiera suma de dinero,
para estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion
judicial demandando el pago de la pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Si cualquiera obligacion del Emisor se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por
aceleracion o por cualquiera otra causa), siempre que no se trate de un pago anticipado,
contemplado en el acto o contrato que estipuld la obligacién, efectuado antes del
vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencionados en este
namero, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su conjunto,
excedan del 1% de los Activos Totales del Emisor a la fecha de su célculo respectivo. Se
considerara que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere
disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago
anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses.

Si los actuales controladores del Emisor enajenaren el control del mismo. Este hecho
debera ser informado de conformidad a lo dispuesto en el Articulo 12 de la Ley de
Mercado de Valores a la SVS y bolsas de valores, incluyendo ademas al Representante.
Para efectos de determinar la pérdida de la calidad de controlador del Emisor, se
aplicara el concepto de controlador establecido en los Articulos 97 y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores.
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8. Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo

4.5.3

menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos correspondientes al Contrato.

Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor,
comprometiéndose, este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacién de riesgo de los Bonos como resultado de la fusion.

Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision todas las sociedades que de la divisién surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los bonos
seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio del Emisor (cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora FECU-
IFRS del Emisor) que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante.

Transformacioén: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision serdn aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna

Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, el Emisor comunicara
esta circunstancia al Representante en un plazo maximo de 30 dias contados desde la
fecha de constitucion de la filial. La creacién de la filial no afectara los derechos de los
tenedores de bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién.

Modificacion del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del
Emisor y establecerse limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por
el Emisor en el Contrato de Emision, se establecera que tales limitaciones no afectaran
los derechos de los tenedores de bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision.

Inexistencia de Activos Esenciales: Dada la actividad que desarrolla el Emisor, no es
posible utilizar el concepto de activos esenciales para identificar algunos de sus activos.
Es decir, el Emisor por su naturaleza no posee activos esenciales.
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QUINENCO S.A.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion

La colocacion de los Bonos de la Serie C se realizara por intermediarios

Sistema de colocacion

La colocacion de los Bonos de la Serie C se realizara bajo la modalidad de “mejor
esfuerzo”. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos
por la Ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el Depodsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, se hara,
mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base
a una comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacién, ante el Deposito Central de Valores S.A., Depdésito de
Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Plazo de Colocacién

Aquel informado en el punto 4.3.11.

Relacion con Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y la Sociedad, Quifienco S.A., son personas
relacionadas de conformidad a lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores.

Valores no suscritos

Los Bonos Serie C no colocados dentro del plazo antes indicado quedaran sin efecto, y
la Emision Bonos Serie C quedara reducida al monto efectivamente colocado.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Bice, ubicado en calle Teatinos 220,
comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

6.2 Frecuencia, Forma y Periddico Avisos de Pago

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea de Bonos.

6.3 Informes Financieros y demas informacion

Frecuencia y forma de los informes financieros a presentar

Los tenedores de bonos se entenderan informados de las operaciones y estados econémicos del
Emisor a través de los informes y antecedentes que éste proporcionara al Representante y a la
SVS, se entenderan informados los tenedores de bonos, mientras esté vigente la emisiéon de los
Bonos que se efectlen con cargo a la Linea, de las operaciones y estados financieros del
Emisor. Los referidos informes y antecedentes seran los que el Emisor deba proporcionar a la
SVS en conformidad a las normas de la Ley de Mercado de Valores.

El Representante se entendera que cumple con su obligacién de informar a los tenedores de
bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las
oficinas de su casa matriz. Ademas deberd cumplir con su obligacion de verificar el cumplimiento
del Emisor con los términos y condiciones del Contrato de Emisién y de las Escrituras
Complementarias, en su caso, mediante la informacién que el Emisor le proporciona de acuerdo
al Contrato de Emision.

Lugar obtencion estados financieros

Los ultimos estados financieros anuales auditados, asi como los Gltimos estados financieros del
Emisor y sus respectivos analisis razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la
sociedad, ubicadas en Enrique Foster Sur 20, Piso 14, comuna de Las Condes, Santiago, como
asimismo se encuentran disponibles en las oficinas de la SVS ubicadas en Avenida Libertador
Bernardo O’Higgins 1449, piso 9, comuna de Santiago, Region Metropolitana, y en el sitio web
de la SVS www.svs.cl.
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7.0 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco Bice, cuyo domicilio es Teatinos 220,
comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacion directa ni indirecta de propiedad, negocios o parentesco entre el Banco
Representante de los tenedores de bonos y el Emisor, sus accionistas principales y/o
administradores.

El Representante tendra las facultades de fiscalizacién descritas en la Clausula 19 del Contrato
de Emisién. De conformidad a ella, ademas de las facultades de fiscalizacion que le
corresponden de acuerdo a la ley, el Representante de los tenedores de bonos estara facultado
también para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, siempre que lo estimare
necesario para proteger los intereses de sus representados y para asistir, sin derecho a voto, a
las Juntas de Accionistas de Quifienco.

7.2 Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son sefialadas en
la Ley 18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operaciéon de entidades
privadas de deposito y custodia de valores.

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, corresponde a calle
Huérfanos N°770, piso 17, Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.
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7.3 Administrador Extraordinario y Perito calificad o]

No hay.

7.4 Intermediarios participantes en la elaboracion del Prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Quifienco S.A. con la asesoria de BBVA Asesorias
Financieras S.A.

7.5 Asesores Legales Externos de la Emision

Noguera, Larrain, Dulanto y Compafiia Limitada.

8.0 INFORMACION ADICIONAL

8.1 Inscripcién: N° 427
8.2 Fecha: 1° de agosto de 2005
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b) Declaraciones de Responsabilidad
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QUINENCO S.A.

Declaracion Jurada de Responsabilidad

El Presidente de Quifienco S.A., Guillermo Luksic Craig y el Gerente General de dicha
sociedad, Irancisco Pérez Mackenna, firmantes de esta declaracion. se hacen responsables
bajo juramento de la veracidad de toda la informacion proporcionada con el fin de efectuar
la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos de Quifienco S.A. inscrita en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N 427, todo
ello en cumplimienio de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de
Cardcter General N30 y sus modificaciones posteriores, emitida por esta Superintendencia,
entendiéndose que la responsabilidad de esta declaracion corresponde al Directorio de
Quifienco S.A.

Craig |
Presidente J
RUT: 6.578.597-8

cifco Pérez Mackenna
Gerente General
RUT. 6.525.286-4

. 1 Santiago, Noviembre 201 |
\'\ !
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Declaracion Jurada Especial

El Presidente de Quifienco S.A., Guillermo Luksic Craig y ¢l Gerente General de dicha
sociedad, Francisco Pérez Mackenna, firmantes de esta declaracion, declaran bajo
juramento que Quifienco 8.A. no se encuentra en cesacion de pagos, entendiéndose que la
responsabilidad de esta declaracion corresponde al Directorio de Quifienco S.A.

-IJ ] [l.'-l L'a '\x_ \i \l l\_\[ |_|‘

Guillermo Luksic Craig k
Presidente =
RUT: 6.578.597-8

Gerente General
RUT. 6.525.286-4

1 Santiago, Noviembre 2011
r./
K -
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feller-Rate v

" Standard & Poor's

En Santiago, a 2 de diciembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacidn asignada a los titulos de oftria publica emitidos por
Quifienco S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 427 ; AA-

Emision al amparo de la linea:
»  Bonos Serie C "

(1}  Segln escritura de fecha 23 de noviembre de 2011, Repertorio N 12,637, de la 5°
Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de septiembre de
2011,

Gerente Genera
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FitchRatings

KNDW YOUR RISK

Fiteh Chile Clasificadora de Riesgo Limitads.
Alcantara 200, Fiso 2, Of, 202
Lag Condes - Santiago, Ghile

Santiago, 02 de diciembre de 2011

Senor

Luis Fernando Antinez

Gerente de Administracién y Finanzas
Quifienco 5.A.

Enrique Foster Sur 20, P.14
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financleros
al 30 de septiembre de 2011, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie C por un monto de UF
2,325 millones, con cargo a la linea de bonos N9427 de Quifienco S.A., como consta en escritura publica
de fecha 23 de noviembre de 2011, Repertario N912.637-2011 de la Notaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, de la siguiente forma:

Emisién de bonos serie C, con carge a la
Linea de Bonos No427 Categoria ‘AA-{cl)’
Rating Watch Negativo

Sin etro particular, saluda atentamente a Ud.,

Senior Director

flh

062
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At . |
=i o /ﬁ
B ﬁ- e 3“ Oficio OrdinarioN®° 31859  -osnz2011
LR T ||||I|'!|I |1||' | W0 0 OO e
0176435
Nro. Inscrip: 58? Di\uswn Control Financiero Valwﬁmm“m

VALORES Y SEGUROS
ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
bajo el N* 427, el 1 de agosto de 2005.

MAT.: Colocacion de bonos Serie “C”.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SEROR
GERENTE GENERAL
QUINENCO S.A.

Con fecha 2 de diciembre de 2011, Quifienco S.A. envio a esta Superintendencia copia autorizada de
la escritura pliblica complementaria otorgada el 23 de noviembre de 2011 - repertorio N°* 12.637 - en la Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavente y antecedentes adicionales respecto de la primera colocacién de
bonos con cargo a la linea sefnalada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : QUINENCO S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 2.325.000.- compuesta de 2.325 bonos Serie C que se

emitiran con un valor nominal de U.F. 1.000.- cada uno,

TASA DE INTERES :  Los bonos devengaran sobre el capital insoluto, exprasado
en Unidades de Fomento, un interés del 4,0% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360
dias. Los intereses se devengaran a contar del 1 de
diciembre de 2011.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA I El emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial, a partir del 1 de diciembre de 2016, al mayor valor
entre /il el equivalente al saldo insoluto de su capital y, /i la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes, descontados a la tasa
de prepago, incluyendo en ambos casos en el monto a pagar
los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacién extraordinaria, conforme a los términos
estipulados en el numeral Doce de la Clausula Cuarta del
Contrato de Emisién. Para efectos de este calculo, el valor

| Av. Libersador Bernardo
o II:gc,ml. 144

Fax FATI 400
4z 2167 - Carneo 21
wwrw.svEL]
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PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

QUINENCO S.A.

SUPERIN ENCLA
VALORES Y SEGUROS

del Margen serd determinado restando de la Tasa de
Colocacion, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de la
colocacion y 0,25%.

Los bonos Serie C venceran el dia 1 de diciembre de 2032,

36 meses, contados a partir de la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines gue considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

DCFVIFMD

DISTRIBUCION:

LUCIA CANALES LARDIEZ

INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

- Sefior Gerente General Quifienco S.A

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
. Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Depdsito Central de Valores S.A.

- Comisién Clasificadora de Riesgo.
- Divisién Contral Financiero Valores.

- Secretaria General.
- Oficina de Partes.
- Archivo.

Av, Libertador Bernardo
" Higging 1449
Piso %

0 - Chile
23475 4000
14734100

Casillaz 2067 - Corren 21

wiww v ol
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emitidos dentro de 1z linea de emisida de bomozs a que ==

T FT I

e
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refiere el presente instramento, en la fecka de gue 2e
trate, en adelznte tambifn la "Lines de Bonosa" o la
*Linea”, HNueve. For '"Unidad de TFomente" o °OUF°, la
Uridad de Fomentc gue varia dia a dia v gue =s publicadas
en el Diario Ofieial por el Banco Centwra. de Chile en
conforaidad szl nfmero mueve del articule treinta ¥ cinco
de la Ley dieciocho nil ochogientos cuarenta, Ley
Organica Comstitucional del Zanco Central des Chile ¥ oqus
dicho Organisme publica en el Sisrio Oficial,.de acusrdo
a lo contemplado en el Capitule ZI.B. traa del Compendic
de Morpas Financieraz del Banes Central de Chile o laos
4 aoxmas que lz resmplacen onn el Future. En el eventbo gue,

por dispesicidn de 1z sutoridad conpetente ss  ls

encomerdare a okrog crganismos la fureidn de fijar =1
_ valer de ia Unidad de Fomento, se antendard que se

aplicari 2l valor Zijads por #éstos. Si por cuzlquisx

otivo dejare da cxigtir la TUnidzd de Fomenta o s=

rodificare la formz de su calouls, suatitutivarerte ge
aplicard como reajuste la variacidn gue experimsrse el
Indice e Precios al Consumidor er igual periods con un
‘mes de desizge, caloonlade por el Ingzituis MNacisral de
Estadistizas o el organismo gus o reemplace o suceds,
entre el dia prinzro del mes calendario en que ls Unicdad
de Fomgnte dele de exXistir o cue eantren enx vigsacia las
modificacicnes para su calculeo f g2 dltime dia del mes
calendario immediatamente =rnterier a la fegha de
vencimientc de la respectiva cuota. Sin perjuicio de las
defiricionss contenidas en ctras parteas de  eate
documento, para efectos de este Contrate de Bmiazsn v a

mensz  Jue del  contexte =se  infiera  claramente 1o



conkraris, A/ leoe  términoe con  mayisecula  /fsalve
exclusivamente euando ge encuentran al conienzo de una
frase o en ¢l c23¢9 de un nombre propio/ tend-dn el
significads adscrito a loa mismos en =sta Clausula de
definiziones; /2/ gogin ge utiliizz en este Cenkratso de
Emizidn: fa/ ¢sda t€rmino contable gus no estd definido

da sStrz manera en este inst~umentc tiene sl significade

[aL]

dscritz al wmiswo de zcusrds 2 los  Pringcipios de
Gortabilidad Beneralmente Aceptados Chilsnos, v fb/ cada
zérmino l=gal ¢ue no egié definido de stra manera en
este Ceontrats de Zmisidn tiens el siguifizads adscritas
at mizro de conforwidad com la Ley chilena, de acuerdo a
las nerma= dz intervretacidn establecidas en el Codice
221711 de Chile; v fCf Loz bérminos definidcs en este
Contrzte, pueden ser utiljzados tanto en sirgular como
en piura®l para lea prooSsites de este Contrato de

Friisidn.- CLATSULA PRIMERA: 2Antacedentaz del Emisor:

Tno. Roxbire: Quilienco £.2.- Dos. Domicllico legal v
diressién de la gede principal: Su domicilic . legal ¥
zede principal se encuentran ubicados en la ciudad de
Samtiags, calie Errigque Foster Sur mivers wveinte, Diso
cAaLorec, ostuna de las Condes, ®in perjuicic de las
egangiag o sucuraslss gque puéda establecer en cotrecag
purtos del palz o del extranjzro.- Tree. Rut: noventa v
R
un millongz setecientos cinco mil ifn slete.- Cuatro.
Conatitucidn legal: =1 Emisor oo una gociedad anfnima
akierta, chilera, gus se rige por las normas conbtenidas
2n la ey de Sociededes Andnimas vy osu Reglamento,
uiflenco —ue constituida baio lz razén sozial “Fores:zal

fuifishec S.A.* por escriturar wiblicas otorgedas  zon
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Zecha veintlocho de edsro v gquince da sbhril de mil
novecientos  cinguenta vy alate én le Mokarfa de
Valparaizo de don Carlos Calderdn Cousiﬁo.wzl exXtracs

de corstitueidn se inscrinid a folas seiscisatos reinte’
vusloa niirero muatrooientod veintinueve'éel Registro de
Comercio del)l Tonsesrvrader de Bisnes Raices de Valparaiso
ccrréspandiente 2l afio mil novecientos circcuents v siate
y.s& pukliicd an =1 Diaric Oficizl del dia veintisiete de
julio de mil nowescientos cinouenta v Eietef For Decreco
Supremo de Hzcierdz nilmesre cineg 1il nevacientuéygéh&tta
¥ wne de fecha tree de “ulic de mil novecientos

foalncuents v miste, =se autorizd la  axistencia, se

aprokbaron  los  estatutes ¥ ae  declard Isgelmente

inetalada la sociedad, 1 mencionado Decrets Supremns fue

R

. inscrito & foja= geiscientcs veintiguatro® nlimero
cuatrocientos treinta del Fegletre de Comercic desl
Censervador e Bieres Raices de Valparaleo
corrogpondiente al aflc mil sDowveclentos cinﬂuenta_ v
slete, ¥ fus publicado =sr =] Diarip Dficial del diz
Taintisiete Ze julic d=2 mil rovecientos cicocuenta y
slet=s. Fosteriormente, médiante modificacidn estatutaria
dque consts ey la sscriturs piblice otorgasda con fecha
veintizinvo de marzo de Wil novecisnkos zesenka v oSsis
en lz Wotaria ds Valpavaisc de don Rafael Barahona 8. v
megilicada por escritura pthlica ortorgada con fecha
frece de abril de wil novecienphos seRenta v seis en la
Notaria de Sactiage de don Edusrdo Gonzdlez Abboit, se
acordd, ercre obtras materias, tmdar el domicilio social
8 Santiago. Un extracts de eztaz escrituras fue inaceito

a fojas ECres mwil setescientes oghenta v siste wvuslts

=1



imers wil sevecisttos cincuenta ¥ doz del Registre de
Comerein del Congervador de Bienss Rafces de Santiago
dal afie mil nevecientos segegta ¥ seia, y publicado en
el Diaric Oficial del dia ooce de jurioc de mil
nocvecientos sesenta v sels. Por Decreso Bupremo de
Hecisnda nfimers Erescientos ochenta v tres de fecha
dieciochs de mayo de mil novecientoz sesenta v sels, =Ze
eprobaron estas reformas de es-atutos. 21 mencionado
Lmoreto Suprers Fue inscritn.::- & Iojas Cres mi-
srtecientos ocheata y  oche ofimers mil  -noveciensos
circusata  y  treg  dsl  Reglstro de ﬂnn’-.érciu del
Toraervador de Risnss Raices de Zantiago corrasponcienks
2> afo mil aovecientos gesenta vy seis, v fue publicads
er. 2l Diaris 0Oficial del dia once de Junio de mil
novecisntog sssenta v seis. Loz estatutos socia’es del
Emizor han sido objetc de diversas modificaciones, Iz
oltime de  las cuzle= consta en  escritura miklics
otargsda con fecha cincs de noviembre de dez mil cuatro
en la ¥Hotariz de Sarciago de don Andrés Fubio Flores., U
extracte de esta escritura fue inscrite a fojas treinta
¥ ocho mil treacientos cuarsnta ¥ sfete riimere
veintioche wmil gquinientos treiata vy cinco del Regietrg
de Comercio del Congervador de Bileses Raicep de SBantiago
correspondiente 2] =fic dosz mil coatrs, ¥ fue publicado
en el Diario Oficial del dia veintinmeve de noviembie de
des mil cuatra.- Cince. Turacidn: La duracisn del Emisor
ez indefinida,- Seis, Gbjsto Soeizl: FEI chieto del
Emisor en conformidad z suas astatutes, esz: af la Laleliny o]t |
Y adguisicién, venta v enzjenacidn de tods tino de

blenes muebliszs ¢ inmuebles; covporalss e incorparalag
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COS crédiﬁos; bonos; efectos de comergio; acoiones,
valgres moblliarioa v de cualguier otre fipo, pudiendo
admizistirarios v percikir sus Zrutos; bf la dnversicn ac
aotividades agricclas, agrnindustriaies, forescales,
alimentas, elictrica, de mineria, d¢ infraestricturs
via., =anifaria ¥y wperbuaria, come asimigre en la
gcxividad financiera e industxial; <f la admiristraciinc
pof cuenta propla o 2fenz de todo Lipo de kKienes muenles
o inmuebleg corporales o incorporsles pudiends percibir
gua frutos; df la formacidn de socisdadsz de cualquier

5 i, (pudiendc incorporarse & otras va existentes.-

dlete. Inscripeidm en el Registro de Valores: E- Smisor

=
Iy

1]
iy
'.‘ gnouentra inscribe en 2l Remgistre de Valores de Lz
Vo * £ ? ‘i

. g i1 EEE

R Stperintendsnoia bhaje ¢l nfimere quirnientos Toventa ¥
R ER L

- siete, gcon fecha veintizéis e noviembre de mil

aovesientos noventa y selis. Ochd., Aprobacidém: La Lires

a2z encuertra aprobada psr el Directorio del Emisor,

segin constz en ¢l Acta des Sesidn de Directoric de fecha

o
ST

cinge de mayo de dos mil cin-:c{ éedu:ida a @gcritura
pﬁblicauf,r Huevé Representantes del Emizer: Los
reoresencantcg del Emisor para suscribir el presents
derbroata soln Franoiscg Pérez Mackenma, Luis Pernando
Aubinez Bories, Felipe Joamaon Vergaraz v - Martin
Rocdrigiez Guiraldes. Dilez. Deudas  Frefarantez o
Privilagiadas del Emigor v Eminlcnes Vigentes d= Bonoa.
Dendas: del Emisor: Salve Dpor adquellas  operaciones
desoritas ar el "Anexn Une™ de eata escritura, <21 ctal
8= protocolizz con egta wismz fecha vy bajo =l miame

nimerc de repertorico de e=ta sscritura =n esta ni=ma

Notarfa, ls=s que podrin =er actualizadas de la misma

ey

e Bl ARRRIL]pE. s



forma por 2@ Emiscr en las Bsoritus—azs Corplemantarias, v
guse, er conjunto con talas actualizaciones, para todog
loa efectes legales, ss entisnde former parte integrante
dal Toentrato, ¥ de agquellas obligacicones que
everiualvents puedan gquedar afectas a los priviiegius o
prazferancias establecidos en =1 Titule XZLI del 8digo
Civil o layea =gperciales, <l Emiser, a esta fechse, no
tisne dewdaz privilegiadas v preferentss.- CLAUSULA
ERGUNDR: Antacedentes dal Representente de los Tenadoras
de Bonoz y Fanco Pagador: Une. Antecedentes Jurididos.-
A, Mowibre: Banco Bica.- B, Domicilio legel: El domicilie
—egzl del Zanpes eas iz civdad de Sarciago, domde funcisna
sl 2ficing principal o matxiz, pudiendo abrir, mantensr,
suprimir oficirces o sucursales ar o-ros lugares del pzia
rel del cEoran;ero previa EETorizacidn de la
Superintsndencia de Eancos e "netitucicnes Financerag. -
C. Domicilie OQfircina Prineipal: La cficina principal o
CEoa matriz, sge encuentra ubigada =n calle Teatinos
nfimero  doscienios weinte de la  comuna v oindad de
#7958 .a0D 5
Santiago.- D. Rut: roverta y siete millones ochenta mil
quidn k.- E. Comgtitucidn legal: ¥l Bancc BICE fus
congtitnida por escritura piblica otorgada cen fecha dos
d= mave de mil novecientss setern—a vV oorueyve, = lg
Notaria de Santiago de don Borigue Morgan Torres. La
Superintendencia de Sancos = Instituciones Finaweiaeras,
mediante Resclucidén mimere zckenta vy _dca fd=s fFfecka
veinticchs de maye de mil novacientog setenta ¥ raeve,
utorizé la sxistencila v aprobdé loe estatutos del Banco.
El certificado que deja ceonsiancia <e lo anseriocr ae

inecrikid em 2l Registro de Comercio del Ceonservador de

1o
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Bisnes Ralces de Santiago correspondiente a3 afio mil
novecizntos ogsebenta ¥y nueve, a  fojas  =eis  mil
cuarrocientos cincuenta v o giste, mimers ouatro  ail
noveEnta oy oohe, publicéndosge ademaz, ern el Diario
2ficiel de Zeche ecingco d2 Cunio d: mil noveoientos
seténca ¥ nuevs. La auterirzacidn para funcicner Zue
concedida medlinte Resolucida oimero cienks veintiocho
de Lz Superintendenciz  de Eancoé. e Inatituciones
Financieras, Con “echna trecs ce  agosgte de mil
noveciantos sSetshnta ¥y pueve.- F. Administracidn: EI
Bancs er administrsds por un Directeric compussto de
rueve directores.- G. Plameo: Za duracidn del Banco ZITI0E

2g indefinida.- H. Objeto: E1l Banco BICE tisne por

objetn la ejsoucidnc o celekbracidn de todos los aztog,

nonbratos, negocios ¥ operaciones que correspondan = los
hancos en confermidad a la Ley.- Dos. Dstsominacido dae
la Remneracifin del Representante de lo= Tehsderss de
Bonos: EI Emisor pagera al Bancoc por su desempefio com
Repregentante d= los Tenedores de Baonos: | &:j Comisidn
inivial e aceptacidn del rol de Reprssentante de los
Tenzdoreg de Bonos, ascendente al sguivalenbe eb Pesos a
la sums de dosciencas setenta y cince Unidades de

| R el R 1 )
uy %L o+ 3 _
Fomento w85 el i{mpeesto al wvalor agregado, peco que

deherd sar afestuade el dfz ds la colocacidn de la
primera emisién de Bonos con carge = la Linea. @
Comizgicon por cada coloecacifn de Benos con cargo a la

Zines, ascendente al sgquivalente on Pesos a la suma de
R o)
[T

sincuenta Unidades de Fomsnto, mas el Inpuesta al Valox
Agregado, page goue debe ger efectuade al mewments de

suIzckipelin ds la correspondi snt s Escrifurz

11



Touplementariz. EZ monts de z5ta comlaisn 32

inerementard a peticiZn del Banco v previs ascuerde de

ias Partea. =i se introducen modificacionea a 1oz

resguardoz contenidos en el Contrato, gue impliguen un

maysr trabajs v esfuerze para el Banco an el desempafic .

de su rol de Representarte de log Tenederese de Bonos.

o - . . .
Qi¢ Corizidn amual por tode el tiemps gue sxistan upa o

mis celocaciones de Bonog vigentes con garge a la Linea,

% H o4 3
esoondente al egquivalente en Pescz de getenta Mmidades
de Pomento més el impueste al wvaier agrzgado, pago qus
debera ger efectuado junts con el wago de cada cupén de
las smisicnes d= Bonoe vigertes ¢oh =arge & la Linea. En
taso Jque durante un afo calendaris haya wis de 1w pago
de cuponss de emizicnea de Bonos vigentes son cargc.a ia
Linea, el pago se xealizari junﬁc con el primer pags de
Juponze cel a2fio zalendaris respectivo. Tedos los gastos
e gue razcnablemente inzurra-cl Regresentente de los
Tensdores ds Bomos con oozsién del  desenpefic ds las
funciznes gue contempia la ley v 2l preserte Contrato,
ineiuidos las que ge criginen con ooasidn de la citacidrn
Y celsbracifn de una Junta de Tenedores de Bonos, =ntre
loe que e corprenden  los  honorarics de los
Frofesicnales invelucrades, publZcacifin de avizsos de
citacidn y stros relacionados, serdn ds  cargo del
Emiegor, Len cebheors proveer CROETAnaTente Bl
Renresentants de Ilp=s Teredorss d= Bcnos de log fomdos
Fara ateaderlos. Loz gastcs debsrdn justificarse con log
rresuprlestos v reciboz correspondientes. Loe honorariog
de les zludidog profesiorales involucrados ae pagardn =n

funeidn el ticmpo efectivamente utillzads de zcuerde a

1z
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rafiuneracidn de mercado vigents.- Tres, Determinacisn de
ia Resuoeracidn del Banco Fagador: Por otre parte, =n la
vedida cune las fechas d= page ds supomes de log Bomos en
. afa galendaris no oxcedan de doa, =1 EBatueco =
percibird remuneracidn alguna por sus funciones da Banco
Fagador. En el eventc gue, er virtud de las colocaciones
de Bonos gque 3£ efeckilen con cargo a la Linea, furase
necegaris elfectuar deabro de un afe calendarico woagos
adicionales en fechas distincas a las dos zntexiorss, el

Emiz=ar deberd pagar al Banco, por gus funcicnes de Banco

. {Z,ﬁl.mpuesta a_ wvalor sgregadce por caca fecha adigiomal enm

que deba vagar cuponss. Para que el Banco pueda cumpliz
la labor de 2ance Pagador cde los Donoa, ge reguerird que
los fondea necegarios estén disponibles en lz cuenta
corzisnte del Imispr gon veinticuatre  hoxag  de
anticlipacisa a iz facha de cada paga, o
soternativaments, gue el Emisor entregue dickesz fondos
&l  Banng ZFagadeor com cuarenta ¥y ochae horaz  de
anticipacidn a dicha fe;cha, mediante Tvale wvizta
bercario. Todes loz gastos en gue razonsblemensts incurra
2l Fanco en =i cslidad de Baneo Fagadosr con ocazidn del
decempefio de laz funcienss gue contempla la ley v el
Fressnts Contrate  debsran  justificarse com loas
pregupuesstos ¥ recibos correzpondisnces.- CLAUSTLA,
TERCERA: Antecedentes de la Empresa de Depdaito Central
de Valore# S.A., Depdolte de Valores. Dne. Desglonacldno:
Atendida gque leg Bonog que se smitan exz viroud ds . eszze

Contrato serin ceamateria izados, o1 Brisor ha designado

13

515

b8

vy,

j‘ifgk;yflagadﬂr, una comigién zscendeate a2l eguivalents en Pesos N
"";'Fg U;:g.ﬁ k-
%ﬁq la suma d= veinticinco Unidades de Tomeako mea el

L




al DIV, a sfectos gue martenga en depdsito dichos
Soncs. - DoE. Domleilio legal v Direccidm Seds Principal:
ConZorms = sus estatutcs, el domicilio sesdial del ocv,
es la 2iudad v comuma de Sartiago, sin perjuicio de las
stoursales ¢ agsneiaz gue se establezoam =n Chile o en
el gxtranjexc, en eenformidad a ia Ley. L& direccidm de
su casa matriz es calle Eudrfanos oimero gzbtecisntos
zetenta piao diecisgiete, comma v ciudad de Santiago.-
Tres. Rel TUnico Tribukario: Hoventa y seiz millones
T el Daa
seisglertos gegenta v feils mil clents Suzrenta cuidn
dos. - éuatru. Remmmeracién: La remunsracion del DTV & la
techa 42 octorgamients de 23te Conbrate s& encuestra
sstzplacida en el T tulo VIIC del.Reglanentc Irterno del

ooV, - CULATSTILA CUARTA: Monta, Antecedantes

Caractericticaz y Condiciones de la Ewmisidn. Uno. Honto
de la Emi=idn de Bomos por Linea: La linea se~Z por um
U4 0D OO
valor rcminzl tosal de cuatwro wmillones =setrecientas mel
Unidaces de Fomento. Lo antewior es sin perjuicic gue se
eapecificara la momedz ¢ unidsd de reajuste, gue Duede
ser distinta a la Unidad de Fomento en cads colosacidn
de Bonos Tus sfe efectlle ¢on carge a la Linea. Eno ningiin
momente 2l valor nominzl conjunto de Bones emlbtidos con
cargo a la Linsa gque simcltinesmente sstuviever an
circulacidn podri exceder a iz referida cantidad en auo
equivalente expresado en monsda nacicnal. Asimismo, en
ningin morento el valor noming! de la primera emigidn de
-.I;u-LV-’:'l iy e :
Boemos con cargo a la Lines vy valor nominal de la primera
enisifn de bhenos que se efectie con cargo a “a lipea de

bonos cuyo contrate de emisldin se otorgd por escritura

pibliza com esta wTisma fecha ¥ oan esta misma notaxia,

14
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L gase 2oy
bajo &l Repsrtorio nimers  seis mil  ochocisntos

velnticuatrs quidn Jdos mil cinco; gue simultineamsntc

estuvieren er circulacifn, podri exceder a la cantidad

equivalsate expre=zada eon. moneda nacional de  cuabro
UF A e T

niliones setecientzs mil Unidades de Fomentos. El Emisor

Focrd remwuneiar a emitir y colocar =l toval de la Linea

¥, aderda, redugir aun monte al eguivalents zl wvalor

nominal de los Zones emitidos con cargo & la Linea v

colocados a iz fecha de la renuncia, com la auscrizacisn

exprepa del Repraserntante. Egta remuooia ¥ Iz

:.

Zmigsr y sl Repressiutante, y ser comumicadas al DOV v oa
la Superinkterndencia. A vartir de la Fecha en gue dichal
) daclazracifn se regigtre en lz Superirtendencia, el monto:

1

de  la LInea guedarf —educide al wmonte efectivemente

o

eolocade.-" Dos. Plazo de 1a Linea: La Linea de Eonos

tiens un plazs miximo d2 durzcidn d= vaintici:fc‘z;;éﬁas
contades desde la fecha del presente instrurento, darsro
deZ =ual deberdn colccarse vy vencer kodas  las
ob_igaciones de pace de las distintas smisiones de Bonos
que ge efectden con sarge a la Lineal ¥e oostante 10”’
antericr, Za Utima emisidn v colocacisrs ds Eonos que se i
-~

efectle ¢on cargo 2 la Zinea de Bunoa podrd Ltensr |7

ch_igaciones de pags 4que wvenzan ocon pastarioridsd =1

:! F
! ?L"{jh.r-}
mencicnade plagoe de veinticines afios, para leo cual el I -
—_r—— . - - . L I
L
Zmizor dejzrd constancia er el respective instrumerte o § F,

titulo sus 4 cuenta de dicha emisidn v oolocacidn, d=i
|
aecho gue se Crata d= la Gltima gue s= sfeoctda con cargo _j

& la Linea de Zomos.- Tres. Caracteristicas Geperalas de

15




los Bomwos: Los Sonos guo ge emitan con cargo a la Lines
podxan ger oclocados en &l mercade en . general v ose
emizirdn desmatarislizadoz en wirtud de lo dispuoesto en
Bl Articulo onee de Za ey del LCV; estaran expresados
e Pesog, Unidades ds= Fomenbtao o Ddlarea vy seTin
Fagadercz on Peacs. Parsa los efectes do la Linea, los
Zones podran emitirss en una o nfs seriss - sub-ssriss.-
Cuatro. Condiclones Boondmicas da los Bonos: ﬁésp&ctu e
oS Jomos que == emitan oon carge & =sbta Linea, au
morss,  caracteristioas vy condiciorez  espesialsa se
especificardn en las respacitivay sacrituras
gonplementariaz del presence Contrate de EBmisién, en
adelante las "Escrituras Complementarias®, Zas gue
deberdn otorgarss con motive de cada smisiSn con oczzge a
La Linea v deberfn contensr, ademiz de las ceondiciopss
Tle er su obortunidad satablezeca la Superintenderncis an
noroas gehsvales dictadas al efzato, a lo menos las
giocrientes mensiocnes; ¥éz> el momss & eer oolocedo en
cada caso, egpscificands la moneda, en pesog o eh
dSlares d= los Bstadoes Unidos de América, o la unidad de
rezfuste, en Unidades de Fomento, %1a forma de reajustse,
en U Ccaso, ¥ el wvalor noringl de la Lin=a digponible al
dia d= oborgamiente de la Escriturae Jomplementaria de la
emizidr de Zonos gue se efsctde con —argo a la Linea. AL
efecra, &1 =zontoc aominal de le Lin=a Jdisponible sa
expregard en fnidades e Fomentis, segln el valor en
pEEG;, moneda de curso legal, de e=sta mnidad equivalerts
A1 diz de oteorgamierto de le Escritura Ceﬁplementaria!’
En caso gue s2 hayvan utilizede o utilicen unidades de

rezjustabilidad distintazs de la Unidzd ds Fomento, =e

s
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considerard el valor gue para la regpestiva unidad de
reajyatabilidad haya publlcoads 2]l 2anoo Ceptral de chile
gn el Diarie Oficial, al dHAia de =sta Egcrizura
Comolementaria, de zonformidad con lo establecido en =l
namers geis del Capitule I dal Compeadic ds Hormas de
Caxipios Internacicnales del Banze Ceatral de Chile ¥ =n
=l 2xticule cuerenia ¥ cuakro de la  lev  orginica
vonstitucional  del 2anco Jeatral de Chile,  aoftmero
diecioche mil cuatrosientoa cuaronta; {:s?‘ saeries o sub-
seri.es- 81 correspordiere de esz emigidn, plazo de
vigencia de cada ssriz o suh-ssrie si correspondiere w
ermameracifin de los titules correspondientes; {Eﬁ namsTo
de Bonos de gada gerie o sub-gerie al correspondiere;

Far : o L
Jfef; valor nowinal de cada Zono; (;ej/ plazo de coliocacidn

. de la resvectiva =smisisSn; @ piazs de vencimiento de
log Bonos de cada emizidn; ({E;jr tasa &=  dinterss,
gspecificacicn de 1a bkase en dias 3 que la tasa de
interds sakarE referida, pericde de -pago de  los
interesas, focha de devengo de intersass v rasjusies;
@ cupcnes de los 2eaos, tabla de dssarrolio -una por

cada serie ¢ gub-serie 81 correspondiere- para

determinar su valeor, la que debard protocslizarss =
irdicar niimere de cuctas de intoreses v amnortizacicnes,
fechaz de pago, wmeonts de intereses vy anortizasifin da
capital a pagar en cada cupin, monts tokal de intereses,
rzajustes ¥ amortizaciones por cada cupdn, =zaldo de
capital adsudade luego de pagada la cucta respectiva,
Eiilicaci&ﬂ__ wﬁﬁﬁ@ﬂ'@p fechaz ¢ periodos

de amortizacidén extracrdinaria; vy ¥j/)}proporcidn o monte

de Ipz fondoa de ia eamiaidn respectiva que se destipari

17



4 la refinanciacifn de pasiveos, vy proporoidn o wonto gae
£ 22 destinerd al financiamiento <del plan de laversionzs
del Emiso;.— Cinco. Beglaracidn de los Bonos ccln::adas,
Centra de los diez dias corrides aiguientes a 2a fecha
an gque == kebisren golocade la EEEE;idgd de laz Bonoz de
una colosacidn que =2 emita con cargo a la Lineaz, o a _a
cel wvencimients del plazo para colocar lzs mismos, el
Emiszor declararé el oimero de Zonos coioeczdos v puestos
en nireulaecidn &= la  regrectiva cologacidn, con
expresidn de asu =zerie, o sub-geries gl correspondisre,
valer nominal ¥y nifmeros  de los tizules, oediante
ezcritura piblica que =22 ancrtard al marger. de esta
egerituera de emisién.1'— Seis. KB{mcs desmaterializados al
vortador: Las titulos d= los Zonos gue 2 eanikan con
cergo & la Lines wss=rin 21 portazdor v desmaterializados
desde lz respective emisisn v por ernde: fif Los titwlas
o zerén imgrescs ni confocceionadoz materialmente, sin
rerjuicie de agquelloss cs=cs en gue corresponda Za
impresifn, confeeqidén materiaZ v eatrega peor la gsimple
Eradicidn del titulo en los térxinos de la Lev del DoV,
fil/ Kientras los Bonocs se mantengsn desmsterializados,
g conssrvardn deposifados an el DOV, v lz cepidn da
Foficiones saobre =lloz ge afectuard conforme a  les
normas Jde La ey del DOV, de acuerdc = 1o dispussbs en
1a ¥orma de Cardeter General nimero setentz ¥y siste, ds
veinte de enero de mil rovegisntos noventa ¥ echo, de las
Superintsndencia, en acelante | indistintamente "NOZ
PR
Nimero getenta y siete! v oonforme a las dispesicicones

del Reglamento del DCV 1 al ERegiamerks Iaterns del DOV,

Iz materializscidn dz2 loa Sonns ¥ osn retiro del TV oge

iz

i
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:




EDUARDO AVELLO CONCHA . . . :
NEOTARIO FUBLICD | i; - :
ORREGO LUCS I'.I'IEEI- SANTIAGD

ihras
i

) ¥
hard er lz fcrma dispuesta er la Cliusula Déoima de este

instrumento ¥ 28le en los casos alli prewistaoz, /iiil/ Ia
nemeracidn ds les bitulog serd correlaziva dentro de
cadz una de las series o sub-series qus se emdtan con
srep
cargo & la Lin=a, partiendo z2on el mimera cero cers cero
cers unc, ¥y cada titule revresentard vy oonstitulra un
Beno de Za xespective zerie o sub-seris. Al momento de
goliicitar la materializacidn de uwr Bono, el DOV
irformerd al Eniesor el nimero v seris del titule -que
deba Enirirsea, 2l caal recplazard al 2ons
desmzterializado del mismo nimero de la serie o sub-
seriz, quedands &ste dlcimo gin efecto s inutilizgasds. =5

eate o@ac e efecbuarid la porrespondiente anctacidm ern

el Regisztro de Emisiconss Degmateriziizadas a que so
. refigre la NOG Nimsro setenta y aiete.- Siete. Cuponaa
para el page de interesss ¥ amurl;-.izacién: En los Zomos
desmaterializados gle se emizan conm cargo a la Linea,
los cupones de cada titule no Serdran existencia fisica
@ hraterial, gerfc referenciales para &l pago de las
cuolas c-:rrreapondien‘:és ¥ 2l procedimiente de pago e
realizard confoime a lo egteblacido en =1 Eeglanmsato
Interno del E-CT.F".. Lo interceses vy amcrtizacionea de
capital, ¥ cualguier otro page con carse a los EBones,
gerdn pagados ds acuerds :al iletado cue pare tal efecto
corZeccions el DOV y que Este comanigue al Banco o a
guZen Jdetermine el 3mizor, =0 su casz, a la fecha dsl
resgective vencimlerto, d= acuerdo al procedipiente
e3tableclds en la Ley del DIV, =0 =l RegiaTento del DOV
¥ =0 el Reglamento Intermo del DCV. Loz cupones cus

coarrespondan & Zos Bonos desmaterializadse ss entenderan

13



retirados ds &stos & dratilizades 2l momencto d= la
entraga del referide ligtado. Bu los Bonoa
materializades, loa InTereses v amorcizaciomnes  ce
tapital serEn pagadcs = quian v.e:-:l:j.kr.a"H el Lkikule
respectivo ¥ contra 1= gntrega del cupdn
sorregpondients, 21 oual merd recortads e ioutilizado.
Se entenderd gqua los Bonoz desmaterdializades llevan v,
€0 &su case, lo= fizulos materizlizados ll=svardn, el
Wimers  de cupomes pata €1 pago  de  intereses v
amortizacidn de capizal gue 2e =efale =n las respectivas
Becrituras CompleTentarisz para ls= emisiores d= Bonos
con cErgc a la Linea. Cada cupdn indicar& su walor, la
fzcha de g vencimiento y el afdmere ¥ serie o sub-ssyie
dsl Fonc a2 ¢ue pertsnezpa- Doho. Interesea: Ios Bonos
de la Linea devencardn acbre el cepital inseluso, &l
interfa gus == sefizle en laz reapactivas Bscrituras
Complementarias de emisidn de Jonos. Egtos intereges ss
devergaran y pagarin 2n las cportunidades que an aellasg
se Zstablezga pars _a reapectiva serie o sub-zexie. En
Zags cue algona de dichas fechas no fusge Dia HABELD
Baacario, el pago del monto ¢de la respectiva cuota dz
interezsen g2 realizara el primer Dia Hibil PRancario
siguicnte. BEL monto a pagar por corcepto de intereses en
ceda oportunidad, sers & gue #e irdigue para 1z
regpectiva serie o sub-seris en la correspondiente tabls
de desarrcllco.- Nueve. Amortizacidn: Las amortizacicnes
del papital de los 3onos se efectuna~dn en las fechas que
=a indiguen Sl la= mespectivaz Escriturag
Comolemantarias para la emisidn d= Bonos, En daso gue

a‘gura de dichzs fechaz ne Fuege Diz Hibil Sancaria, =1
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page del monte de la respectiva tuota de smortizacicn de
capital se reaslizard el primer Diz HEbIl Banearie
glouiente. 31 wonto =z pagar por concepto ds amovsizaside
=1 cada oportunidad, s=rd el que &= dindique para la

respectiva gerie o sub-gerie an la sorrespondiente tahlsz

e desarrclle. Los dntereses v =l capital no cobr-ados sn
iag fechas que correspcnﬂén, ne  devengarin  nuevos
intereses ! reajustss y los Bongs tampoze devencardn
interedes nl reajustss zon pogfterioridad a la fecha de
su vencimientc o en su cass 2 la fecha de su regcate

anticipad=s, salvo dgue el Emisor inmorra en mora en sl

Dage de la regpestiva cucta, evento en =l cual las sumas

' impagas dsvengarin un interés ispial & interés mAximo

comvencionsl para opsracioneg %E; reajustables en moneda
. nacional, 2l interss man: me ocoavensignal n&ra
sparacionss  reajustsbles en  moneda macional, E& al
interés xixime comvencisnal para operzciones expresadas
201 moncda extranjera, segin sca el tlpe de moneda o
reajuacakbiiidad gue Se sefiale en las reapectivas
Ezeriturags Complementarias de  emisidn  ds Bonos.
Aaimismo, oueda eatablecides que ne constitulird moza o
r=tardo dal Emisor e3 el pagoe de capizal, interés o
reaiizbte oL atrasoc sn &l cobre en gue incurra el Teﬁednr
de Zonoe rospecte del ecobro de algunz cucta © cupdn.-
Biaz, Reajustabilidad: Lo= Bonca smitldos ceon cargoe a la
inea ¥ el monto & pega® en cada cuota, tante de capital
come da intereses,rpodrén contemplar dfetintas wnidades
de reajustabilidad, conforms as safla’ g gn _as=
respecti:;s Egerituras Complsmentarias ds emlgidn de

Vo .
Bonosz.- Omnee, Lugar da Pago: Lasz cuotss de intereses v

—
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amortizacidn d= los Jcnos que 2e emitan con cargo a esta
Linea ae pagaran €a la oficina principal 4= Banco
Pagzdor, actualmente ubicada en el lugar indicads en la

i
Cidusula Vigéeime Sagurdz” de este instrumento.~ Daoce.

Rescate Anticipado: El Emisor podri o no reseasar
anticipadamente, er forma total o paresial, los Bonog de
maalguisr seris o sub-gerie ous se emita von cErgo a la
Zinsa de Benos, en lzz fechaz v periodoa que se indigquen
en la respectiva Escriturs Cnmplamﬂniaria{ Los Bomae se
regcabtazén al wvalor edquivalente 2 monto del ospital
Inselufta mis leoa incereses devengados hasta el diz en
uz == efsccitie =1 page anticipadc. En cago gue ae
zescate anticipadaments s&la tna parte de los Bongs de
a'guna serie o sub-serie emitida con cargo a la Linez de
Fonog, «]l Emisor efectusvyd w1l soriec  ante .thario
Fiblico para determinar oudles de los 3cnog de las
garies o sub-seriss gerfn  rezcatadoce.  Para  easbos
efectos, =1 Exizer publicard un aviso en &l Ddarie v
Askificara al Repvesentarte v al DOV wsdiante carta
sibregacda ea sus regpectiwves dormlicilios por Notario
Fiklico, com a lo mencs quince dias de anbicipacisn a La
fecha en que s& vaya & =fectuawr el =ortec. En ese aviso
v en las gartaz, =#e asfialard el monts gue regcabavs
anticipadamente, <on indicacidn de 1z o las series o
subvgeries de EBomos gue 8e rescataran.  Ademis, se
indicavd =1 Notaric Piblico ante e cual = efsctuars cl
gortes, v =@ diz, hora v luga™ en cire £8te se llevar: a
cabo., A Ia diligsaci= del sortes podr-én asistir el
Emizer, =@ Teoressntarte,. el DOV v los Tenedores de

Bonos de la serie o sub-serie & ger »escatada gue lo

& frpua-t

Foats
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deseen. N se invalidars =] procedimients de regeate
anticipade si 2l sortes no aszistieren algunas de las
peraonas reclén zefialadas. 21 dia del szortes s2e dehord
Tgvantar uaga acta de. la diligencia por el respective
Notavio Pﬁb;_:i_cc: en la gual =& dejari constancia de”
nimere ¥ gerie o sub-serie de los Bosmos sorteados. B
acta gerd protocolizada en les registros de escrituras
piblices del Nobario Piblico ante =1 cnal se efecties el
- 2orieo. BL sorteo deberd verificarass zen, a2 lo menoe,

T b,
e

“PapTreinta dias de anticivacién a Za fechs de page de
24 -

o Bk, . . - .
; é-"?lntereses 4 de intersses ¥ amortizacidn de capital en ls

%}1 ,_\.,_,;:7; cual ge vayz a efectuar el rescate anticipadeo. Dentro de
los cipco dias siguiertes zl sorktes, ze publicarZ por
una =cla vez en el Liario, la lista de lo= ZDonos cus,
seglin =1 sorteo, seran »ascatados anticipadamente, con
irndicacidn del nfimerc y serie o sub-seris ds cada ano de
ellos. Ademds, copia dal acta se remitivd al DCV a méa
tard=ax 2l Dia Habil aiguiente a la rezlizacién del
20rkbec, para gue £ate pusda informar a través de Sus
prepios  =istemas  del resultade del sortes a  sus

depositantes, 81 en el asortec resultaron rascatados
: i

Zonos  d=amateriz dizados, esto sa, gque

4=

. 1
sxRtuvieron j el

depbsito en el DOV, ge aplicard lo dispuesto en el ' .
Reglamenta del DOV para determinar lcs depoaitantes
cuycs Bono# hublersnh sico rescatados, conforme  le
dispuesto en el Artfeule aueve e la Ley del DIV, En feewle’

-T2 W
¢azc de gue el regoate anticipade contempls la totalidad

de los bones de zlguna serie o sub-cerie com cargo a la
Linea de Bonos, se publicard un aviso por uca sola ves

err el Diarie indicande este hecho, ¥ sz notificari al

23



Repre=zentarte v al DOV mediante carta entregads en sus
ragpectivos domicilios por el Notario, todo elle ce; 21
m2nes treints dias de anticipacifn a la feche e que s=
gfectis el ryescats anticipado. EHste aviso debsrd
pukiicarse con a lo menoe treinta dizs de anticipacién a
ta Zechz del page anficipado. ILgualmente, se procurari
e =21 DOV irformme de eska  cirounstancia a  sua
depoaitsries a través de sus propios sistemaz. 810 la
fecha de Pagc de intereses o de Interesess v arsctizacidn
de capital sn gus ge efectuare €] rescate anticipada, no
fuers Zz HEEbil Bancaric, el rescete anticipada se
efzotuaxd =1 primer Dis Habil Bancarlec siguisnte. Loa
lnteresss de _os bhonos sorseados ge devengaran adlo
haeza el dia an gue == efectte ¢l pagc anticipade v, a
gortar de gga fecha, los Bonos rescatados  tampoos
gerErarin feajuste alguno. En consécuencia, —oa
interesges vy reajustes ce los Bonog sorteados cesardn v
5er&l pagadercs desds la fecha en ¢ume se efectis 21 pace
de la amortlizacidn coxyrespondients.- Trece, Moneda ds
Pagoe: Los Icnes gue =2 emitan oon cargo a la Dizea 2=

.\I,{.
ezod, seglin el

pagarar al respectivo wencimiento en

valor gue la moneda o unidad de reajustabilidad indicada
g0 la respectiva Eecriturs Complersntaria tenga al dis
del wvencimiente de La correspondiente cuota.” Catorce.
Rplicacién de normas comunes: Bn tode lo oo regulado en
las reepectivas Esovituras Complementarizz, se aplisardn
2 Lo Homeoe las normes  oomMles previstas en  estsa
Instrumnents para todos los Sones gque o emitan con cargo
a la Linsa, cualgquisra fuere su serie o sub-acrie.-

uince. Deudas preferentes a lom Epmos: E! Enisor Siens

24
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goore los Bonos gue se amitan en wirtud de este Comtrato,

descritas en el “Anexe Uno® de esta escritura, el cuzl Forra
parte integrante del tresente Contrate v que se encusntra
protocclizads  en  esta wiama Notaria kade =] riimero
doseientos sesenta v trgrél.c,by 2l cual podri ser actualizade
en Las Escrizuras Complementarias, oo snterior ademis es E;in
serjuicic ds =quellas cbligeciomes que eventualma‘l_-_t‘t_e peedan

o

quedar afectzs a los privilegiss o preferercian estac =cidos

en el Titclo XLI del C&dige €ivil o leyes especiales.-
CELAUSOLA QUINTA: Inconveartibilidad: Ios Bonoz erdbidos de

amierde al presente Uontvato, no =erdn  convertibles en

acclones del Sndsor, - CTAEULY SEXNTRA: GCarantiss: Los Bonoo

ne tendedn garaatia alguna, =2ive el derecfic de prends

— .
. gemeral  aobee log bienes del Twlcer de scuerdo a  los
by YL
Artictles dos mil cuatrocisntos sesents ¥ cinco ¥ das nil
Cuskbroclentas sesenta ¥ ormueve gel Cadign Ciwidl, - c:mﬂsm
SEPTIMA: oo o Degting de  Ios F.amins: Loa fondos
proveniertas de la colocacidn de o8 Bonos correspondiemtes
a las ILinea g2 destinarén en su  totalidad &  la
refinanciacidr de pasivos del Emisor v/o de sus fillales;
v/io @l finandiamicmts de foturss  inversionss, - CLADSDLS
OCTAVA: Mencicmes qua se Entienden Incorporadas en  los
Titulos Desmaterializades: Las mencioues cle =e =ntienden
j_:’ICDIPDIEdaS a los titules desmaterizlizades de loz Eeroa,
gon las siguientes: Tne: Nembre v doricilio legal dsl Emizor
¥ especificaciones juril:iic.as schre Sa constitucido legal;/
Bos: Cludad, fecha y Notaria en gue s¢ otorsd sl Contratc de

Fisitn ¥ las Bseriturag Complementa—ag z dgza, er =1 cafo,

¥y nimere v fecka de la ioscripeidn de los Bonoa en la



Superintendencia; Tres: La expresidn de la serie o sub-serie
corredpondisnte v el nfimere de orden del titulnffﬂhartn: El
valor noming” indeia’ del Fous vy =]l oimers de Boros  gus
represeita cads titula;xcincu: Indieacidn d2 que izz Bonos
zon al portador desmaterializadus;fsais: Monte nominal de la
Linea der Bomos vy de a3 respectiva emisidn, plazos de
wancimiento v plazo de colccaciénf.Siete: Coratancia de que

eztz emiaifn oo contari: osn garvarctia, salve =]l derecho ds

preads gemeral de amuerde a la izy; Ocho; Ipdicacidn de 1=
raajustabilic=d de o Bemos; el prosedimiente de
reajustabilidad de leoa 3onses, la tasa de interés v la
forma de sy cdloculs; la forma v época de la amortizacidn
¥ las fechas y &1 Iugar de pago de los intereses,
reajusktes ¥ annrtizacicnea;fﬂueva: F=cha desde la cual
los Bonos ganan intereses v reajustes, y desde la cual
ra
corre 21 plaze ds amcrtizacién;“ﬁ%ies: Irdicavidn cel
A
procedimiente de regeate anticipadc.j Once: Nowbre del
Eeprezenzante ce los Teaedores de Bonos v formes en que
ge debs informar au reemplazoffDﬁce: Fecha dzl Bono,
gelle de la entidad emdsora v la firme de laeg personas
autorizadas al afecto per el Emisor v =l Fepressatante
de los Teredores de BDDDE; Trece: S2 entiends que Cada
bong 1leava la siguientse leyvenda: Loz linicos
regpopeakles del pago de egte ingtrumento aon el Ewmiszcr
¥ guienes resulten chiligados a elio. La ciromstancia de
gue la Superintendencia de Valores ¥ Seguros haa
regigtrade Ia emisidn no significa gue garantice suU pago
o 1la solvengia del Emisar. Fn congecusncia, =1 riesgn en
o adguisicidn ez de respopeakilidad  exclusiva  dsel

o

adguirente”. Catoree: Indiceeidén de gque =3lo podrin

2
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‘partitipsr en la Junta d= Tenedores ds Bongg, aguellos
Tenederes de 2onog qué, a la fecha da cierre, figuren
con posicign del respectiveo bhonc desmaterizlizado v sezn
;;E;;;;é;;_;l Emisﬁr por =21 DOV, de acusrdo al Artisals
doce de la Ley del DOV, que & §u vez accewpaden el
certificédﬂ a ﬁue ge refiere el Avticulo treinta vy dos
del Reglamenio de la referida Ley pudiendo participar
ademfsz guiecnez tengan vn 'bono® materializado denctra o
fuera del DOV .Pcdrén participsr en 1la CJunta de
Tenedores de Bonoes les titulares de bomos netarializados
que Be ancusniren inscritos en Lof registros especizles
del Exisor con oincs Dias HSoilles de snbticipacidn al dis

en ¢ue ella deba relsbrarse. Reomplazard el registro

directe de la ferensia de boneg, la clirounstancia ds
=xhibir c¢ertificade de custedia de dichos wvalores
registrada com ia mercionada anticipacidn.- CLAUSGLA
HOVENA: Certificado da Posiclones. Conforms lo
eatablecide en lea Articulos trece y catorce bis de la
Ley d=i DOV, mientrasa Los Bonds  Ee  mEOSengan
desmaterizlizados ¥ en depdSsito d=1 DOV, el certificado
de pomigidn gue £ate emite tendrd mérito ejecutive v
serd el ingtrumento vilide para ejercer aceifn ejecttiva

cortra el Emisor. - CLAUSULA DECIMAI Uno. Entrega de los

Titulos: Teniends presenkte, gue se trata de una emisidn
desmaterializada, nc habri entresga waterial de tftulos,
gzlve en cuanto dicha iTpresién o confaceidn Fiziza sea
soliritada por zlguac d= los | Tenedores de Bonos al
amparc o de ganfaormidad a lo dispuests ern la Ley del DOV
w d= las Nermas dictadaa por lz Superintendencia, en

ocuyo caso, &1 Emizor procederd, a2 gu cooats, a ewmitir o



coxfeccionar e: o los €2tulog corregpondicntes dentro de
o plazo brevse ¥ en la farma que contsmplen la Ley, la
HCE Mimexro sebsntz vy =iete ¥y las  reglameniacicnes
vigentez. 3] Ewmigor procederd, en izl casc, a la
confeceidn material de los referides titulos. =1 plazé
mixino para _a entreda de los —ituloz, en el evento que
proceds la materizlimazidin de 1os miswos, 00 _'Dcdrél

exceder de trainka Dias Hinilea. En eate case, serd

des=fics  de ellcé el wportadocr de loa mismos oy la
transfersncia ge bhard wediante su entregs fisicza. Para
la cenfeceiln matscial da les tizulios, deberi eobservarse
el siguiente procedimjento: I1 0OV comunicari al Emizor,
dentrs de las weintimuatro horas desde e 1o aea
selicltads, el requerimients d= que == confeccions
materia_msate unoe ¢ mEs tiTulos. Bl Bmisor solicitars
ma potizacidn a dos imprentas con experienciz en la
confecsidn de tituleos de deuda o bono, cuva =leczifn
serd de atripucisn execlusiva gel Ermisor. Lz donfecoién
A& ertardira a4 la lmprenta gue presgents la cotizacion
mi® bkaja, deblernde entregorse los titulos materiales al
LCV en el plage de veinte Diag Hibilez contados desds =1
dia siguiente a la *etepcidn por el Emiscr de lz idltima
eotizacidn., Zos titules rateriales deberdn cumplir laas
normas de seguridad gqus hays establssido o establezes la
Superinterdencia v contendrin cupenss representativos de
los vencimienkos sxpresados en la tabla de desarrollo de
la respectiva serie o sub-perie. El Emisor despreaderd =
imetilizard loe cupones vencidos =z 1a fecha de la
mazevializacidn. Bz consesusncia, para  todos los

efectosd, se =2endrd por entrega suficiente al primer
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Poxtadoer o suscriptor de log Bonoa, 21 resisb-c que ==
practique por el DOV, conforms a la instcrucoidn eascrits
o glectrdnica que, 2 ctravés de wun pedic vaundtico en sua
casdy, le de el Emisgor o =1 Q?ente celogador gue hublere
desicnado &l Emisor, en adelantes ol “Agente Colocador” .
En este dltimo caso, e Emisor  debersi previaments
idéntificax gnts el DOV el cidigo del depositante del
Agente Colodador o inskrui= al D7V, a través de un medio
gsorite, magnétiso ¢ icetrliccionss slectrdnicas pars gue
Se abons a la cusnta de posiciéo oue tuviese =1 propio
Emizor o 21 Agente Colowcador, el todo o parte de ios
tftulos de la presente emisidn.- Dos. Suscripeidno o

adquisicidn: Lo suscripeidn o adgeisicidn de loa Bonos

implics pars el suacriptor o adguirsats la aceptacidn v
) razificacitn de toda= las estipulacicnes, normasE v
cordiciones es-zblecidas en el presenke Contratoc v
cualguieta de sus medificaciones v/ escrituras
comolerencarias  postericres " validamente acordadas.-
Trea., Canje: E1 Emiasr- no ;&ndré la obligazidn de
canjear ningin titule emitidc por otre e menoy valor
mominal, ni gue comprenda una mencr cantidad de Bonos
dque los oue 2 emitan con cargo a la Licea.- CLATUSULA
UHNDECTMA: Deminic y Transferencia de los Bonos: Fara
todos loa efsckos d= eate Comtrato v Las cobligaciones
fque en £1 =e gontrasn, tend-i la calidad de duefis de Cos
Jongs  cuyos titules =22 Sdblersn materializads aguel
quien s&ea =2 portador legitima v la cegidn  ©
trangferencia se sfactuari mediante la entr=ga material
de ellos. Por otra parte, cratindoae de Lonos

deamaterializados, para todoa los  efectos  de  este
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Contrato v laz obligaciones que en &1 se contraer,
tendra la calidad de duefio de leos Tonos aguel que el DOV
certificus como tal por medic de los certificades que,
de conformidad al Artioulo trecé de la Ley da DCY, =mita
el ECY¥. En la zelazivo a la transfarencia de loz Bonos,
&sta se realigara, de acucrdo al procodimiento e
detallan la Ley del DCY, =i Reglamente del DCY¥ y el
Roglamento Interno del OOV, mediante un carge de 1a
posicidén en la cuenta de quien transfiere v un soono ds
la posicifr en la cuenta de cuien adquisre, todeo lo
zgakberior gobre lz base de una comunicacidn qus, por
Terdios  elecirdnicos, dirigirSn a2l DOV Lanto geien
tranafiere cowmn quien adquiers. En tode csso.  as
trangsccicnes gque se realicen entrs  los  distintos
Eitulere=z de pnsic;li_unes no podrdan ser inferlores g 1ma

posicisdt minimza trensablsa. Para los efsctos de  oada

aclocacidn, se sbhrizé en la cuenta <ue maﬁtiene en el
LCV el Rganmte Colocador, une pos:icidn por les Bonoz que
wvayan a colocarse. Las btransfersncias entre el Agentsa
Colocador ¥ los Tenedores dz las posicicnes ge Lard por
opeEragicnes de ‘compraventa Que e pevfeccionaran por
medic de las facturass que emitirid =1 3Agente Colocador,
donde se conelgnard la iovergidn en su xento nominal,
expresads en pogiciones wminimas zraneables ¥ gue serdn
vegildtradas a través de los aiztenmas del DOV, abond-sdose
Ias cuenta: de posizitn de gada wmo  de los
inversloniztas gue adgquiersn titulos ¥ cargindose la
aenta del bgernte Jclocador, Log Tenedores. de titulos
podran transar posiciones, y= sea actuardo =a forma

dilxecta como deposltarte del 20V o a Sravis dz um

it
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deposizante g¢ue actle oome  intermediaric, oudiends -

golicizar cerktificacionsa ante <l DOV, de amuerdo =z 1o
dispuesio en les Rriiculos oimercs trece y caterce de la “_” ﬁ'"
ley del DCV. Laz transferencias realizadas conforme a 1o
indieado, irplicen para el tenedor  adouirsnce  las
aceptanidn ¥y watificacidn de btodas las estipulacionss,
nermas vy Iccndicicnes satablecidaa &1 =21 presente
Consrato, Hus modiflcaciones, . asnsxoa i amuerdos r
adoptados legalrmente en la Junts de Tenedores de Bonos
A0S, Jue  tenga lugar.- CLAUSULA DECIMOSEGUNDA: Personas

Gt AR T o
r;; = (= R L
_%ﬁﬁkutcrizadas para Firmar les Titulos: Para =1 caso gue un S0

e g

Tenecor de Bonos exija la impresién ¢ zonfeccicn fisica
de uno o miz titulos ¥ ells fuere procederte de acusrdo
& la Zey del DOV v a las normas dictadas sor la
. Superinteadsncia, #£stosz deberin contener las menciones
que la ley v reglamsntacicnes establezcan, depiends ser
suscritos  por  los  apoderades  del  Emisor oy del
Representants de _og Teredorss de Bonos, gqus a esa fecha
Luvieren facultzdes .a diého efecto. Asim‘zme, los
titulos de deuds gue se emitan & Futuro como resul-ads
del canje de liminas o emimifn de ldminas que sustituyan
2 las originalez en los casose que corresponda, sersda
Zirmadas conjuntamente por dos spoderadss gue a aza o
fecha tuvierenr e indicaren tznto el Erisor como el

Fepresentante d= log Tensdores de Donos.- CLATUSTLA

DECIMOTERCERA: Extravic, Hurto o Reobao, Degtrucceido,

Inrutilizacién ¥ Resmplare o Canje de Titulos: Uno. fa/
Fara el caso gue uw:n Yen=dor de Bonos hublere exigide 1a
impresidn o confeccidn figica de une o mis titulos, en

los casos gque elle fuere procedents de  acuerds

1
=
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Articule Cmee de la Ley del LCV v d= las normas dictadas

pér la Superintendesncia, el deterioro, destruﬁcidn,
inuvtilizacifn, extravic, pérdida, robo o hurto de diche
tfttule o de uno o mis cupines del misme serd de
exclusivo riesge ¥y responsabilidad del Tensdor de Bones,
guedanis likerade de tods responsabilidad el Swdser 51
o pagare a quien se presente comc detentader material
del documento, de conformidadéd conm o dispusess en eX
Articule Sequade de la  Ley Nimero dieciochs mil
quiniertes cincienta vy des; /b/ Bi el Emiscr no kubiere
pagade &l —itule o uno o mds de sus cuponss, en case de
extravic, destruceiés, pérdida, inubilizacidn, r=bo o
hurto del kZtuls emitids o de une o mas de sis cuponss,
el Tenedor de Bonos deberd commiczr por esorits at
Rép:esentante de log Tehedo-es de 3oras, =l Bmisor v &
lax bolsas de valores, acerva del extravio, degbroccidn,
pErédida, imutilizaciin, roko o nurke de diche zituls o
de uno o mds de sus cupones, Lodo ellc com =) objsto de
evitar que se curser Transaccicnes respeckts al veferide
documento, sin perjuicio de inicizr las accionez legales
e fueren pertinsntes, Fl Erisor, Erevio al
ctorgamients de un duplicado en reemplaze d=1 tituls v/o
cupdn  extraviado, destruido, peazdids, inutilizado,
rokado o hurtada, exigiri 2zl interesado lo siguisnta:
{1/ La publicacidén de un aviso por tves veoes en dias
distintos en un dizric de amplia circulacidn nacicnal,
informande 2l piblico gue =1 titulo y/o cupdn quedard
oulo por la ragda oque corressonds vy gque se emitird un
duplicade del titwle y/o cupones cuya serie o sSub-zerie

¥ nimero ge Individualizan, hsciends presente gue se
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emitirf urm nuevo titule o cupfn 2i derntro de diez Dias h
s

Hzbilez siquientes a la fecka de la fdltimae publicacida

no se prezenta ol Tenedor del tStulo cupdn respective a ' -, S
Facer waler su derecho, v fii/ la constituscidn de una
garanzia a2n Zavor ¥ satisfsosifn del Emisor, Dpor un
monko igual al del titule y/o cupdn ouyoe duplizado se ha
solicitade, qus =e martendri vigente desde la fecha de
enigidn del duclicade del titulo vfo cupén y hastz por
un plazo de clnco afios contados desde la fecha de
veneciniento del Gitize cupdn resmmlazade. Bl Emizer
emitirid el duplicads del titulo o cupSn una wez
trs;nscurridn €l plazs sefialade en la  lstra fL/

precedante =sin gQue ge presente ¢l tenedor del misme I

Dravia comprebacidn ds haberge efzatuade las
. publicaclones v  tarkién oreviz  constitucida de  la
garantfa artss weaclonada; Jfe/ Para 2]l caso que un
Tenedor de Beaos hubisre exigide la  impresidn o
sonfeccidn fisica, de uno o mds bitulos, en los casca
qae elle fuers orooedente de acuerde sl Articula Once de
ia’ Ley del DOV vy de las rormas dictadas vpor la
Superinténﬂencia, Fi dicho citulo vio cupdn fusze dafiado -
s
gin aue ae inutili;are & ge deatruvese an &l suas
ind*ezciones egerciales, =1 Episor pod=d  s=ritir un
duplicads, previa publicacifn por parte del inkeresado
de un aviso en ug diario de amplia circulagisn aacional,
2n. gue sS2 informe al piblics gue el t£2tule oxyiginal
effitido gueda @in efecto,. En egbe caso, &l sclisditante
debara hascer entrega al =Zmiscor del tftulo ¥ del
reagsctivo cupdn dnutilizads, en forma previa a gus ge

le otcrgue el Auplicado. En este caso, el 2mizor pedra

az



_iperar al interesadeo ds la constitusiin de la gerantis
pettirente; /fd/ Agimisme, la publicacidén de lcs aviazoe
geflaladss en las letras /b v fo/ precedentas v el coste
gue Izmcluye el oborgamisnto do un titulo de reemplaza,
serin de cargo del zolicitante:; vy fef Para el caso gue
un Teneder de Zonos exija la impresién o confaceidn
figica de wno o mSz titulos, y para todo otro caso ern
Que se haya emitide o corresponda emitir an Eftulo d=2
reemplazo, el Exiser no tendrd la chligacidn de canjear
nirgn tiTulo por otrs ds distinto valor nominal ni por
oTros gue comiprendan ura cantidad diferente de bonos. -
Das. En :Ssdas Zas situaciones a que az refiere =21
mameral 1ne artericr, en el bizuls dunlicado se dejari
corstancis e naber ourpdido las regpectivag

fermalidades. - CLAUSTLA DECIMOCUARTA : Raglag da

proteecidn a log Teonedores &= Honos. Declaracicnes v
Segquridades del Emizor: =1 =Emisor declsra v garantiza
expresamsnte que, a la fecha de oelebracifm del oresente
Tontrato:  Tno. Bz una asocisdad andnima ablores,
legalrente comatituida v validamente existentse haie las
_eves de la Replhlica de Chkile - Bos. La suscrincidn y
cuTpLlimiento <el Contrato estd cdeatre del giro d= =
sojete sofial, ¥, Dor cohnsiguiente, oon ells Ko @
contravienen regtricoionee ocontractuaiss del Emisor.-
Trea. Las chligacicnes que agume 2] ZEmigor derivadss de
este Contrato hear =2ido vwilida vy legalwenktsz contraides,
pudiendo sxigirze su sumplimients al Erigor conforme con
sua té&rmings, azlve en cuanto diche cumplimlento sea
afeckado por las disoosiciones contenidas en la Ley

nimero diecioscho mil ¢iento setenta ¥ cites da2 Quisbras
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n otra ley aplicable.- Custre. Qus a la Ifzcha del
presente ingtrumsnte o sxiste ninguna accidn judicial,
administrativa o de =walcuier naturaleza, interpussta en
Fu contra ¥ de la cual tenga conocimisnts, gue pudiera
afeatar adverza 7y sustaaciziments sus  negocios,  &u
gitnacidm Iinanciera o suz resultados cocracicnales, o
Jie pudiera afectar la legalidad, validez o cumpiimiento
ds  las’ obligaciones gue asume cn virtud de eske
Lontrato. - fdoee. Cue ceenta con todas _as aprchaciones,
actorizaziones y parwisos gue la legiglacién vigente v

las disposiciaones reglamentarias aplicablea exigen para

drian afectarss afdversa I sustardizimente sua

negocios, zZu situscdidn financierz = zuz resultados

. tperaclongles. - Seis. Jue  loag  Eatados  Tinanciercs
auditades ds> Emisor z1 treinte ¥ uno de dicierbre del
afio dos mil cuatre han sido precarados de acusrde =
principics ceontables de genaral aceptaridn en Chile, son
complezos vy Zidedigmeos, vy  repressntan  fizlments  la
peaicidn  finarciera del Emismor 2z la Zecha antes
irdicads. Asimismo, que no tisne a su mejor saber ¥

ertendger, pasivez, pérdidzs u ooligaciocnes, sean e1las

concingentes o no, QU N0 28 encmuentren refisjadas en
loe Egtadom Financierss y gue pusdan terser un efecto
importante y adverse en la capacidad ¥ habilidad dez
Fmiszr para  dar cumplimiento & las obligaciones
contraidag &n wirtud del Corntrate, - CLATSULE

DECIMCOUTHTA : Obligacianes, limitaciones v

prohibleionen, Mienbkras ] EBmlaor no hayvs pagads a los

Tenedores de Bonas el total del capits’ e intereses

%5 ’ i



relativos a los Bonos gun ciroulscidn emitidoa con carge
a2 la ifnea, éste =e  gudetard a  las  siguientes
chligacionas, limitaciones ¥ nrobibiciones, =in
perjuicio de lags gue ie sesn aplicables conforme a las
rcrmas  cimerzier de la leqgislacidn pertinzerte: Une.
Cumplimiente de la Legislacién Aplicable: Cumplir oor
las leyes, r=glamentos y dewis disposicionss legalss que
la sean aplicables, de%ianﬁc ingluirzse en  dicho
cumplimieats, sin limitzoidn algunzs, el page en tismpe v
Zorma ds todeos los= impuestos, troibutos, tas=s, dereckos
¥ L2rgos qua aiecten al propic Endzoct o a sus bienes
maeblas & inmeskies, salve agquellos que impugne de buens
fe ¥ de acuerds a loz procedinientoa judicialea y/o
adnin®=trativos pertinentes, y siempre cue, en  sste
CASC, =2 Tantendan regervas sdecuadas oarz oubrir tal
contingencia, de conformicad con las normas contaboes
gereralmante geeptadas en lz Reptbliea de Chile. 8=
entiende qﬁe gl Emisor da cumplimients 2 la cbhligacisén
de mantenar reserfas adecuadas sl  los  acditores
independientes del Emigor mo expresan reparcs frerte a
talee evantuales TEServas. - Dos. Sistomas de
Contabilidad vy Avdirvoria: Establecer v mantener
adecuadps ziztemas de contzsnilidad sobre la Dasge de
principicos contables gensralmerte acsotados en Chile,
come  asimisme contratar vy mantener a una firma de
guditoreg independientes de reconeodo prestigio
nacional o internacional para e examen v znalisis de
sug ZFetados Financieros, respecio s 1o cuales Esta
deberd eritir uma opinidn a2l creimta de junic ¥y al

treinza ¥ uno o dicierhbre de cada =fin, de zousrdo a2 las
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normas iogertides al efectoc por la Superintendencta. o

Adimizme, =1 Emisor deberd conbratar ¥ O MARTener, en
forma con-inmua & indnterrumpida, a dos clasificadorss de
riezgo LneEcritas ern 1a Superintendencia, en Lanto se
mzntengz vigente 1a emisida. Dichas entidades
2lasificadoras de= riesgo peodrin sor reemplazadas an lac
medids gue se cumpla con -la obligacidn de mantener dos
de eilaa en forma continga & ininterrumsids mientras se
mantenga wigerte la prasente emisidn. - Tres. Icformacidn -
sobre la Colocacldén de  Bonos: Informa* a la

Superintendsrncia Za carctidad de bones de la o las zeries

nTycoh carge = la Linea de Bonos efsctivaments cclocades,

-
'Eg%ant'm del plzze de £isz dizs gizuisntes de la

plaze de colocacidn de= a respactiva sexie.- Cuatra,
Entrega Je Estados Financieros al Represantante: Enviar
al Eepreserzamts, 71 el misma pla®e =0 gua deban R
entreqaras a la Superintendencia, copia de teda la -
informacidn ecue conforme a la legialazidn ohilens =zcd
obligads .a. enviar a esia, siempre que no tenga calidad
de  informacién resgsrvada. El Emizer dskerd taxbién
enviar zl Representante, on el mlsme plarxo en gus deban
entregarse & la Supsrintendencia, <opiz de sus Eotados
Financieros trimestralies ¥ anmtales individuales vy
consolidades. Asimiamnag, el Brnisor envisrd al
RapresentanEe coroia de loz informes de <laslficacidn de
rieago de la Emisidn, a mfs btardar .dentro de los cinso
Dias Efpiles da reeibides de sug clapificaderes  de
rieago privados. Fimalmente, <1 Zmiscr =e obliga a

erviar gzl Representantce, Tan proato coms el hechs se

SHOGRT



oroduzeca o llesgue a su esnccimientc, toda informacidn
relativa al ircunpliinierte d=  cualquiera de sus
Dbligacioﬂea' agumnidzs por wmedio de eete instrumento,
Particularmerte en esta cliugula, ¥ cualguier otra
irforraclén relsvante gue requiera la Superinterdenciz
acerca de 21, cue coyreaponds ser “nformvada a acrsadores
v/o ascioniztas. EBabregar, con el mismo plazc en gus
deban  entrega~as Ips  Eatades  Finanziercs a la
fupsrirtendencia, una carta zefialandce que, a lz fecha,
2l EZmigcr ha dads cumplimientc a todas las shligecicnes
sontraidas er: el Contrato.- Cinoo. Citacionas a Juntas:
Nc-tifi;:ar al Re_'arasentﬁnte de lsa citacion22 a juntas
ordinarias o extrasrdinariaz de accionistzs del Emisor,
qumplierde con las formalidacdes v dex=ro de los plazos
proploa de lg citacifn a los accicmistaz, establesidos
en log esktatutos aociales o an la Ley de Sociedades
Indnimas ¥ =2 gu reglapento.- Seis. Comunicacide de
Hachog Egenciales: Caxr avisc  por eacrite al
Repreggibante, &1 igual fercha en que deba informarss a
la Buperintendencia;, de todec hechos sacneial gque To tenga
la calidad de reservads o de cualouier infrageidn a sus
cbligagiones bejo &) Contrzto de EBmisidn, tan provto
come =l hecho o lz infreccidén =e produzea o llegue & s
conocimientc. El documenko en gue =e curpla con asta
ohligazién deberd ser suscrite por el Gsrente General
del Emisor o Dor guisn hage sus veced ¥y, ©0 0 Quattho
sroveda, por  guE  auditcres externos, debiendo  ser
remitide al Representante mediante correo certifieado.-
Ziete. Gravimenes. Manterer durante toda Iz wvigencia de

ia iinea, actives libres de coaleuisr tSipoa de
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gravamenes, dJarantizs realeg, oargas, reatriceiones o
cualguier tipe de privilegics Jen adelants denominadss
log “Gravamenes Resctringidsosa®/, scbre - relativos o los

bignes opresentes ¢ futurocs del Enisor, gue sean

J—

egquivaientes, 3 lo menss, a uno cowa tres veces el monco
ingelute del total de devdas sin gararsias mantenidas
per el Emiser, Zneluyesndo entre ellas las provenientes
de la emisidn de Ilos 3::1-;1::-312 Para eghos efectos, los
actives y las deudaszs se valorizarén a valar likbro. Ho se
conzideraria, oara ested  efsctos, Soms C Gravansned

Restringides  acuellios gravdmenes  establecidos  por

e e . . .
"'%-:-;ﬁ}i cualquier autoridad en relzcidn a imuestos gque atl 0o

s

gg:?e deban por £l Emiscr y que estén ziendo debidamente

{%gimpug‘nados Por éste, gravdmenes constituidos en el curso

‘ordinaric de los negociocs del Rmisor que estén s erdo
depidamente impogmados Por égte, prafersncias
satablacidas por la Loy,  como  owor  ejemols lag
meneionadas en =1 artfculo dee nil custrocientos setenkta
¥ dod del Cidigo Civil v en los artfsulos ciepto cinco v
clente =eis de la Ley de Mercade de Valores, grevamenss
constituidos en virtud de este Coatrats de BEnisidn v
todos aguellos gravamenss a los cuales el Emisor no hava
congentide ¥ gue estén sierdc debidamente impuomados por
el Imigor’ g2 dejs con=xtancia que en vir:ud_ de este
Cortrato, el Emisor no gueda sujeto a. ningunz otra
obiigacidn, limitacién v prohidicién xelativa a la
martercidn, sgustitwecidn o renovacién de aetives.- Oche.
Gperanio:nés o  Fersconas Relaclconadazs: No efectuar
inversiones =3 instrumentos  emitidos por  persomas

relavionzdas distiatas de sus Filialea, n’ efectuar con

3



£8ta8 perzonas obtras operagficnes ajenas a 513 giro
habitual, en condiziones gue sean mas desfavorablesz sl
Emigor en relacidn cor las que imperen sn =l mercado,
gsegin lo digspreste =n 22 articuls ochenta v nueve de la
uey d= ZSociedades andmimaa. E1l  Representante  podrd
golicitar, ¥ el Ewmisor le deberi emwiar, la informacidn
soerca de Ias aperaciones con porsonas  relacicnadzs
nezesarias para veriZficar el comolimiente ds ls setalado
an &l prasente nﬁmeroi~ Hueve. Provisicones: Efectuar las

rovisiones por toda contingenciz adversa gque pueda
afectar deafaverablemente sus regecics, &u situacidn
financisra o #us re=ultados operzcionalez, la=z que
deberss ser reflejadas en log Eztadss Finanﬂiﬂros_del
Emizor, =1 procediera, de acuerde a loas eriterios
centabes generzlmence aceptadas en Thile. Esta
orligazidén ne afectzrd ni regird para las eopresas
Filialesa - Coligadas= del Emigor, no obaktsnte que Estas,
atendids= sug caracterigticas v envergadura, o en virsud
de otrag dispomicicmes legales, reglamerntarias o
contractuales, tengen sus propics plases de provieionss
se contingencia.- PBiaz, Indicadores Financieros: [fif
Mantenz> un nivel de endeudandiento individual en gqus la
relacidn Leuda Financiera / Capitalizacidn Totzl no sea
supcrio® a cers ocoma cuarenta Y Cinos  vecsa. Fars
efegtes d=l cilocule de esta relacifn, se catendsrd por
Deada Financiera la suma de las partidas cingce punto

BELLA NG TR antres  BOg @ et Woasgy e T
veintiunc punte diez punte diez, oinco purto welnsiumo
= H1 '3 ozag T ooales Lo e e nemiean TP
sunte diez punto veints, cinco ' punce veintitno punto
LELD M ook i of piilie P
diez pmmze trelnta, cinco punte wveintiune punte diez
S oiro0ads el Fad e L6

Tuntes cuarenta, circo punte veintiurc punto dier punto

A0
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?
i
i
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cincuenta, eineo punts veintiume punte disz  punto _
S0 5T Do g : : GoITAR TR gwe Gt agefidBa
ocherta, cineg gsunto velntiure punto weinte punto diez, g~
ER I I oMo T ) I TR N, R T o
clrco punts veintidds punto diez punto cerc cers, cings
PR T e 3 R L Y O [E R e
Funto Weintidds punbko weinte punte esre zero, oinco
R =~ e v T S
purto veintidés punic treinta punte cere cerc, cCinco .
BT RE e PR o bR st
Funte veintidds punto cuavenkta purto cere fero y cinoo
Do L.glon Few ol s B e ganeaide, 0P
pante veintldds punte cincuenta punto cerc cero de Za
& =
FICU individual del =Zmisor. For Capitalizagidn Total se A

encenderd la guma de la Zeuda Finasnscisrz mis =l
Batrimonle Total., Por Patrimenio Total &= entenderd la

T b s e .
Partida ecirnco punto velnticuatro punto osro oero punto ;
cerce cers de la  FECU  inddvidual del Emisor. Fiif

Mantensr, al final de cada trimestre Tisczl, uan nivel d= o

endeudamients conselidade en gue la ralacidn Deuda D

- Financisra / Capitalizacidn Total no =oa superior a cero
coma  g2ia  wvoges. Zava efectos del cdloulo de esta

A

. )

relazidn, se entenderd por Deunda Finarciera la suma -de

lasz mpartidas since punts veintiune punts diez mumso

diez, rcince punte wsinkiune punto diez puntc veirnts,

sinco punte veirtiune punto dier gunss trsipntz, cincs

Tmmie veintiuno punto diez pumts cusrenta, cinco punto
veintiuze punte diez punte cizmeventa, oinge  punte P
veintivne - punto diesz purts  achenta, cinggs  punbo
velntiune punto veinte punts diez, cinco punko veintidas

punto diez puntc cers cero, cince punto veintidsSs punto

weinte jguntc:- oers fero, ecinee punte velntidis punto
Lreinta punts cexc cero, einco pmte veintidés punto
fuarenta punte cere ¢ers y olnec punto velnbildds punto o
Cclncuerta puntc cero cern da la FECU consolidada del

Emnisor, Por Capitalizacidn Total se entenderd la suma

11



del Fztrimonio conanl idada Joaenta circo .punto
veirtiouatre punto cero cero puato caro rero de la FEg
consolidada del Fmisor/ mis Deuda Financiera, nas
Irteras Minoritario fcuenta cinco punto veintitrés purte
tera ce¥o monts cern cero de la FECU conaclidada del
Emiscr/. B el czgso que el Zmiser s vea en la
obligacién de consolidar sus Estados sinanciercs /FPEOT
congolidada/ con bancos o soziedades financieras, gegiin
la definicisn gue de &stas se [ace er log articuloe
cvarecia y cilento doce, respectivemente, de o Ley
ererzl de Haneocs /Decrebos con Fuerza de Ley nimerc tres
del afis mil novecierntos rnoventa v siete/, no  se
censiderard para el calculo de le relacién aludida
antericroentes cualqﬁier p2sivo o chligaciér ‘neluida ex;
la PEID oonsolidada, cuvo aricen ges un banco o Fociedad
firancdiers ocon la oual el Emisor esté ooligada =2
corsolidar’ Wo cbstante lo digpuesto en el mimero tres
de 1a ﬁléusuf; Decimosexta de este Coatrato, el
Zactnplimiente del compromise de mantener el ntvel de
endeudam’ente consolidade 2 que se refiers este numeral

L s -t . . . A .
it me dars origen al derecho = exicirz el cumplimiecteo
. —————— e —— e T R

articipado ds® pago de los Bones, aine gue irpedira al
Imisor, =1 gicka situacidn de mantuviera al Sérmino dal
sicuierte trimestre £issal /dos FECUS consacutivas/
contrasr mueve andeudamiento, la adquisicidn de azeiones
de su propia emisidn, distribucicnes de eapital, el
reparto  de  dividendos poxr =cbre la  politica de
dividendoa que asté rigiendo durante egs ejercicico v
efectuvar nuevas . inversiomes er  otras sociedades,

- , M
mientras ze prolorgue el incumplimiente del corpromdsg
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fiii/ Manzensr al firal de cada trimestrs un Patrimenio
. ‘.:.'E |"'J-.'i”| o)
winime de btreinta ¥ bres millones de Unidades de
Fomento., Por Pabtriwonio se entifende “a partida clneoc
<, A o0 oo
cunte veirticuabro punte cero cero punte cerc cero de la
F=CU Consgolidada del Emisor.- Once. Segurosg: Consratsr vy
mertener sequrof que protejszn razonablemente aquelios
aczives Iigicea gque indivicdualrmente guperen lag @ien mil
JE
Unicades d& Fomentc ¥ gue sean zdguiridos por el Erisor
durante Iz vigencia de este Juntrato, Beta . obligaciss no
afecta nd rige pera las empresas Filiales o Coligadas
del Emdsgar, nn chatzrte que  Ssbas, avendidas gus

caragteristicas v envergadura, o en wvirtud ds= ciras

disposicicnes legales, reglamentarias o ocootractualsas,

trngar sus proples planes de contratacidn v mansencido
d= gegurog gue probtejan razernaklerents #us activos mas -

irportantes. - CLAUSTLA DEQTMOSEXTA: Inmmplimigntos del

Emigor. I Emisor oborgarid uns proteccisn igualitariz =
todos loz tenedores de log boros smitides en virtud de
egte donireto. En consectencia, v ea dafensa de los
intzreses de los tepedores de bonos, el EmMisor stepsa en
forma sxpresz que 1os Tenedores de Bonos ds cuslguisra
e las geries da Bonos emritidos con carge a la Linea,
por diatermedio del Rspresentsrte y previe acuerdo ds la
dJuntz de Tenedores de Sonos d= la rzapectiva serie de
Bonos, adoptado con la respectiva nayoria establecids en
if .
el Zrticulo ciento veinticuat;z de la Ley de Mercadc de

Valores, podrin hacer exigible fntegra vy anticipadamente
e mT feTgem L

el capitzl inscluta ¥ los intereasss devengados por la
totalidad de los Booes correspondientes a tal seris de

Bonos, coms 82 se tratarz de utna cblicacisn de plazo
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vencide, i ocurrisre cusiguisra de Los  aigulentes
evenbos: Tno. 81 2] Emi=cr incurricrs en mora o siwpls
retardic en =1 page de cuairiera custa de capital o
irteregss Se¢ los PBomos emitidss con carge a la Lines,
zin Derjuicic de li cbligasidn de pagar los ‘ntaresss
penales que correspoadan. Ko constituird wmora o aimple
recardo, el atrase an el cobro en gue incurran 1od
Teredor=ss de los Bonos; Dos. S:‘L cualquier declarzcidn
efectnade poer &l Emigor er- leos :nesruTtsnics otorgados o
suscritos eon motive de la oblimacidén de irormacidn
deriveda dsl Contrate, fusre o resultare sz &olcsamente
Zgl=a © dolosarsnte ingompista; Tres. 3i el Eniser
Infringiews cualguisra chligacidn adquirida en wvirtud de
los mumerales uno, dos, cuatro fz excepoifn d= 1z
obligacidn <del Emizor de remitir wma  marta &l
Repraserntante sobre e! cumplimienic de Zag ohligaciones
nontraidas en el Contrate/, =siste, ochka, -meve, diez v
once de la Ciiusulz anterior ‘,P’Dbligai':iﬂnes, Limitacionegg
¥ Prekibicicaes/ v oo hibnisre subsanado tal infracciso
cantrs de log novents dias =ziguientes a 13 Zecha en gue
hubless side regueride por escritc para tales &fectos
por ‘el Fepresentante iwedisznte osorrec ceroificado;
Cuatrs. 32 ol Bmisor ircurriera en cesacidén de= pagos o
suapendierg sgug pagos o 2 roooneciera por essribe la
iroosibilidad de pagar sus deudas, © hiciere cesisn
gereral ¢ woandone de bicnes e heneficic de sus
acreedorss o solicitara =i provia guiebrz; o 81 =2e
iniciare cualguisr procedimientc per o en contra del
Emisor con el objeto de declazgrle en quisbra o

insolwencis; o =i se iniciare cualguier procedimiento
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por o en oontra del Emiser, tendientes a su disclucidno,
liguidacidn, COnoUren, orcopodicicnes de  coanvenlo
judicial ¢ extrajudicial o arregle do page, de acuerdo
oen cualqﬁier Ley aohre guisbra o insclvencia; o
solicitarz la desicnacidn de un sindico, irterventor u
otre funciorario similaw respecto del Emizar, o de parte
iwpsrtante de sus biensza, o si =] Imissr  tomare
fuaigquisr medida para permitir algune de los  zctos
Feflalador precedentewente. No obstante v Darg sstos
efecios, los procedimdencos iniciados en consra del

Smisctr, neccsariamente deberdn fundarse en une o MAS
[i [

— S —— o

Iao 3
+3, Ltitulos ejecutives por swras gue, individualmente, © en
E —_— - FRE

——————— .l

7 su conjunte, extedan del une por ciente ce los Actives

Totgles del Emieor a la fecha del ciloule respactive, v
=iempre y ouands dichos procedimientos no sean objetados
o dizputades en su legitimidad por parte del Emisor con
arcecedentss escritsos ¥ fundadoz ante los tribuneles de
Jdeticia, dentro de log treinta dias siguientes a la
fecha de irdgic de los aludidos procedimientes. DPars
todoa log efectos de este numersl, s= cocsidersrd cuc se
Ba Zniciade un procsdiaiento, cuands ge havan notificado
laa respectivas acciones judiciales de cobro en coatra

ds” Bmigor. Parz todor los sfeckos ge este Contrats, se

SLa ol an

entenderd por Activoa Totales 2a partids cince punto
diez punte osro cero punto  Zers cero de lz FECU
ccnsq}é@gﬂgﬁdel Emiscor; Cineo. 52 el Emisor retardare =@
pago de ecuslquierz suma de dinero adeudada a baress o
cualguier obro acresdor, provendlentes de una o mis
ebligacionea wvencidas o exigidas anticipadameate que,

individualment= o an ayu conjunto, excdedan £l uno par
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olente de los ackivos Totales del BEmisor 2 la fecha de
su ¢aloulo respective, v el Emisor no 1o =zubsanare
dentxe de 1os treinta dia=z corzridos siguicnies a la
facha de la mora ¢ simple reczxds ¥v/o a 1z fecha de pagoe
de esz obligacidn no s2 hubisra exoresawente prorrogsdo.
S2 aongiderard gue eXiste mora o simple retarde en el
pazc de cualoquiera suma de dinsro, para es-os efectos,
cuando ge lkayan notificads las acciones judiciales'de
cebre en contra cel Emisor v Sste no hubiere disputado
la  procedencia y/o legitimidad el cobre con
antecedent2s escritos ¥ fundados ante lea txibmales de
Justicia dentrs de los treirntz cdias =iguicntes a la
fecha en que tome gonecdimiento de la existenszia de la
regpeoliva accidn fudicisl dewandzsndo el pago de la
Dretendida ohlicacidn Inpaga, o en el plazo procesal
inferior gue de acuerdo & lz ley tenga para _a defensa
de #us intereses; Seis. 51 cualquisrs =bligazidm del
Emizor e hiciere exiocible anticipadarsnte fva sea por
zoelaracidn o peor cuzlguisra obra cvausa/, siempre gue no
ge trate de un pags antlcipads, omtewplado en el acts o
conirato que estipuld la obligacidn, ciectuado antes del
vencimlerto estipuladﬁ ¥ Siempre gue, en cualguiera de
los casos mencionados en sste nlmers, se trate de una o
mas obligacicnes que, individualmente o e su conjunta,
Sy
exvadan del une per evdento de los Activos Totales del
Emigor a La fecha de gu eileoulo respectivo.  Se
nonsidarard gue ge ha hecheo exdgible anticipadsmants una
cbligacidn smands 2o nayan retifieades lazs  a2ecdiones
judiciales d= cobro er contrz dei Bmisor v é€ste no

hupiers disputade la procedenzia y/c _egitimidad &=l

1
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ccbhbra eon antecedentes esoritas v fundzdoz ante los
tritinzles de juaticiz dentro de los treinta dias
sifquientes a la fecha en gue tome conccinisnte de la
existencia de la respectiva accifn judicial demandands
el pags antizlpado de Ia respectiva cobligacidn, o en sl
Flazg procesal inferior gus de acuerdo a la ley tenaos
Para la defenszz de sue interxeses; fiete. 2i los zoctuates
contraladores del Fmiaor enajsnarsn el control del
misme, Este hecho debers aer informado de conformidad a
lo dispuesto en el articulc doce de la Lev de M;ﬁgado des

Vaigres a la Superintsndencia v bolsas de walores, : o)

] k]

n, lrcluysnds ademds gl Representante, Parz efeckozs de
gterminar a pérdida de la calidad de contreladoer del
Pmisc, fe  aplicard =1 congepto de  controlador
- vt
estab_ecide  en  loz  Articulos noventa vy siets vy
giguientss de& la Ley de Mercads ds= Valores: y Oche. 51
el Exigor ge diaclvisre o liguidsare o =i se redujere su

plazo de duracids a2 un pericde mencr al plaze final ds R

amortizacidn ¥ pagc de los Bonos corresponcientes a eate -

Contrats. - CLAUSELA DECIMD SEPTIMA: Eventual Fuzidn,

Divigién ¢ Traosformacidén del Emiscor + Otros: Tno.

Fusidn: En casc de fusifr del Cmiscr con otra W otras

sociedadss, gea por creacidn o por incorporacidm, la
omueva sociedsd Jque s constibtuya o la abaorbentes, e su
caso, asumirs todas v cade una de las obhligaciones que
e_ Conirate irpone al Emisor, compromecidndose, este
Uitime & realizar sus mejores esfuerzos para Do
perjudicar la clasificacifa de riesgo de Zos Bonos como
resultade de la fusidn.- Dos. Divisifin: 51 £l Emiser se

dividiere, geridn responsables sciidariamente de  las



cbligagiones estipuladas en 2l presente Consrato todas
las soeoiedadss que de le divisidn surjen, =in perjuicio
de  gcue antre ellas pusda estipulerse oue  las
cbligacicnes de pago de los bonosg ssran provorcicnaleos a
la cuantia del Patrimonic del Emiscr /fousnta cinco pumnto
531 ¥k
velnticuatre punte cero coro punkto cersa cars d= lz FaIU
individual del Emisor/ ¢us a cade une de allag se asicghe
L otra proporZiSn, ¥y ain perjuicic asimismo, 4= loe
pactos licitne  gue pudierer conwvesnizrse  son el
Rzpreseniante. - Tres, Transformacidn: 21 =82 BExiaor
carslzre i nasuralega Juridics, todas las cb;igaciones
cmznadas del presente Comtrato, perdn aplicebles a2 la
gociedad tracsformada, ain szespoidn alduna. - Cuatro.
Creaciim de PFiliales: En &l casoc de creacidn de una
#ilial directa, =21 Emizor comunhicara esta sirsunstancia
z_ Representante en un plazZo miximo de treintz dZas
sontzdos desde la fecha do constitucidn de 1a Filizl. La
creacidén de la Filial no gfectard los dereches de los
Tenedores de Boncs nai las chligacicones dai Bmisor bajo
gzte Contrato.- Cines. Modificaclén del Objate Socizl
del Emigor: Ba casc de modificarss o1l abjsbte soeial del
Emigor ¥ estzblecerss limitac:enss gue pudierean afechzy
iag oblicaciones sontrafdas por 21 BEmisor en =3 presente
Contrato, =& estazblecerd gue tales limitacionsa no
afectarén los derechos de los Tepnedores de Bonos ni las
sbligaciones del Emisocr Daje =1 prasente Contrato,-
fels. Inaxistencia de Activos Egenciales: DJada la
acbividad que deaarrslla 2l 3misor, T es poaible
utiZizar el concepto de actives  esenciales  para

ldentificar algunos de sus ac-ivoz. Es decit, =1 Endsor

4%
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Tor s naturalezafﬁg;posee activos esencialss.- CLAUSTLA

DECIMO DCTAVA: Informacidm: Mientras westé vigente el

Eresante Contrato, 1oz Tenedorss de Zonos 2 entender-dn
informados dec las coperacicones y Estadcs Fipancieros del
Eriser a través de los informes y antecedcntes que &ste
proporcionaré al Eepresentante de loa Tenedorss de Boros
¥ a la Superinteadenz-a., Los Teferidos infermss v
antecedantes serin losa que =1 Emisor deba proporcionar a
la Superintendercia en conformidad a las norwas d= la
ey de Mercade ds Valores. Bl Representante de los

Tenedores &8 Bonos s£e entendsri gue cumple oon &g

obligacién ds informer a log Tenedores de Bonos,

mantenisnde a  disposizidn de  los  miamos  dichas

Bono= ¥y suz Representantes. DUno. Raprasentante de loa

Fotures Tenedores de Bonog: Serd representante de 1los
Zuturos Tensdores e Bonos, segfin 8 ha expresados, =1
Janco Bilee, cuien, por intermsdio de sus reprezertantes
legalss ome comparscen, acepba expresansnts e=n este zcto
dicho varge, declarando conocer y acsptar todos las
térmings, meodalidades y corndiziones de la emisidn a qus
ze refiere sste Cortrate, asi como la _egislazidn v
normativa aplicable. Lag funciones del Fepresentante de
los Tensdores de Borog serdn las propias de su cargs vy
agual las indicadaé en ocgte Eont£atc para el
Aepresantants d= 1oz Tenedorsa d= Boncs. E1l
Represantante de -os Tencdores de Bonos tendrd la
remuneraciién por el degerpefic de au carego, indicada

previamente a1 =1 numeral dos de la Claugula Saguada de
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2ste Contrate., Erx el evenioc oue =2 produzen 1a
susktitiucisn dal Representante de log Tensdores d= Bonocs,
cada une percibird la resunsracidn gque le corrssponda a
rorrata del periods cue hublere ejercide &l carce. -
Dos. Eleccién, Resmwlazo y Remocidn: EX Representante de
los Teredores de Bonos cesard en sus funcisnea por
remuncia ¢ remceidn ¥ revocacifin de sus wmendatos por
parte de la  Juntz de Tenedorss d= Bonos.,  EIL
Reprasentente gdle podrd remumoiar anta la Junta do
Tencdores d= Bomos, pere dicha renuacia no podrd ser
pregentada anteg g ger coliogzda la privera emi=idn de
Soned cor garge a la Linea o, en 8t defzckc, ant=s de
vencer =l plazo para la colocacidn de dicha primera
emisidn d= Boaosz., EL Reprasent'ante de log Tenedores de
Zoros podrd ser sustibtuidc en cualquier tiemos wor Ia
Junta Gensrsl da Tanedores de Ecnos. WHo seri neseszaria

la wrodificacidn del Cootrats para hacer constar la

sustitupién del Repressntarnte. Sin perjuicie de elle,

oourrida le eleccidn, renovacidn, revoczoidn, zemocidn
v/o sustitucidm del Representante de los Teoedorss de
Bonos, guien sea nombrads =n gu  resmplazo  debers
iﬂfC'I;_IlElI. tal hecho & la Superinteadencia, al DOV v al
Emizor al Dia HEhil siguiente de afectuado.- Trase.
Facultades y Derechos: Adends d= lan facultades gue les
gorresponden come mandataric v de las cue Be le otorguen
por la Junta de Tenedores de Bones, =1 Reprasentante
teadrd todas las atrilmcicones que en tal carvicter le
conflere la Ley v el presente Contrato, pudiendo aprohar

la redeeeidn del wmente de la  Linea eonforme 1o

estipuiado en el numeral une de= lz Cliusla Cusrta de
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g5te. Conmtrato ¥ CDﬁcurrir al otorgamiento de la
ssCcritura pdblica en qu=s conste esta fEduccién% en
[ e tninie
conjunto con'el Bmisor. Rsimlswd, #= enternderd facultedo
para iriciar, cou laz atribucliones del mandzto judiciazl,
toedas Zas accianss judiciales que procsdan en defensa
de- irzerés conmin de aus representados o para el cchro

de loa copones ¥ bonos veaoidos. Loa Eanos Y CUpenas

vencidos Sendradn méritc sfecutivo en ~ontra del Emiszer.

Tatandose de una emisifn desmaterializada, el
zertifizado de poglcidn gue emite el DOV, tendrd mérizo : -
-

gjecutive v seri el instruments vélids para ejercer

aceidn  ejecutive contra el Emrdisor, conforme a 1o ' L
ezizblecido en la Ley 2ol DIV. Er las demandas y demds

E gesiiones judicialsz gue entable el Repressntants en

inzerés de todos o zlgunos d= los Tenedores de Bonocs, o

ferd necesario exmredsar =1 nombre de cads uno de Egtog,
ni individualizarlos. =l Representantes d= los Tensdores

de Bonos estard facultads tembisn para solicitax ¥

examinar Los libros ¥ documentes del Emiser, gisoprse cue

lo estlmare necesaric para proteger los intereses de sis “a

representados y para asistir, =:in derecho a2 voto, a las
cintzs de Accicnistag. IZas Ffaculindes de fFiascalizacién -
de los Temedores de kones respects del Enisor, se
ejercerin a través de su Representence. Bn caso que el
Eepresentante de Zog Tenedorea de Boass deba aspmir la
rzoresentacidn individual o colectiva de todos o algunos
de 2llos en el ejereicio de las acciones que procedan en
defensa de 155 intereses da dichos Tenedcores, dederd ser
Dreviamente nDroviste de log fondoz necesarios para =1

cumplimients de dicho comebide Der los niswes Teredores
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de 3orgs, incluides el page de honorarics y otros gsstos
judiciales. - Cuatre, Deberes y Prohibiciones: Zdemis de
lea deberes v oblicscicnaz que el preaents instrumsnto
le impore al Representante, &ste tendrd todas “as o-ras
obligaciones que 1= ley estanlsce. EL Repressntente de
los Tenedores de Bones deberf guardar reserva sonre loa
necooios, antecedentes, infarmaciones ¥ de todo acuelico
de gus hubisrs tomade conocimliento en sjercicic de sus
Facultades de ingpsccidn vy fiscalizadoras, cuedindole
prohinlde frevelar o divalgar las . infermaciones.
circunstznoias v ﬁetalles de dighos negocicz en tanto ao
sea estrictansnte indiassnsable para el cwrpliriento de
gus fuanclonssz. Del piame mods, el Representantg de los
Tenedcres de EBonoa a° solicitud &e esstns dltiros
Informard & sus representados, sckre 1cs attecedentes
dal ETZsor cus ¢&ste le have divulgado en conformidad a
ta ley o al prezsente Concrate, vy que pudieran afsctar
diractaTente a loa Tencdores de Sonmos ¢ al Emndscr en sue
relacion=s con ells:s. Queda =e-rictamenze prohibidn al
Reoregencante de los Tenedorss de Bonos delegar sus
responsabilidades, Sin perjuicic de la respensabkilided
general que le corresponds al Represen=ants ds  los
Tensdorea de BHonos en gu calidad de wmardatsric, de
realizar todos Log actos ¥ ejercitar todss las accoiones
gue gean necegarias en el regguardo de log irte-eszes de
Zua represenfados, é&ste  debera: fa/  Recibkir  las
informecicones financieras seflaladas en la Cliusula
o N N I ) . RSN
Decimcguint2? de esse  “omtrate. /fh/  Ver!Zicar el
cumplimisnta de  las cbligaciones y  restricclones

estipnladas en el presente Contrate. fof Zsumiy, cuando
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sez requerido para ello por la Junta de Teredores de o

Zorce o por  algune de =lles, la representacidin
individual o colectiva d= todoz o alguros de ellos, s=ea
fata Judicial o extrajudicial, en el ejercicio de las L
acoiones oue procedan en defenga de los intersses ds
dichos Tenedoras de Bomos v solicitar ol storgsmiento de
medidae precautorias, cuando correépunda. fE8f Ejercer
laz acclones ds cobro on los CaS0S e que 92 Sncusentrs
legalmente Igguliado para elle. /Je/ Ejerser las
fazultades inspectivas y de Figcelimacidn oue la Ley y
¢l presente {ontrato le eomcedan.  f£f  Informar = la
Junks de Tenedorss de Bomoa scerca de fas solicitudes

que eventualmsnie pudiers Formular el Emlsor relativa =z

wodificacienss a log términes del Contrato. fg/f Acordar

¥ suscribir, en represenkacidén de loE Tenedores  de
Bonos, todoz aguellos contrates gue correspohda en
vonformidad con la Ley o con el presents Contrato. fh)
Verificar periddicamerte el uso de los fondos d&c%aradoa
por =1 Emisgcr =n la C}éusu}g_ﬁépt%@a ée ezte Con%rato W
en  lag Escriturae Jomplsmentarias, en la fSdrma v | :-”
conforme a log usas  establecidoss =n el  pYesente
Contrato. Todag “as nozmss conteridss en el numeral

cushro de egta Clausulz deran aplicables al -

Representants d=  los Tenedores de Honos, en| tanto

mantenga el cardcter de tal. Se entendsri gue el
Representante cumple con su obligacisc de wverificar el
curplimiento, por =1 Emiscr, de los términocs, clduaulas
¥ wbligacisznes del presente Cootrato de Zmisidn pot
Linga, mediants laz qugpgién_ﬁenlgnjpﬁqgﬁ;giéy en los

tE&rminos previstos en la Cliustla Decimoquinsa de sste
LA !l,,a...i.mﬂ.

53 -




Contratoc.- Cines. Responzabilidades: E. Represzentante d=
loz Tenedores d2 Bonogs serd regponsable Zde su actuacidn
en conformidad a la Ley. Para ecautelar log interszes de
gus representados, debesrd realizar todag lasd gesticpes
gqus en el desampciic de sus Durciorea l2 impongan la Ley
de Me-cads de Valores, la Superintendencia, el Contrabo
de BEmisidn v Jas actas de las Juntas de Tenedores de
2onros, zon la diligercia que empleé ordinariamente ex
¥is propicsg negocios, respondiendo hasta de la sulpa
_eve par 2l dssempafio de sus furciomes. Bl Representatts
de les Tonedores de Zonos 1o =erd responsable por 21
corcenids de 1a informacidén qus proporcion: a los
Teradores de Bonoa ¥ que le heya zido 2 eu vez entregada
por el Emizor.- Heia. Causales de Cesacidén del carge dal
Representante de los Tenedoras de Bonosg s El
Reprepentante de loa Tenedores de Bonos oeszard en su
cargs por Las  siguienkes causas: faf Bermuncia del
Representante, Bsts as nard efactiva a; comunicarse en
Jurita de Tenedorsg de Bouos, conjuntarsente fon las
razones gus ha tenido para ¢llo. e Juntz de Tenedores
d= Bonos no tend-d derscho algune a promunciarse o
calfizar la suficiencia de Zas rzrones gue han servide
e fundamentao a 1= rentmeoia, cuya apresiarién
corresponds en forma (ndica v exclusiva al Representante
cge loa Tercdorss dGe Bonos. Dicha Junta deberd
LEeCcesSarlamen . procedér de iomediato a lz designacidn de
. reemplazante. £in evbharga, en el casc del
Representante Jde loa futurcs Tenedores de  Bonos,
desicnade er esta escoritura, no procedexd #u reoumcia

antes de venoido =21 plazo para Za cclecacifén de la
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primera emizidn de Bonos cor cargo a la Linea o una vez
colocados, =i tal hecho suceds antes del vencimisnts del
plazo parz su ooloszeidn. /fb/ Imposibilidad fisica o
juridica del Representante parz ejercer =l carco. /Jof

Remooidn, =revooacidn o sustitucidn del representante,

acordadz por la Junta de Tenedores de Bonros. Producida
la vesacibn en =2: cargo, cuslquiera que ses la cauvsa, la
Junta e Tenedsres ds Ponos deherd proceder de inwediszto
a 1z cesigmacidn de un reemplazants. Independientsmente
de cudl fucse la causa por la cual .se produce Ila
cegacidn en el carge de Representzante de los Tenedores
de Zonos, egte Gltimo ssrd responsable de Bu actuacién
poer el pericde de permanencia en el cargo. Dol mismg
nodo, el Represerntarte de log Tenedores de Zonasg oque

cege en el cargo, deberi comunicar dicha circunstancia

al Emigor.- giete, Comunicacidn relativa a la elescifn,
raemplaze o ramocidn dae) Representante de los Tenedores
de Boros: Por tratarse de una emisiSn desmaterializads,
~a vomunigacidn xelativa a la eleceoidn, reerplazs o
remocitn del Representante de loz Tenedores de Bonos s
comricard por =] Emiscor al DOV para que &Ezrte tusda
informarle a ses depositantes & través de sos Fropics
figtemags. Mo seri =necesasric medificar =1 Contrato de
Zmisidn para conatar esta guatitucidn.- | CLATUSOLA
FIGESIMA: De las Juntas Gensralss do Tenedares de Hooos:
Une. Loz Tenedores de Bonos s=se reunirdin on Junta de
Tenedores de Bonead, sienpre qus ==z convocada per el
Repressntante. THate estard shligade a hacer la
convocatoria fi/ cuands asi lo justifiqus el Zaterds de

loa Tepedoreas de Bonos, a Aquicio  exelusivo  del



Representante, /2if cnando asi lo solicite el Emigor,
fiii/ ewande le  resuiera la Superittendenciz, sin
perjuicis de 2o facultad para convorarla directaments sn
cualomier ciemps, Suando asi lo_justifique el inceréz de
I2a Tanedores de 3ores, a su juicio exclusive, v fiv/
cada ver Jue =2e lo eoliciten por ezcrite los Tenedores
de Joros oue relasn a lo mercs un veinte por ciento dal
valor nowinal de los Jonos en clrculacido osn sarge la
respective emisica, con capitsl insoluto que avercizar.
Farz determirar 1os Borez en circulacidn v su valor
nowinal, =e mataréd a la declaracidn gue el Ersor
efeciie dentve de los dieg 4%asz  siguientes & cads
colocagion o al venclmiento del plazo de la respectlvs
coloeusidn, por s2acritura piblica que se aronari al
margen dé asts lontrate de Emisidin por Linea, dentroe del
wisTo plazo. Asimismo, para determinar los beonos en
cironlacidn v s wvalor =ncmirnal aribes gue Todos ellos
Funisren gzide colocadss o gue ae cumgpls =l plaze de
colocacidn, &= estarda a la informacidn ogue el Emiasr
celbe=rd proporcicnar a2l Representante de los Tenedorss de
Bonos dsntro de loa tres 2ias Habiles giguientes a 1a
fecha en gue sg2ate dAltZmo  le  requiera  Slckse
antecedentes., 51 la referida informacidn no  fusre
oropercicnada en 2l plazs irdizads por el Emiaér al
Renresentants de log Tenedorss de Bonos, este fdltimo aes
astara para eatos efsctor a la inforpecidn de que
dispusiera al reaspecto. BEn tods cass, esta declaracisn
ceberd rezlizarse oon al meno=s =Seis Dias Hibiles d=
anticipacidn al dfz de Ia celebrazidn de dicha Junta,-

Dos. Cuznde la Junta de Tenedores de PBonos s=2 citars
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Parz Lratar alguna de laa wmaterias que ﬁiferencian a4 una
¥ ctra serie o sub-geris, 1 =Heprazentante d= los
Temedores de Bonos podrd optar por comnveocar z una Jumnka
de Tenedores de EBoros en la cual loe Tensedores de cads
gerlie voien. en EEETE{EEEEEEQALIG bien comvocar a Juntzs
ae Tensdorea de Bznog geparadas wor cada serie o sub-
serie.- Tres. La Tfitacifzm a Juatsn dz Tenedores de Bonoa
la hari el Representante per medic de ur aviss destacsdso
pubblicado, =2 lo menos, por —rss veces en Aias distintes
s ass? )
en el Diario, dentro de los wveinte diss anteriorea al
gefialade parz la reunifén, Y EL primer avizo no poded
publicarse con menos de quince dfas de enticipaciés a “a

.
Junta. Los avizos eXpresa~dn <) dia, hora v lumar de

regunitn, asi come el oopjeto de la convogcatoria. Ademzs,

pe¥ Lratsrse de uns enigién desmaterializada, con a lo

menoz cinco Dias Z&hilsza de anticipacidn & la junta s=

informsrd por eacrito al DOV Ia fecha, hera ¥ lugsr en

E

e =2 gelehbrard lz junta, para que &ste lo pusda
infermar a log Tenecores de FBonos a travds de sus
Propaes gistamaz, - Cuatro., Salve gue ia ley estableszca

mayorlas suparicres, la Juntz e Temedores de Bonos se

reunird wilidamente, 20 prizmera citaecidn, con la
agnsteaciz  de loa Teredores de  los  Bonos  que

representan, = 1o mencs, ia mayoria absoluta de los

votos de los Bonod de la emisifn correspondisnte v, en
fegunda citacidn, con la asistengia de los Tensdores de
Boeros gue concurran, cualquiers sea su niwern, In ambos
cazod, los acuerdos g2 adoptarén por mayoria abscluta de
ioa wvoitog de los Zones asistentes de la  ewisidn

corrsspondiente, szlvs arnuellios cagos en que la L=y

a7



sxige un gudruw wayor. Log acuerdos asi adopizdos seran
chligaterics para zZodoz los Tenedores &= 2onos, Los
aviaos s segunda citasidn a junta sélo oodrin oublicarse
ura veE gue hubiera fraceszade la Jantz de Tenedores ds
Boros a efsctuarse sn la primera citacidn vy, en zodo
cad0, dsberf ser citadas para celebrerae dentra de los
fuarenta ¥ cinco dlas sigu’entes a lz fecha [ijads para
Iz Junte de Tenedorse de Bonos no  efectuads.
Corregpondsrd un vobc por el maximo comin diviseor dgel
Vot - 3 e )
valor de cada Bone, &l que equivale al valor reminal
irZmial  d=l  2ono menos el valor Tomina:  de las
ammrtizacic;es de c¢a2pltal va wealizada respecta del
referido Boro.- Cinco. Podrdn parsicipar en la Junta de
Tenadores de Bonos: fif las personas que, 2 “a fecha de
clerre figuren ala’y) pogicidn, de log Bonos
desmateriallzades en la lisla gue el DOV proporcione al
Emisor, de acusrde a lo gue dispone el Artioulo dooe de
la Ley del IV, v que a su ves accowmafier gl certificedo
a e gs reficre 2l Axtioule freinta v doe del
Rzglaments del DICV. Paza estos sfectos, la fechz de=
cisrre de lzs cuertas <=  Desicifn en el D0V
corresponders al guinto Dia Hiébil anterior a la fecha de
—a Jurta, para lo cual 2]} Emisér rrovesrd al ECV, con la
debida auntelazién, la informacidén pertinente. Ccu la
gola enftraga de la ligtz dal DOV, la# titunlares de
peziciones que Ziguren 21 ella se entenderdr inscritos
el ¢l regiastro que abriri el Emisor para los efectom de
lza parificipaczidn =m la Sum=a, /2i/ los Tensdoves de
Brnos meberializados gue haven retirade sus titulos de=2

DOV, ziempre gque ze hubhieresn inscritoe parz participar en

~ L3
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[} et
la  respectivae junta, con cinge Dfas  Hibiles  de
anticipacidn al dia de zelebracisr de la misma, en el
registrs sapecizl que =1 Emiscr aboird para tal efects.
Fara inecribirme, e=sztoz Tenedores de Zonog  deberdn

exkibir Jos fitulos cerrespondientes o certificados de

cugtcdia de lor mismos emnitidos por wna imsbitucisdn

antorizads. En este dltime casc, el certificads debera

expresar la seris o sub-gerie y el nmimexe del ¢ de los
titulos materisiizados en custod a, la cantidad de Eoncs

gue =llgz cowprenden 3y &u valor nomirpal_ - Seda. Lo

Tenedores podrdn hacerse represertar en Las Juntas ds

Tenedorez de EBonos por maadatarics, mediante carss

lifieacidn de poderes ge zpl-icaran, en 1s  que

corresponda, lag disposiciones relakivas z zalificacién
de poderes para juntes generales de accionistas de las

socicdades ardnimas zbhiertas, establecidaz en la Ley

s,

sobre  Sociédades RAndnimas vy el Reglamente sckrg
o L)

iy . by
Sociedades Anfnimas.- Siste. lLa Juata Extrasrdimaria de
5, !

Tensdores de Bonoe podrd facultzr al Fepresentaits para

acordar comt el Imisor las reformas al prescute Contrato
ce Emisidn por Lirea o 2 1tma o mwés de los Eacriburas

Complementarias, ircluyende la posibilidad de wodificas,

2liminar o reemplazar una ¢ mis de la= chligagiores,
limitaciones ¥ prohibicicnes contenidas en la CCauscla
DEcinc Quinta de este Contrate, gue especificamente le
autoricen, con la conformidzd de los dos tercicos del
Eotal de los votos pertenecientes z los Bopzss da I

reapoctiva emisifn, salvo qudrum diferente establecido

59




20 _a ley ¥ 3irn perjueicio de la limitacién que al efzcte
.
ocotablecde el Articuls giento Jéinticincc de la Levw de
Mereado de Velerss. En tods ecaso, noe se podrd acordar
ninguma reforma al prosonte Contreto de Emisifn Lor
Linez rnl a sus Eseri-uras Complementarias, sin Za
aceptacidn unfrime de les Tenedores de Bepos de  la
emizién respeactiva =i dstzs se refieren a modificaciones
e las tasaz de Inte-és o de reajustes y a sus
ocportinidades de pago, 2l monte v al vencimients d= las
amprtizaciznes de la dewda.- Ooha. Ssrdo obieto de las
Zeliheracisaes v acuerdes de Jag Juntas de Tenedorss de
Bonoz, la elaccidn del Representante, iz revocacidn,
remacidn o sustitueisn .dEl degsignado o elegido, Is
actorizaszidén sara lo= actos 2n gus la ley 1o roguiera v,
on cenerzl, icdos los asuntez de iaterés comin cde log
Tenedores d= Eonog.- MNueve. Do laz daliberaciomes v
acucrdsa de la Junta de Tencderes de Honos se dejari
testimcnic en ar libro especial de actas que 1levard =1
Eecresontante. Ze snienderd aprobada el acta deade qus
zez flrxmada por &l Representante, lo que debsri hzeer a
mas Tardar dentroc de los tres dias sicuientes a la fecha
de lz djunta. A falta de dicka firmz, por cusldquiers
cavga, el acta dcherg zsr firmada per al mencs tres de
log Tenederes de Zopos dezigrados al efecte v 21 ello no
fuere posible, el acta deberi eer aprobada por la Junta
de Tensdores de Bonca gque sSe oolebre con ﬁosteriﬂridad a
lz asambilse 2 qué €sta g2 refierse. Loz zcusrdoz & que im
acta sze refiere sflo podran llevaree a efesto desde la
Lirma.- Diez. Log gastos necesarics vy comprobados en gue

incurra = Representante de -“os Tenedoxes d= BonoeE oom

Gl
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ceasitn de convorar @ una Junta de Tanedrres de Bonos,
pean por concepbo de srriends de salas, equipoa, avisos
¥ publicaciomes y loz honoraricoz de log profezional as
invoelugrados, =serdn de carge del Emisor, quién debari
proveer al Representante ce Log Tesedaores de Bonos
cportunamente de los fzndes para szkenderlos, - CLAUSULA

VIGESIHY PRIMERA: Baneo Pagador: Seri Banco Pagador de

-aa8 opligsciones derivadas de los Bonos que S= emitan
con cargs & la Linea, el Banco Bios, o equien 1o
reemplace o pugedz en la forma gue méas adelante se

indica, v st funcidn serd actusr come diputado para el

pago de los dnkereses ¥ del capital v de cualguier Stxo
ago  proveniente de loa Bonos, y} efectuar lzs demis
diligsneias y Srémites necesarios para dicho cbjets. EI
. Banco Pagador tendrd la remuneracidn por ¢l degenpefic de
Bu carga, indicads previamente en &l —umeral trea d= la
Cidvaula Segunda de esbs Contrats. ®r el oveuto que 5=
produzea la austitucidr: del Banco Pagador, cada  uns
Dercibird 14 remmeracién gue le correspendz a prorrata
L
del pericde cue hubiers ejercido =] cargy. H1 reemplazo
del Bancoe Pagadnor deberd ser  efscinads  mediante
satritura piblica ctorxgada entze el Emizor, el -
Revregentante de Tensdores de Bonos v el =mavs bancoo
pagador. Tal reemplazo surtird efecto s5io una vez e
£l Eanco pagadsr veemplazade haya sido notificade de
dichz escritira peor un ministro de fe ¥ tal sescritura
haya szido anotadz al mayrgen de la presente esgritura. No
podrd reemplazarze al Eanco Jagader durante leos treinta
Dizg Hibiles anterigres a una fecha de pago de capital o

interszes. En caso de resmplazo del Bance Pagador, el

&1



“ugsr del pags de los Bonoz serxd aguel gue se indicue en
la escritura de reemplaze o =r el domleilis del Emiscr,
gi en ella pada sc dijese. =1 3anco Pagadsr podra
TenunIiar a su  cargo, Con expresidn de causa, oon
aoventa dias de articipacidn, a 1o tencs, 3 wms fecha er
qus  corresponda Dagar interesea o amextizar capital,
dcﬁiendo comanicarlo, oon ssca misma anticipzaidn,
mediants carta certificada al Emisor, al Renresentsnts
de los Tenedores da Eeros v al DOV. En tal cags, se
Procederd a4 gu reerplaze sn 1z forma va expresada vy, si
ra se designare rsemplazante, los pages del capital v/o
intereses de log BEonos ge efectuardn er lag offcinss del
Emigor. En caad que el Bancc Pagador siga sisrde o sea
al mismo tiempo eI Representante de lcs Tensdorss de
Bonow, €1 Baneo Pagador no podrd remomolsr a su cargo
#ir remancizr conjuntarsnts al carce de Representante de
loa Tenedores de Zonos. Tode capmbic o sustiTucidn ds1
Banes 2agader tor cualguier causa, seri cominicada a 1om
Tenedores de Bonog, Tediante aviso publicade er dos dias
diatintos er el Disrie. El primer aviso debard
publicarse corm una anticipacidn no inferior a treinta
dia=z de la siguiente fecha de vencindento de algan
cupén. El reemolzzo del 3anes Pagador no requerivd. nd
supendrd modificacidn alcepina del presente ﬁnn:zata- de

Emisidn. - CLAUSOLA VIGESIMD SECTNDA: BEL ESANCO PAGATOR

EFECTORRA LOS DPAGOS POR ORDEN Y CUENTA DEL EMISOR: E-
Banaoe Pagador sfectuarxd loe paoges pdi oxdan ¥ cuenkba del
Ermd ser, quien cebari tener fondos guficicsntes
diagpeniblez para tal efasto &n #u cuents  corTieats

abierta en este Baneo, con un Dia EihiZ Bancaric de
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anticipacidn & agqusl en ous corrcspoada efectuar el
respectiva pagc. Para loz efectos d2 les relacicones
ent=ze =1 Emiso:-y 2l Banco Pagador, se presumiri tepeddr
legfiims ce los Bonos a quien los presente para =1 cohro
o aguel quée el DCV certifique como tal por medic de los
certilicados que, de conformidad al Articnlo trece de la
Ley de DOV, emita el DOW. Los pagos se efsctuarin =n la
oficins principal del Bango Pagador, actualmentg ubicada
enn ¢alle Teatinosz Winmsre doscientos ve%ﬁﬁe, QOTMIE ¥

civdad de Sartiage, er horaris bancaric nozmal  de

atercidén al piblics., Zn csso que la fecha de pRJgo s

%ﬁfcaiga en unt Dia H3kil Banzaric, =1 paoo se realizard

%agﬁ f': _%éuel Dia Hzhil Bancaric siguiente él de dicha facha de
=

igggggfpagu. Loz titulcs v  cupones pagados, que  seran

recortades ¥ debidamente canceladcos, gquedarérn =n las

elicinas del Banco Pagador a disposicién del Rmisor. =22

2l Benco Pagador no “uera provisto coporbumamente de los

fondos para el pago de 1oz intereses y del oapital de

loa Bones, no procederi al pago, #in responsabilidad

alguna para €l. 5i el Banco Pagador no hubiera recibide

log IZondos suficientes para selucicmar —a tolbalidsd de

los pagos antes aludidos, no efesctusrs pagos parcialas.

El Emigsor indamoizari al Banco Pagader de los perjuiciog

que sufriers este Barco en 2] desempefio = sls funciones

de tal, cusndo dichosz perjuicios se dspan a la pronia

culpa a tnegligencia cel Emiscr. El1 3ZREarco Pagador

rezponderd fremte a los Tenedores de Sonos ¥y “rente al

Emizor de su culpa leve por los perjuiclos que &stos

sufrieren.- CLAUSULA _ VIGESIMO  TERCERA: Arbitraje:

Tuziquier difizultad gue pudiera surgir entre los

63



Teneccres de Bonos o su Rapresentante v 2l Emisor en lo
que respecta & ia apiiczcidn, interpretacién,
cumplimien-c o cerminecidén  del Cantrato, inclusc
agqusllas waterizs gque degin sus sstipulacicnes requieran
atUexdo Qe las partes vy £stas po o logres, sevdar
resuzltos obligakoriamente y en inica Znstancia por un
srhitre wixto, ouyas resclucicnes guedardn ejecutoriadas
per el 25lo heche de dictarss v ss=r notificadss a las=
parfes perscna.mente o por ofdula salwvo que las partes
mdnimsinstte ausrden ctra forma de notificasisa. Lo
egtablecido er lz presente Clfusula ss =in perijuicio del
darechs irremuncisble do los Tenedores de EBooog &
remover  librements ¥y en cualguisy tismpe & s
Eerresentante, o al derscho de ¢sda Tenedor d= Boncs a
giercer ante Za justicia ordipariz o arbitra) =1 cobro
de &u agresnciz. En contrz de las resolucionsa gue
dicten log &rbitros no proceders recurso alguno, excepto
el d= guejs. El arbitraje poded  Ber  promovido
individialmerte vor cualoguicra de los Tenedores de Bonpcs
= todoE  amuellos  esasos enr gue puedsn actuar
geparadamerte =n defenms de sus derechos, de conformidad
& laz digposicicnes del "itale EVI de lz Ley Nfimerc
digciocho wil owarentz ¥ cinca. 5i el arkitraje es
provecade por  al Representante de los Tenedorez ds
Bangs, éste podri actuar de oficic o por acusrde
adeptade por las Juztas de Tenedorea de Booos, con el
qubrun reglamentade en el incizo prirers del Zrticuleo
cisrte veintisuatrc del Titule XVI de la Ley Nimero
dieciccho mil sua~-erta ¥ cinco. No obatzr-e lo digpuesto

anteriormente, al wreducirse un confliccs, 21 demandarte

a4
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silempre peodrd sustrasr su conocigiento de la compotencia
d= 4rditros ¥ doneterlo a l: decisifn de la JSusticia
ordingriz. A=ixisme, podrin scmeterse a la decizidn de
agTog drbitros las impugnaéinnes que uho o mas da los
Tenodores de 2ones efsctuaren, respecto e ia validez de
d=terminades acuerdos de las asamhleass cslebradas or
Batos acreadsres, o las diferencias gque se origicen

entre los Tenedores de Bonos y 84 Xepresentante. Ea

estos oasgs, el arbitraje podréd zer  provocado
individualmente por cualguier parte interegada. En

relacisdn a la desisnacidn del &rkitro, para eSectes de

desigme al Evbitro mixte de entre los sbogados
- irtegramtes del cuerpa arbitral del Centro de Arbitraje
¥ Mediscidn de Santiags. Los aonorarics del tribunal
arbitra: y las coatas procassales deaberdn solventarse oor
quicn haya ' promevids el arbitraje, excestc en  los
confiicbos en gu=s sSea parte el Emisor, en los gue ambes
serén de su cargo, sin periuicio del dereckn de los

afectados a repetir, en su casc, an contra de -~a parte

e en delinitiva Tuere condenada &l pago de  las .

coatad. - CLAUSULA VIAERIMO CUARTA:; CONSTANCIA: S deja

congtancia que, de conlormidad a le establecido en el
Artieulo ciente doce d= 1a Ley de Marcado da Valores,
para la oregente emizidn de Boaos no corresponds nomnbrar
adminigtrador cxirasrdinaric, sncargade de oustodia, =i

Deritos calificados.- CLATSULA VIGESIMC QUINTA: Uno.

Domleilin. Para todos les efactos da=l pregsncs Jontrato,

L




laz partes fifan éu domicilio en la comuna de Bzrbiago.
Bog. Facultades espaciales. 8= famlta 2 los sadores
Fatricio Fuences Mechasouei, Joaguin Izciie =lgart, Xend
Eehucdi Fusnzalida v Jozé Miguel Ir.ar:h-‘;‘izaval Elizalde,
DAra que cualqﬁiera de ellos, actusndo individuamente,
en  representacifin del Banoo Bicel eate Gltimo Eﬂ. gu
celidad de Represenfante d= 1los Fukuros Tenpedores ds
Bonos gue =e erifan con cargo & la Lfiea, procedan ea
Terma  conjimba con ‘/':;l‘c:a\\- cla” ezquiers de los  safores
Francized Péres Mackenna, Liia Fermando Antfines Bories,
Felipe Joanncn Wergarz v Martin Hodricuezr Guiraldes,
egoca dltimos en reprosentacidn d= Quifienca 5.4., para
dJuscribir escriburzs aclaratcrizss, rectificaterizs o
complemsntariag e pervitan Iotreduair ias
nadificaciconss pertinentes, pars asi obiensr sl Esgistro
de la Emisifn de 2onos v completar todos los trémites
cue habdlitsr la ceolocacidn de Loz bonos de que da
cuenta ests ingtrumentc. Tres. Gastes. Los impuestos,
gastos notarizlea, de inscripecicnes v . de eventualss
alvamientos gue Se& oca=zipnen en virtud del presente
Cortrate seran de cargo del Emigor. Tuatro. Se faculta
al portador de copla autorﬁzada ds esta escrituera para
requerir las inazripoiones, subinscripoiones K'd
anatacionss que procodan. Perscnerias. Za ﬁefscnerig_de
R -

_08 represeatantes do Ouifepco 5.2,, comsta en clfﬁct

Ge 12 Sesion Ordinaria de Directorio calebrada con Zecha
gincs de maye de doa mil ciznco, gue no ac inserta por
ser conozida de las partes y del Notario gue ausoriza.
Iz perscne-ia del repressctante del Tanco Bice, oconsta

de sacriturz publica d= fecha diecisiete ds Erero de dos
. ¥
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mil des, obtoreade cn la Motaria de Santiago de don
Bnrigque Morgan Torres, Sue a0 2= inacrtan por sar
conoccidas de lag partss v del Notario gie autoriza. En

oomprobante ¥ previa lsctura fivman los comparecissces.

iy

88 dio copia v anotd =n =1 LISED JE REFERTOR-O bajeo el

niTeTo va sefalzdo. Doy Fe.ﬁ

__o—-'—""-i—-—'

JORGUIN TZC0E ELGART

[BEFERTQRIO
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MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE S0MOS POR LINEA
pE TiTULOS DE DEUDL

QUIfENCS 5.4,
k. &
BANCO BICE
i
g P""-e:-":':l‘
L .m t_.|'. ‘“_IL{

v LEN SANTIAGO DE CHILE, = custro de julic del afio doa mil
"‘r.:u'.--d;-ﬂj cingo, ante mi, EDUARDS AVELLO CONCHA, abogado 3 Hotario

e

Pilblico Titular de Ia Vig#asima Séptima MWotaria de
santiago, oo wiicio en calle Orrego luoo nfimers oerc
ciente cincuents ¥ tres, comttns . de  Frovidemncla,
Sanciago, ecomparacen: doen Franclsce Péres  Mackenna,
chilerns, casade, ingetieroc comercisl, cédula nacional de
identidad nimero geis millones quiniunt;;lw:r-er:nti:in:u
mil doscientos ochenta y s=2is guidn cuatrs, vy don Luds
Fermando Anttnez Bories, chilenc, cassdn, infmenlers
eiril, 28dula nacional de identidad ndmerc seis millonea
i | L
noveclantos '-I'E‘inll.:-;&‘.'-: rn':i..l. qﬂn\'ﬁﬂi&utuﬂ netenta w dos

guidn nueve, ambos en  cepresentacifd, Aegin  ae ot e

il Ty

[

i

a
!
#ta

-

(5

.
e ]

‘-
i
f

L

i
LA |

r

o
o

—

P

u]
E3

L

i iF
o

Epy;

e

v



acreditara, de QUIREMCO S.N., sociedad andnima abiarta,
Rol Cnico  fributarie ndmero neovents y un mi;ltl.ﬁtufan_-.:
setavientsas olnco mil guisn giote, btodos démledilimdeos an
calle Eprigue ffoeter Bur nimerno wintm.f pleos  Ccatoroe,
comund de las Condea, Santizgn, en adelante tambisn e
indistintamente *Quifience” o el “Emisor”, DOr uma parte;
¥ por la otra don Patricio Fusnbes Mechasqui, chilens,
casado, abogade, océdula nacional de didentidad nimersc
eels millohes clemto pchenca ¥ n:_t:r;: Ji"dfﬂ;re:alentas
sleta guifn cdatro, vy den Joagquin Izede Hlgart, chilens,
casada, ingeniers comercial, oéfula nacional  de
e %y gy -9
!dentidad nitmerc dieclsf#is millones cuatrocientos
Ereinta mll trescientocas dos guién cerp, ambes en
IZpImsentaclon, seglin ge acceditard, del BANCO BICE,
acciedad del giro bancario, Bal Tnico Tributatis nimsre
9 ol oad- -
noventa ¥y giate millones ochenta mil guidfin %, todos
domiciliados en calle Teatince nimero dessientos veipte,
Santiage, compareciendo en calidad de Repredestante de
-05 Tenadores de Bonos y cowmo Banco Pagador, en adelanks
indistintamente &) “Representante da Los Tenedores de
Bonoa®, ol "Banoce" o "Representante’. Fin perjuicic de
o anterlor, cuands  se haga raferencia g lem
comparscientes en forma conjunta, se depominarén las
“Fartes® vy, mn forma individual, podrin denmominarse la
"Farte™: los comparecientes mayores de edad, guienes
acreditan sus idefitidades con las cédulan ocitadas ¥
ZEpOnET:  CLAUSOLA 2 PRIMERR: Por esoriturs piblica,
b
repertoric ndmerc seis mil ochoelentss veinticinoo guifn

dog mil cinco, otorgsda con fecha weincissia de mayo de

dos mil cipco, =n esta misma Motarfa, &l Emiser y el
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Banon celebtaron un contrato de emisidn de bonos por
linwa de titulos de deuda, en adslante también
denominados el *Contratc® o 2l “Contrabte des Bmisidn®. La
linea de benoa objeto del Contrate, =n adelante la
‘Linea de Ponog", e encuentcs e tramite de inscripelds
en =l Hegiatre <deo Valores de la Superintendencia da
Valores y Segutoa, en adelante la “Supe:intenﬂnnnia”f’

CLAUSULA SEQUNDA: Cot =1 objeto dé sclucionar las

gbpervaciones formuladas por la Superintendencia por
Oficio mimero geis mil cuatrocientos cuarenta W qiﬁfﬂfde
fecha weinticvatre de junic de dos mil l:':nr.:c:.f por el
pregante instrumsnto log COMDAESCLEnTas, e ia
repredentacifn que invisten, vienen en introducirc las

wiiph, siguisntes modificaciones al Comtrate de Emisién: Une/

.[é usbituir el pureral ocho de la Cliusula Primera, por el
Eri.gujﬁnt,c:‘r *Ocha. ‘Aprobaclfn: La Linea 8e encuanktra
sprobada por el Directorio del Hmisor, segin conata en
el ‘Acta de SesisSn de Directuris de fecha cinco de mavn
de doz mil cingd, redugida a escritura piblica ocon Fecha
ocho de junio de= dos mll t:in:'?ﬁ:n Ia Motaris de santiags
de don Reng Beanavente Caﬂhf" bDos/ Sustituir loa

mumersles ung ¥y des de lz Cléusula Cuacta por el

J

giguients: "Uno. Monto de la Bmislén de Bonos por Limea:
La Linea serd por un valeor nominal total de sustra 1.-""'.-
millones sececientas mll  Unidades de Fopente. Lo
anterior e4 #in perjuicio gue se eapecificara la sioneda _.J
@ unidad de reajuste en cada colocacidn de Bones gue as
efzctde con cargo a la Lineal Hy pingtn memento al valor
nomipal conjupba de Bonca ericidos cos caras-a la Ligea

que simultaneamente estovioren en circnlaclén  podsa



extedar a4 la  referida cantidad en su  egulvalente
Sxpresado en reneda pacional . Apimismo, en ningin moments
el valor nominal de la primera smisisn de Bonce sen dargo
& la Linea y valor nominal de la primers emisién de honos
gque s eleckie Con cargo a la 1%nea de bonoa cuys
contrato de omiEidn as oborgd par escritura pibilice oon
estn misma fecha y &n esta misma nataria, bajo el
hRepertorio nimers ssis mil ochodientos ﬁénéﬂ:ﬁ;:m guidsn
de8 mil cinco, ¥y sus modificaciones, gue samulbdnsamente
sdluvieren en circulacidn, oodrd exceder & la cantidad
cquivalente expresada en moneda pacional de  custke
millones setecientss mil Unidades dm FPomento. E1 Enisos
podri refunciar a emitir y coledsar el total de la Lfnea
Y. ademik, reduci* su monto al equivalente al walor
nominal de los Bonce emitidos con cargo &8 la Linea y
colocades a la fecha de la renuneda, con la autorizacifn
Expresa. del Henressnbante. Esta renlncia ¥ la congecusnrea
reduceion del wveler nominal de la Linga deberin constar
por  sgoritura pinlica otorgada por el Emisor y el
‘Representante, y #8aY comunicadas al DoV v, & la
Superintendencia. A partir de la fecha en que dicha
dAeclaraciin se recigbre en la Buperintendencia, el manto
ge la TLinea guedard reducido al monte efectlvampnts
cplocsdo. - Dos. Plazo de la Linea; La lLinea de Bonoa
Liens un plaso maxmo de duracifén de wveinticines afios
contados desde la fecha del presente inetrumenta; dentrs
del wmi:al debepdn colocarse v vencer todag  lae
cbligaciones de pago de las distintas emisicnes ds Donos
que ge afsctden con carge a la Linea.-Y Tres/ Sustibuiz

La letra /Sfa/ del numeral ecuarto de la Cliusula Cuarta
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For le siguiente: “fa/ &l monto a ser colecads en oads
cago, esphcifigandoe ls moneda, an peech o en dSlarves de
log Estados Unidos de Rmfrica, o la urnidad de reajypste,
en Unidades de Fomenta, la forma de resajusts, en gy
caBo, ¥ el walor mominal de la Linea disponible al dis
de oocrgsmiento de la Escritura Complementaria de la
emiEidn de Boros gue se efectle con cargo a la Linea. Al
efscta, el wonto nominal 9= la Lfnea disponible s

i

~  EApresard en Unidades de Pomento, segln &1 wvalor en

peasog, moneds do gurac legal, de esta unidad egqulvalente
— .k

al dis de orergamiento de ls Escritura Corplementaria.”
Custro/ SubBtitulr @1 nurersl cuatro Istra /h/ de la

Fgdeg, Cliveula Cuarsa, por el eiguients:"/h/ cupones de log
; el

noE, bkabls de desarrcllc -una por cada sexie o @ub-
%}*{ ‘§A_.feerie al correspondiere- para detepminar su valor, la

" que denerd protocolizarse e indicar mimers de cuctas de

intereges y amortizaciones, fechas de pago, monto de

interesesd ¥y amortisacidn de papital & pasar en cada

SHpET, montn  total de. intoreses, raajustes- ¥

amortiTaciones por cada cupdn, saldo de capital sdeudsdso

luegs de pagada la cuocta re.f:p&n::t:h-'-q.}/ indicdcisn gue la

moneda de pegc Serd pesos :hllenﬂa.-f' Cinee/ Supritulr el

numeral trecs de la Cliusula Cuarra por =1 siguicnte;

"Trece. Moneda de Page: Los Bonos gue se emitan mn-l
careo A la Linea se pagarin al respest|ve vencimiento en I'
PeESOR, &N Bl caad s&3hn el wvalor que la moneda, a8t cg II. -:'
dolared de los Eetados Unidos de América, ¢ la unidad de | '
reajises, oo Unidades da Fomenteo, Indlceds e&n  la

respectiva Heoritura Complesentaria, tenga al dfa dsl

vencimientes de Ia correspendiéente cuota,-" Balim/

()]



Susbituir el oumeral uge de la Cliusula Décimg Xovena,
por @l sSigulente: “Ono, Representante de los Puturos
Tenedores de Bonos: Serd representante de los futuros
Tenedoree de Bonos, segin @s ha expresads, el Sance
Bloe, guiedn, por iptermedie d= sus repredesitantes
legales gue corparecen, acepca expresamente &N Egte asto
dicho cargn, declarando compesr y aceptay todes los
vermines, modalidades y condiciones de la emisidn a quE
Be teflera ggte Contrato, -asf cono la legislacitn v
normativa splicable. Las funeiones del Repressntante de
los Tenedores de Boaos serdn las propiss de sy CECHO ¥
aguelilanm inclicadas  e&n este Contrato para @l
Hepresentants e 1lca Tenadores cle Bonod. ET
Hapresentante d¢ los Tenedores de Bones toodrs  la
temmeracion per el desempefic de su  csvge, indicada
previaments sn el numeral dos de la ClSusula Seaunda de
eate Contrato. En el eventa gque gse produzea  la
EusClbucitn del Representante de log Tenedores de Bonos,
cads uho peroibicd la remuneracién gue le corpesponda a
prorrata del periodo que hubiere ejercide el ecargs ¥ que
ed la indicada en ]l literxzl C del oumersl dee de la
Clausula Begunda.-Y Blete/ Sustitulr =1 parrafo final
del pumeral unt de la Clausula Vigfmima, por a1
siguisnte: “Bn todo caso, esta deslarasidn del Emisor
deberd yeslizares con al wenoa sels Dfas Hibiles 4de
anticipaciin al dia de la celebrasifin A= dicha Junta.-*
Ocho/ Eustituir la ClAusula VigSeima Pripera, por la
Figuients: "Banco Pagador: Serd Banco Pagader de las
abligacionee derivadas de los Bonoa que ss emlben con

carge @ la Linea;, el Banco Hice, o muien lo reemplace o



SRR 8

EDUARDO AVELLO CONCHA (h14

WOTARK PUBLICO s
CARREGD LUCD 0153 - BaNTIaG0

guceda en Ia forma gue mis adelante e indica, ¥ su

funelén perd actuar como diputado para al page de loe

intereses ¥ del capital y de cdalguier obrc padc

broveriente de  los  Hopos, y  efectusr Iasg o demSs

diligeneing ¥ trimites necesarics pars dichoe objeta. El

Bance Pagador tendrd la remunsracidn por el desempefio de

fu cargo, Indicads previamente en &l mursral tres de la

Clausula’ Begupda de este Contraks. En el evento que se

oroditzoa la guatitucidn del Banco Pagador, cada wuno

pereibisd Ia reowaeracién que le corresponda a prorvata

del periodo que hublerse ejercide el cargo. S5i por lo
( ',_,EL ntericr, el Banco Pagador no es la misma encidad que el

pregentante  de los Tenedores de Bonos, el Banco

T”’ gador percibird, cuands corregponds; la remuneracisn

m—u_:-_‘f"?. -:;;nterrrpla.da en ol mmeral trxea de la Qliusula Sequnds de
e¢ste Conbtrato a prorrata del pericdo gue hubiers
ojercido #1 cargo; ¥ 2l Representance de los Tenedores
de Bonos percsibird la senuneradidn contempiada =u 1a
letra € del pumeral dos da la Cliusnla SBsgunda del
Cangraco de Bmisidn a prorrats del periodo que hubiers
#jercido el carge, El reemplasze del Baneo Pagador debers
Aer efectuade mediante escrirura piblica otorgada entre
el Emisor, &l Ropresencante de Tenederws de Bonos v el
Aueve banco pagedor. Tal reemplazo surtird efecto E6lo
una wer gue ‘el bands pagador veemplazado hays sido
notificadn de dicha eserituca por un miristre de fe v
tal escricura haya sido anotads &l mergen de la presente
egoritura. Ne podri reemplazarse al Banco Dagador

durance lee treinta Dfas Hibiles antericres a unma fe—ha

g pago de papital o interesses. En caso de resrplazo del
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MODIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS
N = ——
QUINENCO 5.A.
Como Emisor
¥
BANCO BICE

Como Representante da los Tenadores do Bonos

FEEEEEEE R R AN S

En Saniiago de Chile, E:| doce da Mayo
del afo dosz mil nueve, ante mi, GUILLERMO LE-FORT
CAMPOS, Abogado, MNolaric Suplente an roomplazoe del
Titular de la Segunda MNolarla de Sanlblago ENRIGUE
MORGAN TORRES, sogidn Decrelo Judicial protocalizado can
fecha ocho de Mayo del afio en curso, con oficie en calle
Agustinas niomera mil clenlo sefenta v itres de asia ciudad,
comparecen: por una parte, don FRANCISCO PEREZ
MACKEWNMA, chilens, casado, ingeniero comarcial, cedula
racional de |dentidad nomerd seis millones quinienlos
vaeinticinco mil doscigntas ochenta ¥y seis guldn cuatro, ¥y don

LUIE FERNAMNDO ANTUNEZ BORIES, chileno, cesado,

ingenlera givil, cédula naeclonal de identidad nimaoro sols

millanes novécienlos veinlisdis mil novecianlos selenta y

003
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dos guidn nueve, ambos en represeniacian., seguin &8
acteditard, do QUINENCO S.A., sociedad anbnima abierta,
Rol Unlea Tribulario nimere noventa y un  millonas
setecienlas cinco mil guldn siate, lodos domiciliados an calle
Enrigue Foster Sur nomero veinte, pisao calorce, comuna de
las Condes, Santlago, &n adelante también e indislintamenis
‘Quiienco” o el "Emlseor"; y por ia olra, don BATRICIO
FUENTES MECHASGUI, chileng, casado, abogade. céduls
nacional de identidad ndmero sais millones clenio ochenta y
siate mil trescientos slete guién cuatro, v don JOAQUIN
IECUE ELGART, chileno, pasado, ingeninrc comercial,
cédula nacional de ldenlidad nimere dieciséis millones
cuairocientos treinta mil irescienios dos guidn cera), ambos
gn representacldn, segdn se acredilard, de BANCO BICE,
sociedad andnima bancaria, Rol Unico Tributario nOomero
noventa y eiete miliones ochenta mil guidn K. todos con
domicilio en Teatinos ndmers doscientos veinie, Santiago,
an su cAracier de Representanie de fos Tenadores da los
Bonos, en conjunio con el Emisor, denominados las "Parles”,
los comparecientes mayoree de sdad, guienes agredilan so
idantidad o©con  las cédulas mencionadas y exponan:
PRIMERD: Contrale de Emision de Bonos e Inscripcidn en
ol Rogisiro deo Valores.- /Unol/ Por escritura pablica de
fecha wvoinlizdls de mayo de dos r'|'|i|;t:lnn:h::"."lr Repeariorio
namers £els mil ochocientos vainticinoo guidn dos mil cinoo,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha’ el Emisor acardd con el Banco BECE en calidad de

repregenianlie de los tenedores de Bonos, en adelanle el



ENRIQUE MORGAN TORRES 3 i o4

NOTARID PUBLIOD
SHFAINDA HOTAREA DE RANTIAGD

‘Bepresentants de los Tenedores de Bonos®, un contrato de

emisidn de bonos por linea de tiiulos de deuda, en los
lérminog ¥ condiciones esiablecidos ean dicho instrumanto.
Dicho contrato fue modificado por escriture pdblice de facha
cudlro de julic del mismo afia, Reperioric ndmers ocho mil
navecienios ochenpla ¥ nint:ufguiﬁn doe mil cinocg clergada én
dicha nutaTi;l En adelante, &l conitrato de emision anles
rafarido v su modificacidn singularizada en asie insirumanlo

sg denominardan como e ° ntrato da mi iﬁn‘-fffpl;;:\' El

L —

Contralo de Emigsidn fue ingcrito en e] Registro de Valores
de I8 Superintendencia de Valores y Sequros, en adelante la
"BV3", con feche uno de agosio del ano dos mil ninm{ baja
gl ndmero de registro cuatrogienios veintiziate, seglin consts
en certificado de esa misma lecha emitido por la Secretaris
General de fa 5V5. SEGUNDO: Modificacldn al Conltralo da
Emisidn,- Por el presente insfrumenta, ¥ &n atencion & gue
o s8 han efeciuado emisionss de bonoe com cergo al
Camntrata de Emision, las Partes vienen en modificer el
Contraio de Emisidn, en &l siguienie sentldo: /Unol Se
reamplaze le definlcidn de Eslados Finapcieros, contenida
en &l ndmeroc Seis de la seccibn de Definicliones del
Contrato de Emisidén, conforme a Estados Financieros IFRS,
por la siguiente: “Sels. Por "Estados Financieros" se
gnenderan & Eslado de Slluaciédn Financiera, Estado de
Resultados  Integrales, Estado de Flujos y Estado de
Cambios &n &l Palrmonio Meto del Emisor conlenidas &n al
Modelo para Presanlacidn da Estados Financlarod, en

adelanie. “FECU-IFRS", preparada por el Emisor de
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conformidad a 1o dispuesto en la Circular mil ochocrenios
setenia ¥ nueve de la Superintendencia de Valores vy
Seguros ¥y aus modilicaciones y complementaciones, o |s
narma gus fa reemplace. Las ralerencias hechas en aste
Canifaio a partlidas especificas de la FECU-IFRE se
entenderdn hechas =z las parlidas Incluidas sn la FECU-
IFRS, sin perjuicio de las posteriores maodificacionss
aplicebles a ldos Estados Finanninrua-'li-j fl.'l::_;F Se =grega con
al nimero Disz la siguiente definicién de Indice de Pracios
al Consumidor, en |8 seccitin de Definiclones del Contralo
de Emisidn: ‘Diez. Indice de Precios al Consumidor:
cofresponde al [ndice de Precios al Consumidor base
Diciembre dos mil ocho que publique el Instituto Nacional da
Ezladisiices o el arganisme gque o sustiluya o reempiace,”
ﬂfFﬁﬁ Se reamplaza el texto del ndmero Dos de la Clausula
Degimaguinta, Obligaciones, limitaciones ¥y prohiblciones.
referidea o |los Sistemas de Contabilidad y Auditoria, por &l
siguienis: “Dos. Sislemas de Contabllidad y Auditoria.
Eziablecer ¥y maniener adecuados sislemas de contabilidad
gobre i@ base de log International Financial Reporting
Biandards v de otiras normallvas cootables establecidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros y olras entidades
reguladoras, como asimismo conlratar y mantener a una
firma de auditores externos independientes de reconocico
prestigio naclonal o intérnacional para el examen y analigls
de sus Estados Financleros, respecto de los cusles ésla
deberd emitlr una opinldn al trainla y wuno de diciembre de

cade afio, de acuerdo & (83 normas impartidas al efecte por
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la Superinlendencia. Asimiamo, €|l Emisor debera conlratar y
mantenar, &n forma continua & ininterrumpida, 8 dos
clasiticadoras de riesgo Inscritas en |la Superintendencia. en
lanio se maniengan vigenies una ¢ més emislones con cargo
a la Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran
sl resmplazedss en g medids gue =& cumpla con la
obligacidén de mentener dos de e=llaz en forms continua &
ininterreumpida mieniras s& maniengan vigenies una o mas
emisiones con cargo a la Linea,” @I sa reemplaza &l
loxlo del momers Cualro de la Cliusule Declmoguinta,
Obligaciones, limitaciones y prohlblciones, referido a |s
Entrega de Estados Financieros al Represeniante;
elimirandn la referencia a gstados financiaros individualios y
consolidados, por el siguienie: "Cuoatro. Entroga de Estados
Financlearog al Representlants: Enviar al Represanlanis, on
gl mismo plaza en ‘gqué deban eniregarse 4§ I3
Suparintandencle, copla de lada la Informacidn que canforme
8 la legisiacidan chilena esté obligado a enviar a éasta,
slempre gue nd tenga callded de informacidn reservada. E|
Emisar daberd lambién enviar al Represenianie, en al mismo
plaze en gue deban eniregarse a la Superintendencia, copia
de sus Estados Financiercs trimesirales vy -anuales,
Azimizmo, el Emisor anviard al Represeniania copia de los
informes de clasiflicacidn de rlesgo de Ia Emislén, a mas
tardar deniro de los cinco Diss Habiles de recibidos de sus
clagificadores de rigesgo privados. Flnalmenls, = Emisar se
obliga & envigr al Representanie, [an pronto como &l heaho

8 produzca o llegue 3 su conacimienlo, foda informacidén

005
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relaliva &l incumplimiento de cealguiera de sus obligacionas
asumidas por medio de este inatrumento, pariicularmente en
esld clhusula, ¥y cualguier oirg (nformacidn relevante que
requiera la Superintendencia acerca de &, que corresponda
ser informada 4 acreadoras yo acclonistas, Entregar, en el
mismoe plaze en  gue deban entregerse Ilos  Estados
Financieros a la Superintendencia, una carte sefialando gue,
B la fecha, &l Emisor ha dado cumplimiento & todas las
obligaciones caniraidas en el Contrato v sehfalando al nival
da sndeudamients individual al término del periinenie
lrimesire fiscal conforme |o estipulado an la |efra /if del
numeral diez de la Clausula Decimoquinia del Conirato. En
&l caso de la carta a ser enviada en e| mismo plazo que &l
efvio @ la Superintendencia de los Estados Financleros, ésala
geberd inclulr una cartilicacidn de los auditores exlernos dal
Emigar en cuanio al cumplimiento de las obligaciones
adguiridas en viriud del numeral siete ¥ de la leira Jif gel
numeral diez de la Clausula Decimaguinta dal Confratao al
lreinte ¥ wmo de diclembre de cada nﬂu.*’_@f_{;ﬁ Sa
reamplaza el texto del ndmero Nusve de |8 Clausula
Cecimoguinta, Obligacionses, limitaciones y prohibicionas,
reflerida a |as Provisiones, por =l siguiente: "Hueve.
Provisiones Efectuar |las provisiones por foda confingencia
adversa que pueda afeclar deslavorablemente sus negociosg,
sy altugcion financiera o sus resullados operscionales, fas
que deberédn ser reflefadas sn los Estados Financieros dal
Emigor, sl procedlara, sobre la base de los Internationat

Financial Reporting Standards y de olres normalivas
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contables establecidas por la SVE ¥ por otras antidades
reguladoras. Esta obligacidn no afectard mi regirda para las
empresas Flliales o Coligadas del Emisor, no obstante guae
éotgs, atendidas sus caracteristicas v envergadurz, o en
virtud de otras disposleiones legales, reglameniarias: a
caniracivales, lengan sue propios planes do provisiones de
{:nnhng&n:i&.'{f&u{? Se reeamplaza el texto dal lileral (f del
nimerg Diez, Indicadores Financieros, de |a Cilausula
Cecimoguinta, Obligacionas, [Imlfaclonses y prohlbiciones,
referide al nivel de endeudamientio individuazl, par al
slguiente; @ Mantenar, al final de cada trimestrs fiacal, un
nivel de endevdaml|enio individeal en que la relacidn Deuda
Financlera { Capilalizacidn Total no sea superior a8 cero
coma cuarenta ¥ cinco veéces. A partir del afa doa mil nuave,
al limite anferior e raajustara en un velntidds por cianio da
la inflacidén acumulads gue resulle del cuoclente enkre al
Indice de Precios g8l Consumidor del mes en que se caloule
el nivel de endeudamiento y el |(pdice de FPrecios al
Consumidor de diciembre del afio dos mil acho. Con todo, el
limile anpterior se a|gastard hasta un nivel maximo de caro
coma cincuenia vy cinco veces. Para efectos del calculo da
asld relacidon. se entendera por Dauda Fimanciera la suma da
las miguientes cuenias del asiado de situaclén financiara
individual dsf Emisor correspondientes a Pasivaes no
Bancarios: Préstamos gue Devengan Intereses, Corrlente,
Préstamos Recibldos que no Generan Inlereses, Corrienta;
Otros Pasives Financieros, Corrlente, Cuentas por Pagar a

Entidades Relacionadas, Corrlenie; Préstamos que Devengan

b6
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Intereses, Mo Corrientes; Préstamos Recibidos que no
Generan  Interesss, Nao Corrientes; Olros Pasivos
Financieros, No Carrlenle; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas. No Corriente. Por Capltalizacion Total se
entenderd (8 suma del Patrimonio /cuenta Palrimonio Meto
Afribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patnimonio
Meto de Cantroladore deil Emisar! y la Deuda Financlere dal
Emisor segin su estade de situacién financiera Individual.
Para efeclps de esta lelra, se enlenderd como eslado de
sityacion financiera individual el preparado por el Emisor
con su informacidén Individual vy utilizedo por éste para

preparar los Estados Flnnn:mrus-'(ﬁ;ta Se reemplaza al

e

T

texto del literal fiif del ndmero Diez, refarido & Indicadores
Financieros de Ia Clausula Decimoguinia, Obligaclones,
limitaciones y prohiblciones. referido 81 nival de
gndeddamiento consolidado, por el siguienie: *Jiif Manianer,
al final de cada trimesire fscal, un nivel de endeudamisnto
consolidado en que la relaclidn Deuwda Financiara
Capializacion Total no sea superior a cero coma sels veces
A partir del afo dos mil nueve, &l limite anterior se
reajustarea emn un catarce por ciento de la Inflacidn
acumuiads gue resulle dal cucciente entre el Indice de
Frecios al Consumidor del mes en gue se calculs &l nivel de
endeudamiento y &l Indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afio doa mil ogho, Con Iodo, el limite anterior
Ea Bjustard hasta un pivel méximo de cero coma satanila
vecas. Para efectos del célogulo de asta relacidn, se

entendera por Deuda Fineanciera la suma da las sigoienies
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cuantas de| Estado de Silvacidén Financiera de la FECU-IFRS
del Emisor correspondienies a Pasivos no Bancarios
Fréstamos gué Devengan Intereses, Corrienla; Préstamos
Recibldos gue ne Generan Intereses, Corflente; Otros
Paslvos Financieros, ©Corrignte; Cuenlas por Pagar a
Entidades Kelacionadas, Corriente; Présiamos que Devengan
inigreses, Mo Corrientes; Préslamos Recibidoz gque no
Genaran  Inlereses, HNo  Corrientes;, Olros  FPasivos
Financigros, Mo Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadass, Mo Corriente. Por Capitelizacign Tolal se
enfenderd la suma del Palrimonio /feuenia Patrimonio Nelo
Atribuible a los Tenedores de Insirumentos de Patrimanio
Meto d& Conlroladora de |a FECU-IFRE del Emisaorl, [a
Deuda Financigra, 'y el Interéda Minorilario /cuenta
Parligipaciones Minoritiarias de la FECU-IFRS dal Emisar/!.
En el caso gue el Emisor se vea an la obligacidn de
consolidar don bancos o sociedades financieras, segin [a
definicldn gue de ésias seé haom en lgg articulos cuarania y
cienio doce, respecltivamente, de [a Ley General de Bancos
/Decreto con Fuerza de Ley ndmero ires del afic mil
novecientos noventa y sieted, no %e considerara para el
caleulo de la relackdn aludida anteriormanta goalguiar
pasive, obllgacién o participacidn minoritaria Incluida an la
FECU-IFRS, cuyo origen sea un banco o sociedad financiara
can fa cual & Emisor esté obllgado a consolidar. Mo
obslante o dizpuesto an &l ndmero tres de fla Clavauls
Decimosexla de esie Contrato, el Incumplimientoc del

compromiso de mantener al nivel de endevdamiento a que sa
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reflere este numeral il no dard grigen al derecho a exigir &
cumplimienio anticlpade del page de los Honos, sino gue
impadird al Emisor, si dicha situacién se mantuviers al
termino  del slgulente trimestre fiscal /doa FECU-IFRS
consecutivas/ contraer nueve endevdamienia, la adquisicidn
de acciones de su propia emision, disiribuciones de capital,
el reparto de dividendos por sobre la pelitica de dividandos
que estdé rigiende durante ese ejercicio y efesluar nusves
Inverslones en otros sociedades. mleniras se prolongue el
imcumplimiento dol :umprnm}nn.“@ﬁf‘“ﬁn reemplaza el
texto  del literal Jilid del nﬂ:'nam _atu Iindicadoras
Financieros de la Clausula Decimoquinta, Obligaciones,
limliaciones y prehiblcionas, referido a palrimonio minime,
por el sigulenta; “iii! Mantener al final de ceda trimastre un
Fatrimonis minimo de setacientos siale mil novecientos
Ireinta ¥ cuatro millones ochocienioe diez mil pesas. A partir
del afio dos mil nueve, al limite anterior se reajustara an un
cincueania y nueve por clento de la Inflacion scumuleda gque
regultea del cuocieante entre el Indice de Precios al
Consumidar &l mes eon gue se calcdle el nivel de
gendeudamiento ¥ el |ndice de Precies a8l Consumidor de
dicieambre del afio dos mil ocho. Por Palrimonio se entendera
la cuenia Patrimonio Neto Alribuible a los Tenadores do
Insirumenios. de Fatrimonio Melo de Controladora FECU-
IFRS dal Emraur.'@E;\:ﬁsu modifica el numero Tres,
raglamentario de la Inlr_az:-cjdm del conifrato, de la Cliusuola
Decimosexia, Incumplimienlos del Emisor, en arden.a gus

la falia de cartificacidn de los auditores no constituya causal
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de exiglbilidad aniicipeda de los Bonos, a8l cual gueda dal
siguiants fenor: "Tras 5i el Emizor infringiera coalguiara
obligacidn adquirida en virtud de los numerales uno, dos,
cubdlro ‘g excepcion da la obllgscldn del Emisor da remilir
una carle 8l Representante sobre el cumplimienio do las
obligaciones <conireidas en &l Contrato, iacluyendo la
cartificacidn de los suditores exiernos que debe ser inclulda
a dicha cartal, siete, ocho, nueva, diez y once de la
Clausula enteriar {gbligaciones, Limitaciones ¥
Frohibicionas! v no hublere subsanado tal infraccidn denlrg
de las noventa dias siguientes a la fecha en gue hubiere
gido teguerido per escrite para tales efectos por @l
Represantanta maedianta correo :artlfmadu;"g@f S0
modifica el parrale findl del ndmere Cuatro reglamentario de
ls guiebra o Insolvenoa de |a Clausula Decimosexia,
Incumplimlientos del Emigar, con el fin de reamplazar la
definicidn de #Activos Tolales, gue gquada de la slgulente
forma: “Para ftodos los efeclos de aste Contrato, se
entendara por Aclivos Totales la suma de las cuentas Activo
Carrienta, Total y Activos Mo Corrientle, Tolal de la FECU-

IFRS dal Emisur‘.fr"fa-n_:i] Se reemplaza el fexio del némero

!

Oos, referide 8 |la Divisldén, de |a Clausula Doasimoséptima,
Eveniual Fusidn, Divisién, o Transformacidén dol Emilsor ¥
Oiros, para eclarar 2] conceplo de Patrimoenio del Emisor, &l
cual quada del siguisnte tenor: “Des. Divisidn: Si el Emisor
#e dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el presente Contrato todas las

sociedades que de la divisidn surjan, sin paorjuicio de gque
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enire ellas pueda esfipularse gque fas obligaclones de pago
de los bonos serdn proporclonaies & s cuantia del
Fatrimonio del Emisor / guanta Patrimonio Meto Atribuible @
los Tenedorss de Instrumenlés de Patrimonio MNeto de
Controladora FECU-IFRS de! Emisor / gue 8 cada una de
Bllae se dsigne u otra proporeidn, y sin perjuiclo asimismao,
de los pactos iicilos que pudlaren convenirse con el
Represantante.” TERCERO: Las Parles dejan expresa
coOnglancia gue en todo |lo noe modificado por el presente
instrumento, permanece vigenle el Contrato de Emisidn
CUARTO: Para todos los efeclos legales que se originen con
molivo del otorgamiento de esta escrilura, las Parles fijan
domicilio &n ta ciudad y comuna de Sanllago v se somafen a
ia Jurisdicelon del tribunal arbitral indicade en la Clavsula
Vigesimo Tercera del Contrato de Emisidn, QUINTO: Los
gastos desivados de e presente escrilura serfin de cargo del

Emisor. LA PERSONERIA de Ilos representantes de

Quifienco 3.A. consta de la escritura plablice otorgada oon
feche doce de mayo de dos mil nueve en la Nataria de

Santiago de don Rend Benavente Cash.- LA PERSONERIA da

don para actuar en representacion de Banco Bice consta do
la escritura poblica de fecha diecisiele de anero de dos mil
dos, olorgada en la MNotaria de Santlago de don Enrique
Morgan Torres.- LAS PERSONERIAS anles mencionadss no
@ /ngerlan por ser conocidas de ias partes v del Notario que
suloriza.- En comprobanie ¥ previa |eciurs firman los
compareclantes. Doy Fé - 5e deja constancia que la

presente ascrlfufa (igura anotada en 8l reperlorio bajo el
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nimera dos mil ¢incuenta y tres gulén dos mil nueve.- HAY
FIRMAS DE: FRANCISCO PEREZ MACKENNA.- pp.
QUINENCO S.A.- LUIS FERNANDO ANTUNEZ.- pp. QUINENCOD
S5.4.- PATRICIO FUENTES MECHASQUI.- pp. Banco Blce como
Representante de los Tenedores de Bonos.- JOAGQUIN IZCUE
ELGART.- pp. Banco Bice como Reprasenlante da los

Tenedares de Bonos.- GUILLERMO LE-FORT CAMPOS.-

HOTARIO SUPLENTE.-
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MODIPFICACTION

CONTRATO bR EMIZISN DE BoONOS

QUIRENCO B.A.

COMO BMISOR

X

EANCOD BICE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

ﬁ-ﬁ-ﬁ-ﬁ-iiiiiilE-E-E-E-_E:EE-ﬁi-ﬁiiiiiiilllllill#iiiﬁiiiiiﬁii
LR T o A A
En EBantlago de Chile, a diecigietse de Octbubire del
afic dos mil enca, ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE,
hAbogado, Wobtarico Piablico, Titular de 1a Ouinta
Hotarfa de Santiage, con domicilio en Gertrudia
Echefnigus nimero treinea, Gfigina cuarenta ¥
cuatro, Las Condes, COMFPARECEN: por umna parce, don
LUIS FERNANDD ANTONEZ BORIES, chileno, casado,
ingealero ociwvil, cédola de fdentidad nimerc geis
millones novecleéntos vaintiséis mil noveclentaos
getenta ¥ dogs guifdn nueve, ¥ don FILIPE SERARDO
TOAENON VERGARA, chileno, casado, ingeniero
camercial, cfdula de identidad pndmerc seis millonses
gquinientos cincuenta ¥ ocho mil trepclentos sesenta
guidn eieta, s&ambos &n representadidn, segin ae
acreditard, de QUINENCO SB.A., scciedad andnima,
abierta, Rol fnice Tributarie nimero noventca y un
millones setecientos cinge wil guidn siete, todos
domiciliades en calle Enrigue Foster Sur ffdmero
yeinte, piso. cAatorge, gomuna de - laep Condes,

Santiago, wn adelankts Eambia indistinthnentes
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"Quiffenco" o &1 “Bmisor®*; ¥ por 1la wotra, d4don
EATRICIQ FUERTES KECHASQUI, chilena, casadea,
abogado, océdula de identidad Hisero seis millones
cliento oghenca ¥y sierce mil crescientos giete guidn
cuatroc ¥ don JOAQUIN IfcOE ELGART, chilsne, casada,
ilngenlera <¢omercial, cédula 4de identidad nlimero
dieciedis millenes cuatroclentes treinta mil
trescientos dos guidn CEED, ambos &1
representacifin, segin se acradivarsd, de BANCO BICH,
sociedad andnima YVancaria, Rol TUnieo Tributeris
nimere neventa ¥ siete millones ochenta mil guidn
K, todos con domicilia Bn Teatinos nimera
doggientos weinte, Santiaga, en 3u cardcvoter de
Repreasentants de los fukturecs Tenedores de Bonos
emitides por Quifience B.A. en oconjuntos £fon =1
Emisor, denominados las "Parveat, los
comparaciantas mayorss de edad, guienes acreditan
2w identidad con las gfdulas menclonadas ¥ exponen:
PRIMERO: Coentrato de Emisién de Bonos e Insceripeidn

an =1 Reglesbtre de Valores.- [Une/ Por escriturca

Hpablica de £fecha veintiséis de mayo de des mil

Sl nea Repertorio niGmerd gseis wil wochooientos
velaeciednco guidn dos mil cingco, otorgada en la
Nacaria de B8antiago de don Eduards Avells Concha,
gl Emisor acordd con el Banco BICE =2n calidad de
represasntankbe de ios tenedores de Sonoa B

adelante el "Representante de los Tenedores de

Bonsa', un contrako de eamisién de bonos por lines
de titdlos de deuda, en loe términsa ¢ condicicnes

establecidos en diche inartrumente. Diche contratao
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fue modificade por eagritura pGblica de fecha
cuatbro de julio del afio dos mil cinco, Repertoris
ndmers ocho mil novecientos ochenta v ecince guidn
dos mil cinco storgada an la Wotarfa de Santiago de
don: Edparde Avello Concha v por escritura pblicda
de fecha doce de mayo de dos mil nueve, Repartorio
nimerc dos mil cincuenta Y o Eres gulén dow mil nueva

otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique

Morgan Torres. En adelante, ol contrato de emisidn
antes referido y sus modificaciones singularizadas
0 oECbe ipserusents 8= denaminarin cCoOmo ml

“"Contrato de Emigidn". /[Doa/ Bl Contrato de Emisisn

fue Iinacrite eén &l Begistro d& Valores de 1a
Superintendesngia de Valored ¥y Sedurds, en adalante
la "g¥8", con fzcha uno de agosto del afio dos mil
cingo, bajo el nimere de& registro cuatrocientos
veintiaiete, segin coneta en cercificade de epa
miama fecha emitido por la Segretaria General de 1la
&VSE, en adelante la "Linea de Bonopg". Asimianso; con
fecha doce de junioc de dos mil auswve, la SVE anitis
un cercificado autorigands la modificacidn d& la
Linea de Sonos del mismo afic, individualizada eon el
nimers uno anterior, el cual se entiende formar
parte de aguel ptorgade con fecha wuno de agosto de
doa mil cinco. /Trea/ Por sesidn de Directoric de
Lecha seis de septiembre de dos mil onoe, guya acta
fue raducida & escritura piblica con fecha docs de
ogtubre de dos mil onee en la Horarfa de: don

Patricio Raby Benavente bajo 21 Hepeztorio Nimero

diez mil]l novecientors cincuesnta ¥ tres guidn dos mil
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cRpoe, Be acordd la modificacidn de 1a Linea de
Bonoa en los Et&rmines indicados en la cléusula
segunda siguisnte, SEGUNDO Modifiamaldn al
Contrate da Amisidn.- Dor &l preseant= instcumento,
¥ R Aftencidon a gue no & han efesctuado emisiocnes
de2 bopnos con carge al Contrato de Emisidn, 1las
Partes wienen en modificar el Contrateo de BEmisidn,
en &l wigulsnte pentideo: Ji/) Modificar el plaza da
la Linea de Bondes,; resmplazands el numeral dos de
la Clidusula Cuarta del Contrato de Emigidn por el
Figuisnte: “Doam. Plaze de la Linear Lx Liocea de

Boniog biste un plazo mEximo de duyrscién de treinta

{¥ cinco afioas contadeos desde la fecha del presente

instrumenEo, dentro del cual deberin coldcarsa
vencer teodas las obligaciones de pago de las
distinktas emisiones de Honose qQgue 8= efectiien ocon
cargoe a la Linesa.-% Sf44) Modificar el rescate
anticipade de los Bonoe, teemplazande =1 numeral
doce de la ClAauwspla Cuarta, por e} siguliente:
"Doce., Rescate Anticipado: Salvo gue se indigue lo

contrario para una o mis series o sub-series en la

il resapasktive Eacricturs Complementaria gue establezca

BT sondiciones, el Emisor  podré regcatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonoos
gque e emitan con Ccargo &8 la Linea, en cualgulier
tiémpo Sé&a © 0o yna fechs de pado de Lntereses o de
amortizacioness de capital; a contar de Ia facha qgue
=] indiguna BT la rEfpECCiVE Escritura
Complementaria para la respecciva s#serie o sub-

gErie, fy En lawn reapectivas Escrituras
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I| Complementarias de los Bonos emitcidos céen eared a
5) la Linea, s8e esgpecificari 8i los DBonoes de la
1)) Tespectiva gserle o sub-serie tendrdnm la opcifn de
#| &Y rescatados al equivalente a: funa/ &n 2]l caso
il de los Bonos exXpresados esn DSlares, @&l salda
§| ingolutn de su capital, incluyendo loe intereses
7 dﬁvengidna. y e pagados a la fecha de roscatce
| antieipade; y fdee/ en el caso de lom Bonos
8| exprosados en Unidades de Fompentes o e&n Pesos, &e
| especificard 8i loa Bonos ss rescatarda al
it eguivalente del saldo insclucea de su capitval,
13l incluvendo los intersses devengados y no pagados a
f| la fecha del rescate anticipade, ¢ si bendrdn la
18| opaidn de ser rescatados al mayor valor entre: Ji/
15{ @l eguivalente al saldo insoluto des su capital ¥y,
4 fii/ la suma de leas valores presentes de los pagos
17| de intareses y amortizaciones de capital restantes
i) escablecidos en la tablsa de desarrollo, e=xeluldos
i log intereges devengadosds ¥ no pagades a la Fecha de
il prepeago, descontados &4 la Tasa de Prepago Jfoegin
31l aate término gse define a continuaciédn/ compussta
14 semeasatralmentes sobre semestres de ciesnto cchenta
i diag. Para los asascss fi/) y Jii/, se inclulri en el
14| monto ‘& pagar los interesss devengsdos ¥ no pagados
13l a Ia fecha de la amortizacién extraordinaria. /h/
3¢ e entenderf por "Tasd de Prepage* el eguivalente a
3711 la sauma de la Tasa Referencisl mis un Margen fesegin
18| ambos Cérminos se definen a continuaclién/. Respecto

¥ -del "Margen®, ml Emisor: fi) definird st wvalor an

10 e Becritura Complémentaria correspéndience; o fidi/

5
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indicard en la Escritura Complementaria gue el
valer del Margen serd decerminado, dentro de un
plazo de diez dias una ves realizada la colocacién,
regtandao de 18 tasa da interés a la gue
efectivamante se cologuen los banos JFla *Taza de
Colocaesldn*f, la suma da la Taspa Refarenecial a 1a
Fecha de colocacidn ¥ los puntos porcentuales gue
Ba indiguen &n la respecbiva Escritura
Complementaria. En ol ocaso de Bonos de una miama
gaTi® o Aub-serie gue s= gologuen en mids de una
oportunidad, se conslderarfin para el cidlculo del
margen la Tasa Qe Celocaclidén del Bono ¥ la Tasga
Refermncial de la primera colocacdifn de eaa serie g
sub-sarie. La Tadga de Prapago debers 5B
determinada por eal Eniscr el décime Dfia HiLi]
previo a2l resdate antidipade. Una vez detcerminada
le Tasa de Prepago, el Emisor deberd comunicar al
FEepresentante de los Tepnedores de Bonows y al DEV, a
craveEs de sorreoc; fax u otro medio slescerdples, &1
valer de la referida tasa, & mids tardar a 'las
dimcisiete horas del dicime Dla HAbLIl previs al dia
en gue. 88 efeckbie &1 rTescate anticipado. La *Tasa
Referencial” se determinard de la siguisnte manemra:
para al capo de aguellos EBopnoe expresados en
Unidades de Fomentsn, el décims Dis HALBIl previc a
la £fercha de amertizacidn extraerdinaria, todos los
instrumenbos gue componen las Categorias Benchmarlh
deg Renta Fija "UF guidn cero €incs®, *UF guidn ceroc
gsiete®, "UF guldn dng cerc”™ y “0UF guidn dos cero”,

de acusrdo al cricerio sgtablecide por la Bolepa de
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Comercico de Santiago, Bolsa de Valoress S.3. Jan
dadelante La "Bolsa de Comercie*/, ase erdenarén
desde menor a mayor duracifn, obteniéndose un rango

de duraciones para esada una de las categoarias sntes

sefialadap. Para el cago de aguellos Bonosg
sxpregados =n Foegoo, g2 ubillizarin, para los
efectos de determinar la Tasa EREeferencial, las

Categorfas BHenchmark de Renta Fija dencminadas
"Peeob-Cero Ciaco®, “PesoE-Cera Sisced Y “FeERsS-
Piez", de acuerdo Al eriterio establecido po¥ 1la
Belsa de Comerclio, 8i 1la duraciédp del Beono,
determinada utilizando la tasa de carftula del
Bono, oebtd conteénida dentro de alguno de los rangos
de duraclones deé las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizard come Tasa Refsrencial la tasa de
la Cactegoria Benchmark de Renta Fija regspectiva. HEn
cago oonEraria, @& realigard una Iinterpolacidn
lineal en basms a lams duraciones y tasas de las
Cactegorias Benchmark de Eenta Fija antes sefialadas.
ai B agregaran, susticuyeran o eliminaran
Cabegorias Benchmack de Renta Fija para cpsracicones
an Unidadesz de Fomento o peasos nominales, por parte
da la Balsa de Comercio, ge ubtilizardn las
Categorias Benchmark de: RKenta Fija gque estcén
vigentes al décimo Dia HAEbLIL previo al d4fa en gue
s Treallice la amortizacidn extracrdinaria. Para
calaular el precio bl la duracibon da laa
inatrumentos y de las Categorias Banchmark de Renta

PFija, =& utilizard el wvalor decerminade por 1a

"Tasa PBeochmark crece horas wveinte minurvde” del

=
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glstems valorizador de instrumencas de renta Eija
del sistema compucacienal de la Hnl;a da Comercio
fYEBEBRRAT S, o aguél sigtema gue le guocada o
resemplace. 51 la Tasa Refsrencial na pudiers sper
determinada en la forma indicads precedentemante,
el Emisor dard aviso por escrito tan pronke tenga
conccimiento de esta situacién al Representante de
log Tenedores de Bonos, gquien procederd a sclicitar
d al merngs ocincd de los Bancos de Referencia /eegin
gfte Edrmino Be dafine mids adelance/ una coctigacidn
de la taga da interdéds para los instrumentos
eeflalades snbkeridrmentd, tancto para una ofsrta de
cCompra gome para una ofereca d& wvanta, Todo lo
anterior debard ocdrric el miamd dé&cimo Dia HAbIil
prevaio al de la fecha de ia amortizacaién
extracordinaria. El pla®e gque disponen los Bancdas de
Referencia para enviar sus cotizaciones ea de un
Dia Habil ¥ s8Bus corregpondliantes cobtizaciones
deberin reallzarse antes de las catorce horas de
eguel dia y se manctendrin vigentes haata la Ffecha
de la respectlva Amorbiracidn extracrdinaria de los
Bonos , La Tasa Eeferancial CE-RSE- &= 1 promedio
aritmético de lasg cotizaciones recibidas de parte
de loes Bancos de Referencia. El Repressntants de
lda Temedores dea Bohosa deberi sntregar par egcribe
la informaciédn de las ectizaciones recibidas al
Emisor en un plaro méximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en gue 21 Emisor da el
avien seflalado precedentemance al BRepressncsante de

ilga Tenedores de Honos. Lae btasse asi determinada
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gsiguienters bancos o BUBE SuUcoSoras legales : Banco
BICE, Banco Bilbae Vizcaya Argentaria Chile, Banco
fantander Chile, Bance deél Eestado de Chile, Baneo
de Crédito = Inversionea, Scotiabank Sud Americano,
Enrph;n:t ¥y Banco Segurity. El Bmisor debers
comunicar por esorito la Tasa de Prepage gue 8e
aplicard, al Representante de losg Tenedoresz da
Bones ¥y al DCV, a més tardar a las diecisiete horas
del octavo Dia Hibil previe al dia i gue =aea
realice la amortizaclidn extrasrdinaria. lef En
caso que Be rescate anticipadamente una parcialidad
de los Beonos de una serie o sub-serie detsrminada,
el Emisor efectusrd un sprtes ante notarie para
determinar cudles de los Bonas se rescatarin. Para
estos efectos, el Emipor, con & lo merncs guinoe
dias de anticlpacién a la fecha en gue ae vaya a
pragticar el sorteo ante notarioc, publicard por una
ver un avieo en el Diarie, aviso gque ademés serd
notificade por medie dHe carta certificada al
Represaentante de los Tenedores de Bonose y al Doy,
2n tal aviso se sefialardi el monte gue 5= desea
rescatay anticipadamenta, el mecaniamo para
exlgular la Tasa de Prepage o indicar la cléusula
del contratso de emisidn donde se estsbliece la casa
& la ogual corresponde &)1 prepageo, el notario ante
el cual se efectuard el sorten ¥ oI dia, hora ¥

lugar en gue este 8es llevardi a efecte. & 1la

diligencia del scortea podrip a8l Emispr, el
9 ~ql.........IIh%E
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fepresantante de los Tepedores de Banos, el DOV ¥y
los Tenedores de Bonoe de la serie o sib-serie a
Ber regcatada gue lo deseen. No e invalidaria el
procedimiento de rescate antisipade si al sortes no
asistieran algunas de las perscnas pecidn
sefialadas. El dia del sorteo el notario levantars
un, acca de la diligencia, en la gue so¢ dejard
constancia del ndmere y serie o sub-meriese de= los
Bonos eorteados. El agfta Heri proftocslizada en los
registros de escrituras pidblicas del Motarie ante
el cual se hubisre efectuado el sorteo. El sorkceo
deberd realizarse conm a lo menecs treinta dias de
anticipacidédn a la fecha en el cual s wvaya a
gfectuar el rescate anticipado., Dentrs de log cinco
dfas siguientes al sorten se publicari por una =nla
veg, en 8l Diarieo, la lisgta de lod Bonos Bue segdn
8l sOorteoc serfn rescatados ancicipadamente con
indicapidn del nlimero ¥ seris & sub-seris de cadas
bno de e#lloe, Ademie, coplia del acta ge remlticd al
DCV a mAs tardar al Dfa HAbL]l Panvario signienre a
la realizacléin del sorteo, para gue £ste pusda
inEormar & rcraviés deo Bus proplod sistemas del
resultade del sorteo & =sus depesitantes. /[g/ En
cas0 gue la amortizacifn extracordinaria contemple
la tetalidad de los Bonos en circulacidn, se
publicard, por una ez, un aviso &n &1 pPlario,
indicando esre heche. Bete aviso deberd publicarse
a 10 menos treinta dias antes de la fecha en gque se
afwotiis la amortizacidn axbracordinaria. Je/f Taabs

pars el camo de amortiracifn extracrdinaria parcial

10
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goame total de los Bones, 21 avisp en &1 Diaric
deberd indicar el mecaniamp para calcular la Tasa
de Frepago o indicar la vldusula del Contrato da
Emieidn donde se establece la forma de determinar
la Tasa de Prepago, #1 eorresponde. Asimigme el
aviso deberd contener la oportunidsad en que la Taea
de FI;pagn serd comunicada al Representante de los
Tenedpres de Bonos. Tambifn, el aviso debe sefialar
lag @8eries o ©sub-series de Bonos gue serdn
amortizados extracrdinariamente. Adicionalwmente, el
Emisor debers informar, lo contemplade en los
Funtos day " fef el presente numeral, al
Representancte de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante -carta certificada enviada con a lo menocs
diez dias de anticipacién a dicha fecha. £/ 5i la
techa de page en gque debiera efectuarss la
amortisacidn extraordinaria no faoera Dia- WEbil
Bancario, la amgrtizacidn extraordinarisa e
efectuard el primer Dfa Hibil Bancaris sigulente.
{g/ Para efectos de publicidad de 13 amortizacidn
exbtracrdinaria, en cxso d4¢ no exigcir el Disric, 1a
publicacitn debetd Tealizarse en el Bieric Oficial.
fR/ Loe dinteresee y reajustes de los Beonos
rorcteados ¢ de los amortisados extracrdinariaments,
cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en gque se
efectie el pago de la amortizacidn correspondients.
El avise deberd indicar gque los interezes vy
reslUustes da loa Bonas exrteadas o da los
amortizados extraordinariamente, cesarfn y serén
cefaotie

pagadsros deade la fecha en 1 pago

11
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de la amortizacifin correspondients de acusrdo a 1o
gefialado en &1 punte A punte guincee punto tres del
Anegxo Nimero uwno. de la secocién IV de la Norma de
Cardoter General Nimero treinta." TERCERO: En todo
o ng expresamenta modificado por -la preEgente
EgCTitiea PETMARECETA pienamente vigente el
Contrato de EmisiSn. Los términos definidos en esta
AECTitura gue no tengan aslignade un significade
eapecifices en la misma tienen aguédl gue S
establece an el Contrato de Emisgidén. CUOARTO: PFara
todoa los efectos legales guea s originen con
motivo del otorgamisnto de esta escritura, las
Partes Eijam domicilio en la ciudad % comuna dse
Zantiage ¥ 8 someten a la Jurlisdicecidn del
eribunal arbitral indicado an la Cliausula ¥Wigéseimso
Tercera del CJontratco de Emisidn. QUIRNTON Loa gastos
derivades d& 14 presentes escritura serdn de cargo
del EBmigsor. Fersomeriama. La personeria de= loa
rapresentantes de Quifisnaa B.Ak. CORBCA de la
escritura pGbhlica otorgada con Fecha ocho de junle
da dos mil cineco &n la Notrasris ds Santiageo de don

Fané fanavants Cash. - La peEreansria de las

| representancas fdal Banao Bioms, conskEa de 18

egcriburs piblica de fecha diecislete de enesro de
do8 mil des, octorgada an la Hotarfa de Santiags de
don Eprigque Morgan Torres, gue no, se inserta == o
E2r oopocida de las partes vy del Notario goe

autoriza.- EBEn comprobante y pyevia lectura firman
loa comparacisnbt=g.- Doy fs&.-

12
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QUINENCO S.A.

REPERTORIO N°12.637-2011.-
ESCRITURA COMPLEMENTARIA
CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
QUINENCO S.A.

Y
BANCO BICE

En Santiago de Chile, a veintitrés de Noviembre del afio dos mil once, ante mi, PATRICIO RABY
BENAVENTE, Abogado, Notario Publico, Titular de la Quinta Notaria de Santiago, con domicilio
en Gertrudis Echenique nimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro, Las Condes, COMPARECEN:
don LUIS FERNANDO ANTUNEZ BORIES, chileno, casado, ingeniero civil de industrias, cédula
de identidad nimero seis millones novecientos veintiséis mil novecientos setenta y dos guién
nueve, y don MARTIN RODRIGUEZ GUIRALDES, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
de identidad nimero ocho millones quinientos cuarenta y siete mil ochocientos once guién siete,
ambos en representacion, segin se acreditara, de QUINENCO S.A., Rol Unico Tributario nimero
noventa y un millones setecientos cinco mil guién siete, todos domiciliados, para esos efectos, en
esta ciudad, calle Enrique Foster Sur nimero veinte, piso catorce, Santiago, en adelante también
e indistintamente el “Emisor” o la “Compafiia”, por una parte; y por la otra don PATRICIO
FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédula de identidad niamero seis millones
ciento ochenta y siete mil trescientos siete guién cuatro, y don JOAQUIN 1ZCUE ELGART,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guién cero, ambos en representacién, segun se
acreditard4, del BANCO BICE, sociedad del giro bancario, Rol Unico Tributario noventa y siete
millones ochenta mil guién k, todos domiciliados en calle Teatinos nimero doscientos veinte,
Santiago, compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y como
Banco Pagador, en adelante indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”, el
“Banco”, el “Representante” o el “Banco Pagador”, cuando concurra en esta Ultima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en forma conjunta, se
denominaran las “Partes” y, en forma individual, podran denominarse la “Parte”; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las cédulas citadas y
exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.Uno Antecedentes.
Que por escritura publica otorgada con fecha veintiséis de mayo del afio dos mil cinco bajo el
repertorio nimero seis mil ochocientos veinticinco guién dos mil cinco, en la Notaria de Santiago
de don Eduardo Avello Concha, el Emisor acordé con el Representante de los Tenedores de
Bonos un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda, en los términos y
condiciones establecidos en dicho instrumento. Dicho contrato fue modificado por escritura
publica de fecha cuatro de julio de dos mil cinco otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha bajo el Repertorio nimero ocho mil novecientos ochenta y cinco guion
dos mil cinco, por escritura publica de fecha doce de mayo del dos mil nueve otorgada en la
Notaria de don Enriqgue Morgan Torres bajo el Repertorio nimero dos mil cincuenta y tres guion
dos mil nueve, y por escritura publica de fecha diecisiete de octubre de dos mil once otorgada en
la Notaria de don Patricio Raby Benavente bajo el Repertorio nilmero once mil ciento sesenta y
dos guion dos mil once. En adelante, el contrato de emision antes referido y sus modificaciones
singularizadas en este instrumento se denominaran como el “Contrato de Emisién”, en virtud del
cual, y de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo ciento cuatro de la Ley niumero dieciocho mil
cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia
de Valores y Seguros /en adelante la “Superintendencia’/, se establecié la Linea de Bonos con
cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series, y dentro de cada serie, en sub-
series, bonos con cargo a la Linea /en adelante los “Bonos”/ hasta por un monto total por
concepto de capital que no exceda el monto de la Linea, esto es, cuatro millones setecientas mil
Unidades de Fomento, en los términos y condiciones establecidos en dicho instrumento.-
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QUINENCO S.A.

Uno.Dos.- Definiciones.- Los términos en mayusculas no definidos en este instrumento tendran
el significado indicado en el Contrato de Emisiéon. Cada uno de tales significados son aplicables
tanto a la forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA:
EMISION DE BONOS SERIE C: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Cuarta del Contrato
de Emision, los términos particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos se estableceran
en una escritura publica complementaria. De conformidad con lo anterior, y de conformidad a la
Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la
Superintendencia, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emision, una serie de Bonos desmaterializados denominada “Serie C” /en adelante la “Serie C"/,
con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia con
fecha primero de agosto de dos mil cinco, bajo el nimero de registro cuatrocientos veintisiete /en
adelante la “Linea Cuatrocientos Veintisiete”/. Los términos y condiciones de los Bonos de la
Serie C son los que se establecen en esta escritura publica complementaria /en adelante, la
“Escritura Publica Complementaria”/ y en el Contrato de Emisiéon, en conformidad con lo
sefialado en la Clausula Cuarta del mismo. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Publica Complementaria. Esta emisién fue aprobada en Sesién de Directorio de fecha
seis de septiembre de dos mil once, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha doce de
octubre de dos mil once, bajo el Repertorio nimero diez mil novecientos cincuenta y tres guién
dos mil once en la Notaria de Patricio Raby Benavente. CLAUSULA TERCERA:
CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS SERIE C: Los antecedentes de la
emision de los Bonos de la Serie C son aquellos enunciados en la clausula Cuarta del Contrato
de Emision y los que a continuacién se detallan: Tres. Uno./ Monto Total a Ser Colocado,
Moneda o Unidad de Reajuste, Forma de Reajuste. El monto total maximo de capital de los
Bonos desmaterializados de la Serie C que podran ser suscritos, autenticados y colocados en
conformidad con esta Escritura Publica Complementaria no excedera de dos millones trescientas
veinticinco mil Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura Publica
Complementaria, el valor nominal de la Linea Cuatrocientos Veintisiete disponible es de cuatro
millones setecientas mil Unidades de Fomento. El capital y los intereses de los Bonos Serie C se
pagaran en dinero efectivo, en la cantidad equivalente en Pesos, moneda de curso legal, a las
Unidades de Fomento que correspondan al dia del vencimiento de la correspondiente cuota.
Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones de la Unidad de Fomento que haga
en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del Articulo treinta
y cinco de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o
suceda para estos efectos. Si por cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se
modificare la forma de su calculo, substitutivamente se aplicara como reajuste la variacién que
experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con un mes de desfase,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda. Sin
perjuicio de lo sefialado precedentemente, se deja constancia que de conformidad al Contrato de
Emisién en ningin momento el valor nominal de la primera emisién de bonos con cargo a la
Linea Cuatrocientos Veintisiete y el valor nominal de la primera emisién de bonos que se efectle
con cargo a la linea de bonos cuyo contrato de emision se otorgdé mediante escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con fecha veintiséis de mayo
de dos mil cinco, Repertorio nimero seis mil ochocientos veinticuatro guién dos mil cinco y
modificada por escritura publica otorgada con fecha cuatro de julio de dos mil cinco en la misma
Notaria bajo el Repertorio nimero ocho mil novecientos ochenta y cuatro guion dos mil cinco, por
escritura otorgada con fecha doce de mayo de dos mil nueve en la Notaria de don Enrique
Morgan Torres bajo el Repertorio numero dos mil cincuenta y dos guién dos mil nueve, y por
escritura publica otorgada con fecha diecisiete de octubre de dos mil once en la Notaria de
Santiago don Patricio Raby Benavente bajo el Repertorio nimero once mil ciento sesenta y uno
guién dos mil once /en adelante la “Linea Cuatrocientos Veintiséis”/, que simultdneamente
estuvieren en circulacion, podra exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda
nacional de cuatro millones setecientas mil Unidades de Fomento. Se hace presente, que segin
dan cuenta la escritura complementaria otorgada con fecha tres de octubre de dos mil cinco por
el Emisor y el Banco como representante de los tenedores de bonos bajo el repertorio nimero
catorce mil doscientos seis guion dos mil cinco y su modificacién de fecha catorce de octubre de
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dos mil cinco, Repertorio nimero catorce mil ochocientos setenta y ocho guién dos mil cinco y la
escritura de constancia de suscripcion de bono Serie D de Quifienco, Repertorio nimero quince
mil quinientos sesenta y ocho guion dos mil cinco de veintisiete de octubre de dos mil cinco,
todas otorgadas en la Notaria de don Eduardo Avello Concha, el Emisor con fecha tres de
octubre de dos mil cinco efectu6 una primera colocacion de bonos con cargo a la Linea
Cuatrocientos Veintiséis, correspondiente a la Serie D, por una suma total equivalente en pesos,
moneda de curso legal, a dos millones setecientas mil Unidades de Fomento. A esta fecha, el
monto pendiente de pago correspondiente a la colocacion de los Bonos Serie D es la cantidad de
seiscientas setenta y cinco mil Unidades de Fomento. Asimismo, se deja constancia que el
Emisor efectuara, conjuntamente con la presente emision, una emisién de bonos por un monto
méaximo nominal equivalente a dos millones trescientas veinticinco mil Unidades de Fomento,
gue corresponde a la segunda y Ultima emisidn con cargo a la Linea Cuatrocientos Veintiséis, de
acuerdo a la escritura complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria
bajo el Repertorio nimero doce mil seiscientos treinta y nueve guién dos mil once, en adelante la
“Emisién Bonos Serie G”. Tres. Dos./ Series y Enumeracion de los Titulos de Cada Serie: La
presente emision comprendera una Unica serie, denominada “Serie C”. Los Bonos de la Serie C
serdn numerados correlativamente, comenzando con el niUmero cero cero cero cero uno hasta el
nimero dos mil trescientos veinticinco, ambos inclusive. Al momento de ser solicitada la
materializacién de un Bono de la Serie C, el Depésito Central de Valores informara al Emisor el
namero del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono de la Serie C desmaterializado
del mismo namero de la serie, quedando este Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso, se
efectuarda la correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la Norma de Caracter General NUmero Setenta y Siete. Tres. Tres./ NUmero de Bonos
Serie C que comprende cada Serie: La Serie C estara compuesta de dos mil trescientos
veinticinco Bonos. Tres. Cuatro./ Valor nominal de cada Bono de la Serie C: El valor nominal
inicial de cada Bono de la Serie C ser4 de mil Unidades de Fomento. Tres. Cinco./ Plazo de
Colocacion: El plazo de colocacion de los Bonos Serie C no sera superior a los treinta y seis
meses, contado desde la fecha del oficio de la SVS que autorice la emisién de los Bonos Serie
C. Los Bonos de la Serie C no colocados dentro del plazo antes indicado quedaran sin efecto, y
la emisién de los Bonos de la Serie C quedara reducida al monto efectivamente colocado. Tres.
Seis./ Plazo de Vencimiento de los Bonos de la Serie C: Los Bonos de la Serie C venceran el
primero de diciembre de dos mil treinta y dos. Tres. Siete./ Intereses y Reajustes: /i/ Los Bonos
de la Serie C devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento,
intereses a una tasa de interés fija anual de cuatro coma cero cero por ciento, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias. /ii/ Los intereses se
devengaran a partir del uno de diciembre de dos mil once, y se pagaran los montos y en las
fechas indicados en la respectiva Tabla de Desarrollo, incluida como Anexo Uno de la presente
Escritura Publica Complementaria, el cual forma parte integrante de la misma y que se
protocoliza en esta misma Notaria con esta fecha bajo este mismo nimero de Repertorio, en
adelante también denominada “Tabla de Desarrollo”. Si alguna de dichas fechas no fuere Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia
Habil Bancario siguiente. /iii/ La reajustabilidad prevista en el nUmero Tres.Uno de esta clausula
se aplicard a los Bonos de la Serie C a contar del uno de diciembre de dos mil once. /iv/ Los
intereses y capital no cobrados de los Bonos de la Serie C en las fechas que corresponde
efectuar el cobro no devengaran nuevos intereses ni reajustes. Tampoco devengaran intereses
ni reajustes los Bonos de la Serie C cobrados con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o
en su caso a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el
cual los Bonos de la Serie C devengaran un interés igual al interés maximo convencional que
permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional no reajustables hasta el pago
efectivo de la deuda. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o simple retardo en el
pago de capital, intereses o reajustes ni el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos. Tres. Ocho./ Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién, Tabla de Desarrollo: /i/
Se entiende que los Bonos de la Serie C llevan, y en su caso, los titulos desmaterializados
llevaran, veintiin cupones para el pago de intereses y de amortizacion de capital. Los quince
primeros cupones expresaran el valor correspondiente a los intereses y los cupones nimero
dieciséis al veintiuno, ambos inclusive, expresaran el valor tanto de intereses como de
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amortizaciones de capital. /il Cada cupdn de un Bono de la Serie C indicara su valor, la fecha de
su vencimiento y el nimero del Bono de la Serie C a que pertenezca. Se hace presente que,
tratdndose de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, por lo que sélo son referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que,
ademas, el procedimiento de pago se realizara conforme lo establece el Reglamento Interno del
Depdsito Central de Valores. iii/ Los intereses y la amortizacién de capital correspondientes a los
Bonos de la Serie C serdn pagados de conformidad a la Tabla de Desarrollo. Los cupones que
correspondan a los Bonos de la Serie C desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la Lista que para estos efectos confeccione el DCV.
Respecto de los Bonos de la Serie C materializados, los intereses y amortizaciones seran
pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente, el cual
sera recortado e inutilizado. Ningun cupén podra ser transferido separadamente del titulo del
Bono de la Serie C al cual pertenece. Tres. Nueve./ Rescate Anticipado. El Emisor podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la Serie C que se emitan con
cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar del uno de diciembre de dos mil dieciséis. Este rescate se
realizard al mayor valor entre /i el equivalente al saldo insoluto de su capital, y, /ii/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes segln lo
establecido en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados a la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias. Se incluira en el monto a pagar los intereses devengados y no
pagados a la fecha de la amortizacion extraordinaria. Se entenderd por “Tasa de Prepago” el
equivalente a la Tasa Referencial /la que se determinara conforme lo estipulado en el Contrato
de Emisién/ mas un Margen. El valor del Margen sera determinado por el Emisor dentro de los
diez dias siguientes de realizada la colocacion, a propuesta del Agente Colocador, en consulta al
Representante, restando de la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen los bonos /la
“Tasa de Colocacion”/, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacién y veinticinco
puntos base o cero coma dos cinco por ciento. Se dejara constancia del Margen asi determinado
en declaracion efectuada mediante escritura publica por el Emisor y el Representante, la que
debera otorgarse dentro de los diez siguientes de realizada la colocacién y anotarse al margen
de esta Escritura Publica Complementaria. El rescate anticipado se podra realizar en cualquier
Dia Habil Bancario, en la fecha que se indique en el aviso que debe publicarse conforme lo
estipulado en el numeral doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Emision. Tres. Diez./ Uso
de los Fondos de la Emisién Bonos de la Serie C: Los fondos provenientes de la emision de la
Serie C seran destinados en su totalidad al financiamiento del plan de inversiones del Emisor.
Tres. Once./ Moneda de Pago: Los Bonos de la Serie C, expresados en Unidades de Fomento,
se pagaran en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento a la fecha del vencimiento.
CLAUSULA CUARTA: CARACTER COMPLEMENTARIO DE LA PRESENTE ESCRITURA
PUBLICA COMPLEMENTARIA: Para todo efecto, las clausulas del Contrato de Emision,
conjuntamente con sus anexos y maodificaciones, se entenderan incorporadas a la presente
Escritura Publica Complementaria. CLAUSULA QUINTA: SUBSISTENCIA DE CLAUSULAS DE
CONTRATO DE EMISION: En todo lo no complementado y/o modificado por la presente
Escritura Publica Complementaria, se entendera que continla plenamente vigente y permanece
sin cambio alguno el Contrato de Emision. Personerias. La personeria de los representantes de
Quifienco S.A., consta en la escritura publica de fecha doce de octubre de dos mil once otorgada
en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, que no se inserta por ser conocida
de las partes y del Notario que autoriza. La personeria de los representantes del Banco Bice,
consta de la escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Enrique Morgan Torres, que no se inserta por ser conocida de las partes y
del Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-
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